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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
El bono de 10 años alcanza su mayor salto semanal desde junio de 

2020 
 

 
 
La actual política de la Fed golpeó los activos más riesgosos, desde las acciones de software 
de alto precio hasta las empresas recientemente cotizadas con un historial de ganancias 
limitado. Los bonos del Tesoro continuaron la venta masiva, aunque la velocidad de la 
corriente descendente disminuyó con la tasa a 10 años cercana al 1,72%. El dólar cambió 
poco. La postura abiertamente agresiva de la Fed ha sacudido a los mercados financieros 
para comenzar el año, y los inversores han recalibrado cómo valorar los activos en un 
entorno de alto crecimiento económico esperado y tasas de interés en aumento. La 

«La clave no es la voluntad de ganar. Todo el mundo tiene eso. Lo importante es 
la voluntad de prepararse para ganar» 

Bobby Knight 
 
 
 



  07/01/2022 
eliminación de la acomodación de la era de la crisis marca un cambio que no se había visto 
en al menos tres años, un momento en el que también se vio un aumento en la volatilidad 
y, en última instancia, una importante caída de las acciones. Si bien el aumento de las tasas 
encarece el capital y puede amenazar el poder de ganancias, también entran en una 
economía que continúa expandiéndose rápidamente. "Sabíamos al entrar en 2022 que la 
Fed iba a ser un creador de volatilidad dentro del mercado y lo estamos viendo desde el 
principio a principios de año", indicó a Bloomberg Lindsey Bell, directora de mercados y 
estratega monetaria de Ally. 
 
Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

 

 
 

Mercado local 
 
Banco Central sube las tasas de los Plazos Fijos al 39% y la de Leliq al 40%. El Banco 
Central estableció, en primer lugar, un aumento de 2 puntos porcentuales de la tasa de 
interés de la LELIQ a 28 días de plazo, pasando de 38% a 40% anual. También se decidió 
también expandir el límite máximo de tenencia de Letras de Liquidez (LELIQ) a 28 días de 
plazo por hasta un monto proporcional al stock de depósitos a plazo del sector privado de 
cada entidad financiera. Al mismo tiempo, la autoridad monetaria avanzó en la creación de 
una nueva LELIQ a 180 días de plazo, cuya tasa se fija en 44% anual. Las subastas se 
efectuarán dos veces a la semana en el caso de la LELIQ a 28 días, y una vez al semana 
para las de 180 días de plazo. Estas modificaciones contribuirán a iniciar un proceso de 
migración de la esterilización hacia mayores plazos de madurez, así como también extender 
la curva de tasas de referencia del BCRA. 
 
Bonos cayeron hasta 3% y Riesgo País alcanzó máximos de un mes, en medio de 
diferencias con FMI. En medio de las diferencias entre el Gobierno y el Fondo Monetario 
Internacional en materia fiscal, los bonos argentinos reaccionaron de forma negativa este 
jueves y el Riesgo País se acercó a las 1.800 unidades. Las acciones de los bancos fueron 
de los pocos activos locales beneficiados en esta rueda, favorecidas por la inminente suba 
de tasas de la Fed de EEUU. El referencial medido por el banco JP Morgan trepa 1,9% hasta 
los 1.789 puntos básicos, máximo desde el 2 de diciembre pasado. Sucede ya que los títulos 
soberanos en dólares, que surgieron de la reestructuración de la deuda con acreedores 
privados en 2020, sufrieron pérdidas de hasta 2,9%. Los activos a más corto plazo, como 
los bonares AL29 y AL30, fueron los más golpeados de la jornada. 
 
La industria repuntó casi 5% mensual y registró el mejor noviembre en 4 años. La industria 
repuntó 4,8% mensual en el anteúltimo mes de 2021 y registró su mejor noviembre en cuatro 
años. Según el Índice de Producción Industrial (IPI) publicado este jueves por el INDEC, la 
actividad del sector se ubicó 11% por encima de los niveles pre pandemia. Respecto de 
noviembre de 2019, cuanto el coronavirus todavía no había llegado al país, la industria 
produjo 15% más. Los datos oficiales muestran que 15 de los 16 rubros manufactureros 
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fabricaron más que hace dos años. Asimsmo, la producción alcanzó los registros previos a 
la crisis cambiaria desatada durante el ex gobierno de Mauricio Macri. Respecto de 2020 el 
incremento fue del 10,1%. Los segmentos que más mejorarun su performance en términos 
anuales fueron el textil (+48,8%), el automotriz (26,3%), y productos de metal, maquinaria y 
equipo (+14,8%). 

 

 
 

Mercado global 
 
El paro en EEUU es el rompecabezas de la Oficina de Estadística para calcular la creación 
de empleo. El último dato de creación de empleo en EEUU dejó un sabor agridulce en los 
mercados y en la economía en general. Oficialmente se crearon 210.000 empleos, muchos 
menos empleos de los esperados (550.000). Sin embargo, las cifras entraron en una suerte 
de contradicción. La tasa de participación laboral subió, mientras que la tasa de paró cayó 
con fuerza (al 4,2%), algo que no cuadra con una baja creación de empleo. Resolver el 
misterio del mercado laboral de EEUU es cada vez más complicado. Por un lado, la encuesta 
realizada a las empresas, (que es la que se toma como referencia para el dato de creación 
de empleo mensual) arrojó una creación de 210.000 puestos de trabajo. Sin embargo, para 
realizar la tasa de paro o la tasa de participación laboral, se usa la encuesta a los hogares, 
que ha arrojado datos muy diferentes a la de las empresas en noviembre. Según la encuesta 
de los hogares, la creación de empleo ha sido de 1,13 millones, lo que ha hundido la tasa 
de paro hasta el 4,2% (frente al 4,6%). 
 
La Fed será más agresiva para intentar controlar la inflación. Era sabido por todos los 
círculos económicos que cuando la Reserva Federal comenzase a retirar el ponche 
(estímulos y tipos cero), la fiesta podía terminar o al menos algunos invitados iban a quejarse 
(la rabieta de los mercados). Pues ese momento esta cada vez más cerca y así lo hizo saber 
este miércoles la Fed en sus actas de la última reunión de política monetaria: menos 
compras de deuda y tipos de interés más altos para controlar la inflación. El primer resultado 
queda a la vista: bolsas teñidas de rojo y los intereses de la deuda subiendo con fuerza. Un 
regalo de Reyes 'envenenado' para buena parte de los inversores. La Reserva Federal (Fed) 
ha publicado las actas de su última reunión. En la transcripción de la mítica reunión de 
diciembre se desprende que para controlar la inflación, el banco central acelerará la 
reducción de compras de deuda, lo que está disparando los intereses de los bonos 
soberanos americanos, pero también los del resto del mundo. 
 
Bullard, de la Fed, apunta a subidas de tipos en marzo y reducción de balance después. Los 
responsables de la política de la Reserva Federal podrían empezar a subir su tipo de interés 
objetivo ya en marzo y reducir el balance del banco central como siguiente paso en 
respuesta a la creciente inflación, ha dicho este jueves el presidente del Banco de la Reserva 
Federal de San Luis, James Bullard. "El FOMC podría empezar a aumentar el tipo de interés 
oficial ya en la reunión de marzo para estar en mejor posición para controlar la inflación", ha 
afirmado Bullard. "Las posteriores subidas de tipos durante 2022 podrían adelantarse o 
retrasarse en función de la evolución de la inflación". Bullard, que recientemente ha sido uno 
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de los responsables políticos más halcones, ha respaldado el giro del comité de política 
hacia la lucha contra el aumento de los precios en la reunión del mes pasado. Los 
responsables de la política monetaria de la Fed creen que una economía más fuerte y una 
mayor inflación podrían justificar subidas de tipos "antes o a un ritmo más rápido" de lo que 
esperaban anteriormente, según las actas de la reunión de política monetaria del 14 y 15 de 
diciembre publicadas el miércoles. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Resumen de Mercados 
 

 
 
 
 
 

Efemérides 
 
Un 7 de enero de 1950 nació Alberto Aguilera Valadez, conocido popularmente como Juan 
Gabriel. Fue un cantante, compositor, arreglista, productor musical, músico, filántropo y actor 
mexicano. Es uno de los artistas de América Latina más grandes y exitosos de la historia. 
Fue el principal cantante de la música regional mexicana contemporánea en el último tercio 

del siglo XX hasta el momento de su muerte. Ha vendido más de 100 millones de discos en 
todo el mundo. En 2016 consiguió otro récord, colocó Los Dúo 2 en el puesto #1, Los Dúo 
en el puesto #2 y Mis 40 en Bellas Artes en el puesto #3, colocando 3 álbumes en los 
primeros puestos de álbumes más vendidos en Estados Unidos, poniendo así a Juan Gabriel 
como el único artista vivo en lograr dicho récord. 
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Foto del día  
 
"Bifurcación" - La Terminal Grand Central es una estación terminal en la Calle 42 y la Avenida 
Park en Midtown Manhattan en la Ciudad de Nueva York. Construida y nombrada por el 
Ferrocarril Central de Nueva York en el apogeo de los trenes de larga distancia de Estados 
Unidos, y es la estación de trenes más grande en el mundo en número de andenes: 44, con 
67 vías a lo largo de la estación. Hay dos niveles, ambos subterráneos, con 41 vías en el nivel 
superior y 26 en el nivel inferior. Cuando la nueva estación del Ferrocarril de Long Island sea 
abierta bajo los niveles existentes , la estación Grand Central dispondrá de un total 75 vías y 
48 andenes. Son características sus bóvedas de ladrillo patentadas por Rafael Guastavino, 
denominado 'El arquitecto de Nueva York'. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  07/01/2022 
Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 

  

 
 

 

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


