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La quincena desde la bolsa

Resumen quincenal

El indice S&P Merval cerré la primera quincena de septiembre en 31.333,68 puntos, lo que significo

una suba de 7,8% respecto del cierre de septiembre de 2019.

Si medimos el indice en dolares estadounidenses, se verificd una ganancia de 6,55% en la quincena,

dada una depreciacion de 1,18% en el Peso argentino respecto de la moneda de los EE.UU."

Las acciones, en su conjunto, durante las primeras 10 ruedas de octubre, tuvieron una tendencia
positiva; concluyendo 49 papeles con rendimiento positivo, 23 con rendimientos negativos y 2 sin

cambios respecto al cierre del mes precedente.

Si analizamos Unicamente las 20 acciones que componen el indice S&P Merval en la actualidad, 17
empresas obtuvieron rendimientos positivos y 3 variaciones negativas durante la quincena. Las
mayores subas fueron para ALUA (+15,19%) y TECO2 (+14,88%) mientras que las mayores bajas
fueron para CRES (-2,16%) y COME (-1,86%).
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1 Se considera el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
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Datos al 15 de octubre de 2019

GGAL

Precio de cierre 90,50
Precio maximo* 90,50
Precio minimo* 76,95
Monto Promedio diario negociado * 107.178.423
Volatilidad anualizada** 90,77%
Beta Vs. Merval** 1,22
% Var. Mes 10,97%
% Var. desde 13/09/2019 12,28%
% Var. Ao -11,25%
% Var Interanual 0,30%
Capitalizacion*** $ 126.268.666.835
Ultimo dividendo 9/5/2019
PAMP
Precio de cierre 46,10
Precio maximo* 50,05
Precio minimo* 40,80
Monto Promedio diario negociado * 33.797.094
Volatilidad anualizada** 88,56%
Beta Vs. Merval** 1,15
% Var. Mes 4,65%
% Var. desde 13/09/2019 7,08%
% Var. Aio -1,39%
% Var Interanual 2,79%
Capitalizacion*** $ 86.354.313.601
Ultimo dividendo 15/8/2018
YPFD
Precio de cierre 639,95
Precio maximo* 650,00
Precio minimo* 580,95
Monto Promedio diario negociado * 88.108.535
Volatilidad anualizada** 75,59%
Beta Vs. Merval** 1,00
% Var. Mes 8,02%
% Var. desde 13/09/2019 1,85%
% Var. Ao 27,44%
% Var Interanual 17,79%
Capitalizacion*** $ 246.764.446.328
Ultimo dividendo 11/7/2019
* Maximo, minimo y monto promedio desde  13/9/2019

** Para calcular la Volatilidad y Beta se consideran los tltimos 2 meses
*** La capitalizacion esta expresada en Pesos Argentinos
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En las ruedas de la primera quincena de octubre, las negociaciones en BYMA acumularon $502.126
millones, que significaron $50.212 millones de promedio diario, un 1,3% por debajo del promedio

diario alcanzado durante el noveno mes de 2019.

Las acciones significaron el 1,79% del total negociado en el Mercado, con operaciones por $9.004
millones y un monto promedio diario un 29,82% por encima del registrado en el mes precedente. Las
cinco acciones mas operadas en el periodo representaron el 33,04% del total negociado en acciones,

y la especie mas negociada (GGAL) significo el 12,3% de este total.

Evolucion de indice y precios
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En el plano de renta fija, los titulos publicos acumularon operaciones por $361.702 millones, lo que
significo una baja de 5,17% en el monto promedio diario negociado durante la quincena respecto al
monto promedio del mes anterior. Los valores publicos mas operados, con liquidacion en Pesos,
fueron el AY24, con un monto promedio diario de $8.270 millones; el AC17 y el PBA25 cuyos montos

promedios negociados fueron de $1.980 millones y $1.841 millones respectivamente.
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Renta Fija

Valores Publicos
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cogo | cosatn | vAertbees | iy | omoneaade | ow | devdlor | Motocteano | promedo g
emision)
AY24 2.750,00 86,581 56,01% 47,73% 1,32 83,34% 66.167.070.607 8.270.883.826
AC17 3.345,00 102,157 57,23% 13,04% 7,62 100,00% 15.841.852.730 1.980.231.591
PBA25 38,50 100,837 37,68% 293,20% 0,50 100,00% 14.735.132.165 1.841.891.521
TC20 100,95 253,758 39,80% 515,74% 0,14 100,00% 5.101.291.870 637.661.484
AO020 2.762,00 100,200 49,08% 127,82% 0,58 100,00% 4.401.264.116 550.158.014
PARY 2.949,00 100,177 51,84% 10,98% 9,06 100,00% 2.576.957.225 322.119.653

Datos al cierre 15/10/2019

Para los cilculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en dolares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA

Montos negociados del 01/10/2019 al 10/10/2019

Fuente: Oficina de Investigacion y Desarrollo BCBA con datos de Bolsar.com

Cauciones y Pases en AR$ y u$s

Vencimiento en AR$ Monto Futuro Tasa Promedio

1a7dias 82.420.725.370 49,085%

8 al4 dias 4.156.794.794 53,526%

15 a 21 dias 96.712.678 53,631%

22 a 30 dias 603.011.524 65,095%

31 dias en adelante 241.120.744 63,932%
Total en AR$ 87.518.365.111 49,452%
Vencimiento en u$s Monto Futuro Tasa Promedio
1a7dias 64.159.512 0,706%

8 al4 dias 6.201.251 0,832%

22 a 30 dias 1.653.905 1,488%

31 dias en adelante 852.533 1,272%
Total en u$s 73.500.623 0,747%

Montos provisorios (del 1 al 10 de octubre de 2019)

Tasas nominales anuales promedio negociadas
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Mercados Internacionales

Los mercados de Acciones de la region tuvieron movimientos mayormente positivos durante la
quincena. El indice Bovespa de la Bolsa de Sao Paulo registro una baja de 0,24% medido en Reales y

de 0,85% si se lo considera en dolares.

El indice General de la Bolsa de Valores de Lima (S&P/BVL GEN) registré una pérdida quincenal de

1% medido en Soles y de 0,89% si se lo considera en dolares.

El IPSA, de la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile, mostré una variacion positiva de 1,95% en

moneda local mientras que si se lo analiza medido en dodlares registro una ganancia de 3,85%.
El Mexbol tuvo una ganancia de 0,54% durante la quincena. En doélares mostré una suba de 3,09%.

Finalmente, el indice industrial Dow Jones culminé la primera quincena octubre con una suba de

0,4%. El indicador muestra una ganancia anual de 15,85% y de 7,03% en términos interanuales.

15 de octubre de 2019 Bovespa Chile S&P Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 lbex35
Valor 104.489,56 5.157,50 31.333,68 43.244,63 19.405,79 27.024,80 8.148,71 2.995,68 9.356,10
Valor en ddlares 24.994,51 7,21 538,06 2.247,64 5.766,95 27.024,80 8.148,71 2.995,68 10.320,71
Var.% quincenal en moneda de origen -0,24 1,95 7,80 0,54 -1,00 0,40 1,87 0,64 1,21
Var.% quincenal en USS -0,85 3,85 6,55 3,09 -0,89 0,40 1,87 0,64 2,44
Var. % desde 31.12.18 18,89 1,02 3,44 3,85 0,29 15,85 22,81 19,50 9,56
Var. % desde 31.12.18 en USS 10,36 -2,10 -32,84 6,01 0,38 15,85 22,81 19,50 5,37

Fuente: Reuters
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Merval, Bovespay Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2017
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Investigaciény Desarrollo BCBA B Montos Promedios cartera S&P Merval ==S&P Merval (Cierre mensual)
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Volatilidad - Merval y Dow Jones
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Fuente : elaboracion propia en base a datos de Reuters. Serie de medias moviles de 5 ruedas en base a volatilidad anualizada (40 ruedas).

Investigacion y Desarrollo E-mail: id@bcba.sba.com.ar

Para mas informacion ingresar a: www.bolsar.com y www.bcba.sba.com.ar

FEDERICO LEFFLER - Coordinacion
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