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La quincena desde la bolsa

Resumen quincenal

El indice Merval cerro la primera quincena de octubre en 29.598,18 puntos, lo que significo una baja

de 11,55% respecto del cierre de septiembre.

Si medimos el indice en dodlares estadounidenses, se verificd una pérdida de 0,18% en la quincena,

dada una apreciacion de 11,39% en el Peso argentino respecto de la moneda de los EE.UU."

Las acciones, en su conjunto, durante las primeras 10 ruedas de octubre, tuvieron una tendencia
negativa; concluyendo 69 papeles con rendimiento negativo y 10 con rendimientos positivos

respecto al cierre del mes precedente.

Si analizamos Unicamente las 21 acciones que componen el indice Merval en la actualidad, 20
empresas obtuvieron variaciones negativas y una operé de forma positiva durante la quincena. La
mayor suba fue para APBR (+13,01%), mientras que las mayores bajas fueron para FRAN (-19,38%) y
EDN (-18,52%).
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1 Se considera el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
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Datos al 12 de octubre de 2018

APBR
Precio de cierre 281,45
Precio maximo* 294,70
Precio minimo* 210,50
Monto Promedio diario negociado * 108.076.197
Volatilidad anualizada** 62,20%
Beta Vs. Merval** 0,31
% Var. Mes 13,01%
% Var. desde 14/9/2018 33,71%
% Var. Afio 195,77%
% Var Interanual 211,24%

Capitalizacion***

Ultimo dividendo 25/4/2014
Participacion en el Merval 10,86%
GGAL
Precio de cierre 91,40
Precio maximo* 114,35
Precio minimo* 79,35
Monto Promedio diario negociado * 226.163.548
Volatilidad anualizada** 83,86%
Beta Vs. Merval** 1,35
% Var. Mes -13,49%
% Var. desde 14/09/2018 6,16%
% Var. Ao -25,57%
% Var Interanual -2,93%

Capitalizacion*** $ 130.406.284.166

Ultimo dividendo 9/5/2018
Participacion en el Merval 14,03%
SUPV
Precio de cierre 54,70
Precio maximo* 70,70
Precio minimo* 48,70
Monto Promedio diario negociado * 78.893.405

Volatilidad anualizada** 125,04%
Beta Vs. Merval** 1,96

% Var. Mes -14,40%

% Var. desde 14/09/2018 -1,80%

% Var. Ao -51,08%

% Var Interanual -36,65%

Capitalizacion*** $24.982.711.013

Ultimo dividendo 22/5/2018

Participacion en el Merval 6,76%

* Maximo, minimo y monto promedio desde  14/09/2018
** Para calcular la Volatiidad y Beta se consideran los tltimos 2 meses
*** La capitalizacion esta expresada en Pesos Argentinos
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En las ruedas de la primera quincena de octubre, las negociaciones en el BYMA acumularon $158.255
millones, que significaron $15.825 millones de promedio diario, un 27,94% por debajo del promedio

alcanzado durante el noveno mes de 2018.

Las acciones significaron el 5,62% del total negociado en el Mercado, con operaciones por $8.897
millones y un monto promedio diario un 22,05% por debajo del registrado en el mes precedente. Las
cinco acciones mas operadas en el periodo representaron el 53,18% del total negociado en acciones,

y la especie mas negociada (GGAL) significo el 18,83% de este total.

Evolucion de indice y precios
Octubre 2018 - Base 100 al 31-12-2017
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En el plano de renta fija, los titulos publicos acumularon operaciones por $123.623 millones, lo que
significé una merma de 31,43% en el monto promedio diario negociado durante la quincena respecto
al monto promedio del mes anterior. Los valores publicos mas operados, con liquidacion en Pesos,
fueron el AY24, con un monto promedio diario de $2.211 millones; el PBA25 y el TJ20 cuyos montos

promedios negociados fueron de $199,4 millones y $198,6 millones respectivamente.
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Renta Fija

Valores Publicos

cogo | cosatn | vAertbees | iy | omoneaade | ow | devdlor | Motocteano | promedo g
emision)
AY24 3.730,00 103,913 96,52% 10,47% 2,38 100,00% 17.692.251.260 2.211.531.407
PBA25 90,75 100,860 89,98% 72,52% 1,63 100,00% 1.595.302.477 199.412.810
TJ20 120,60 104,183 115,76% 66,76% 0,97 100,00% 1.588.418.532 198.552.317
DICA 4.475,00 143,687 83,74% 11,37% 6,10 100,00% 1.360.114.377 170.014.297
AO020 3.638,00 100,222 97,61% 9,56% 1,77 100,00% 1.236.651.732 154.581.467
TC21 155,50 174,118 89,31% 6,95% + CER 2,57 100,00% 942.845.136 117.855.642

Datos al cierre 12/10/2018
Para los cilculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en dolares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados del 01/10/2018 al 10/10/2018

Fuente: Oficina de Investigacion y Desarrollo BCBA con datos de Bolsar.com

Cauciones y Pases en AR$ y u$s

Vencimiento en AR$ Monto Futuro Tasa Promedio

1a7dias 9.251.045.676 50,244%

8 a 14 dias 1.829.534.181 53,377%

15 a 21 dias 106.208.099 51,054%

22 a 30 dias 144.045.190 53,061%

31 dias en adelante 66.543.714 51,926%
Total en AR$ 11.397.376.860 50,800%
Vencimiento en u$s Monto Futuro Tasa Promedio
1a7dias 72.243.791 1,937%

8 al4 dias 7.422.025 1,877%

22 a 30 dias 3.960.242 2,445%

31 dias en adelante 3.037.354 2,607%
Total en u$s 86.985.295 1,979%

Montos provisorios (del 1 al 10 de octubre de 2018)

Tasas nominales anuales promedio negociadas
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Mercados Internacionales

Los mercados de Acciones de la region tuvieron movimientos principalmente negativos durante la
quincena. El indice Bovespa de la Bolsa de Sao Paulo registré una suba de 5,06% medido en Reales y

de 13,84% si se lo considera en dolares.

El indice General de la Bolsa de Valores de Lima (S&P/BVL GEN) registré una pérdida quincenal del

1,32% medido en Soles y de 2,31% si se lo considera en dolares.

EL IPSA, de la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile, mostré una variacion negativa de 2,62% en

moneda local mientras que si se lo analiza medido en dodlares obtuvo una pérdida de 5,26%.

El Mexbol tuvo una caida de 3,57% durante la quincena. En doélares mostré una baja de 4,21%. En lo
que va del ano, el principal indice del mercado mexicano, acumula una ganancia del 0,91% medido

en dolares.

Finalmente, el indice industrial Dow Jones culminé la primera quincena de octubre con una baja de

4,56%. El indicador muestra una suba del 10,4% en términos interanuales.

15 de octubre de 2018 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 Ibex35
Valor 83.359,76 5.144,98 29.598,18 47.739,09 19.306,34 25.250,55 7.430,74 2.750,79 8.923,70
Valor en délares 22.315,56 7,61 816,77 2.534,86 5.792,48 25.250,55 7.430,74 2.750,79 10.330,97
Var.% quincenal en moneda de origen 5,06 -2,62 -11,55 -3,57 -1,32 -4,56 -7,65 -5,60 -4,96
Var.% quincenal en USS 13,84 -5,26 -0,18 -4,21 -2,31 -4,56 -7,65 -5,60 -5,21
Var. % desde 31.12.18 9,11 -7,54 -1,55 -3,27 -3,34 2,15 7,64 2,89 -11,15
Var. % desde 31.12.18 en USS -3,26 -15,90 -49,00 0,91 -6,13 2,15 7,64 2,89 -14,26

Fuente: Reuters
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Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2017
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Montos promedios diarios del panel Merval e Indice Merval
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Volatilidad - Merval y Dow Jones
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Fuente : elaboracion propia en base a datos de Reuters. Serie de medias moviles de 5 ruedas en base a volatilidad anualizada (40 ruedas).

Investigacion y Desarrollo E-mail: id@bcba.sba.com.ar

Para mas informacion ingresar a: www.bolsar.com y www.bcba.sba.com.ar

FEDERICO LEFFLER - Coordinacion
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