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La quincena desde la bolsa

Resumen quincenal

El indice S&P Merval cerré la primera quincena de febrero en 38.647,68 puntos, lo que significo una

baja de 3,63% respecto del cierre de enero de 2020.

Si medimos el indice en dolares estadounidenses, se verifico una caida de 5,39% en la quincena,

dada una depreciacion de 1,86% en el Peso argentino respecto de la moneda de los EE.UU."

Las acciones, en su conjunto, durante las primeras 10 ruedas de febrero, tuvieron una tendencia
negativa; concluyendo 12 papeles con rendimiento positivo, 54 con rendimientos negativos y 3 sin

cambios respecto al cierre del mes precedente.

Si analizamos Unicamente las 20 acciones que componen el indice S&P Merval en la actualidad, 18
empresas obtuvieron rendimientos negativos y dos obtuvieron variaciones positivas durante la
quincena. Las mayores subas fueron para BYMA (+13,04%) y para TXAR (+0,84%) mientras que las
mayores bajas fueron para CRES (-16,55%) y para TRAN (-15,7%).
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1 Se considera el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
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Datos al 14 de febrero de 2020

BYMA
Precio de cierre 299,00 Var % Miles
Precio maximo* 305,50 8% 1.000
Precio minimo* 260,00
Monto Promedio diario negociado * 42.550.276 4% / -\ \ 800
Volatilidad anualizada** 41,87%

Beta Vs. Merval** 0,66 0% \/
13,04%

% Var. Mes
-4% 400
% Var. desde 15/01/2020 3,10% \
% Var. Aio -7,00%
-8% —4 — 200
% Var Interanual -21,22%
Capitalizacion*** $ 22.798.750.000
-12% -0
Ultimo dividendo 11/4/2019 15-ene 20-ene 25-ene 30-ene 4-feb 9-feb 14-feb
Fuente: www.bolsar.com Volumen Nominal BYMA s BYMA = Merval
GGAL
Precio de cierre 116,70
Var % Miles
Precio maximo* 128,10 6% 2.500
Precio minimo* 114,70
4%
Monto Promedio diario negociado * 138.413.097 2.000
Volatilidad anualizada** 45,83% >
Beta Vs. Merval** 1,20 0% 1.500
% Var. Mes -4,50%
2% 1.000
% Var. desde 15/01/2020 -4,46% .
%Var. Afio -4,03% ok
500
% Var Interanual -12,30% 6%
Capitalizacion*** $ 166.503.428.470
8% - -0
Ultimo dividendo 9/5/2019 15-ene 20-ene 25-ene 30-ene 4-feb 9-feb 14-feb
Fuente: www.bolsar.com Volumen Nominal GGAL ~====GGAL ===Merval
YPFD
Precio de cierre 776,55
Var % Miles
Precio maximo* 860,20 6% 200

Precio minimo* 766,60 4% —7T
Monto Promedio diario negociado * 77.651.516 2%

- 150
Volatilidad anualizada** 33,72% 0% L\ V\ /\
A

xj?v‘é k100
4% 4— — M a
% Var. desde 15/01/2020 -9,26% % T T T
6% 4— — — —\ - \ _|
% Var. Ao -9,41% 8% L 5o
8% 4— ’ - ]

Beta Vs. Merval** 0,75 2%
2%

% Var. Mes -1,35%

% Var Interanual 29,67%
-10% + —
Capitalizacion*** $ 305.427.049.404
-12% - 0
Ultimo dividendo 11/7/2019 15-ene 20-ene 25-ene 30-ene 4-feb 9-feb 14-feb
Fuente: www.bolsar.com Volumen Nominal YPFD ~ ====YPFD ===Merval

* Maximo, minimo y monto promedio desde  15/1/2020
** Para calcular la Volatilidad y Beta se consideran los tltimos 2 meses
*** La capitalizacion esta expresada en Pesos Argentinos

| * www.bcba.sba.com.ar | id@bcba.sba.com.ar | Reporte Quincenal - 17 de febrero de 2020



%’ ,' BC BA Investigacién

W/ Bolsa e Comervio de Buenos Aires y Desarm"o

www.bebasha.com.ar

En las ruedas de la primera quincena de febrero, las negociaciones en BYMA acumularon $855.305
millones, que significaron $85.530 millones de promedio diario, un 4,95% por encima del promedio

diario alcanzado durante el primer mes de 2020.

Las acciones significaron el 0,63% del total negociado en el Mercado, con operaciones por $5.407
millones y un monto promedio diario un 21,66% por debajo del registrado en el mes precedente. Las
cinco acciones mas operadas en el periodo representaron el 61,67% del total negociado en acciones,

y la especie mas negociada (GGAL) significo el 24,59% de este total.

Evolucién de indice y precios
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Investigaciony Desarrollo BCBA

En el plano de renta fija, los titulos publicos acumularon operaciones por $431.756 millones, lo que
significo una caida de 10,38% en el monto promedio diario negociado durante la quincena respecto
al monto promedio del mes anterior. Los valores publicos mas operados, con liquidacion en Pesos,
fueron el AY24, con un monto promedio diario de $11.602 millones; el AC17 y el AO20 cuyos montos

promedios negociados fueron de $2.935 millones y $1.286 millones respectivamente.
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Renta Fija

Valores Publicos

AY24 3.008,00 85,406 42,89% 94,68% 0,71 83,34% 92.816.890.152 11.602.111.269
AC17 3.690,00 100,970 44,51% 16,86% 6,02 100,00% 23.484.827.562 2.935.603.445
AO020 3.600,00 102,911 42,60% 339,86% 0,22 100,00% 10.288.961.712 1.286.120.214
AF20 3.760,00 100,000 46,00% 254,42% 0,27 100,00% 10.153.482.204 1.269.185.276
TC20 204,00 300,753 67,83% 856,63% + CER 0,04 100,00% 8.497.572.931 1.062.196.616
A2M2 192,95 242,314 79,63% 25209,22% + CER 0,00 100,00% 8.187.767.777 1.023.470.972

Datos al cierre 14/02/2020
Para los cilculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en dolares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados del 03/02/2020 al 12/02/2020

Fuente: Oficina de Investigacion y Desarrollo BCBA con datos de Bolsar.com

Cauciones y Pases en AR$ y u$s

Vencimiento en AR$ Monto Futuro Tasa Promedio

1a7dias 312.457.129.943 31,326%

8 a 14 dias 894.323.536 33,157%

15 a 21 dias 51.840.380 37,235%

22 a 30 dias 1.286.151.452 37,145%

31 dias en adelante 407.875.131 38,175%
Total en AR$ 315.097.320.442 31,364%
Vencimiento en u$s Monto Futuro Tasa Promedio

1a7dias 41.745.492 0,403%

8 a 14 dias 194.963 0,550%

22 a 30 dias 2.289.068 0,899%

31 dias en adelante 65.772 0,970%
Total en u$s 44.415.317 0,431%

Montos provisorios (del 3 al 12 de febrero de 2020)

Tasas nominales anuales promedio negociadas
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Mercados Internacionales

Los mercados de Acciones de la region tuvieron movimientos positivos durante la quincena. El indice
Bovespa de la Bolsa de Sao Paulo registré una suba de 0,55% medido en Reales y de 0,18% si se lo

considera en dolares.

El indice General de la Bolsa de Valores de Lima (S&P/BVL GEN) registré un minimo movimiento

positivo quincenal de 0,1% medido en Soles y de 0,28% si se lo considera en ddlares.

El IPSA, de la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile, mostré una variacion positiva de 1,83% en

moneda local mientras que si se lo analiza medido en dodlares registro una ganancia de 2,88%.
El Mexbol tuvo una ganancia de 2,02% durante la quincena. En doélares mostré una suba de 3,68%.

Finalmente, el indice industrial Dow Jones culminé la primera quincena de febrero con una suba de

4,04%. El indicador muestra una ganancia interanual de 13,58%.

14 de febrero de 2020 Bovespa Chile S&P Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 lbex35
Valor 114.380,71 4.655,86 38.647,68 44.999,68 19.854,48 29.398,08 9.731,18 3.380,16 9.956,80
Valor en ddlares 26.616,26 5,88 628,91 2.428,03 5.877,58 29.398,08 9.731,18 3.380,16 10.783,21
Var.% quincenal en moneda de origen 0,55 1,83 -3,63 2,02 0,10 4,04 6,34 4,79 6,29
Var.% quincenal en USS 0,18 2,88 -5,39 3,68 0,28 4,04 6,34 4,79 3,77
Var. % desde 31.12.19 -1,09 -0,30 -7,26 3,35 -3,27 3,01 8,45 4,62 4,27
Var. % desde 31.12.19 en USS -7,50 -5,30 -9,61 5,53 -5,19 3,01 8,45 4,62 0,73

Fuente: Reuters
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Merval, Bovespay Mexbol dolarizados - Dow Jones
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Volatilidad - Merval y Dow Jones
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Fuente : elaboracion propia en base a datos de Reuters. Serie de medias moviles de 5 ruedas en base a volatilidad anualizada (40 ruedas).

Investigacion y Desarrollo E-mail: id@bcba.sba.com.ar

Para mas informacion ingresar a: www.bolsar.com y www.bcba.sba.com.ar

FEDERICO LEFFLER - Coordinacion
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