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Reporte mensual

Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa S&P Merval
Valor 83.939.309,51 1.984.845,04
Var. % mensual -15,06 -14,43
Volatilidad anualizada Bolsa S&P Merval Dow Jones
Nivel en % 35,29 36,32 10,59

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 29/08/2025 81.689.275.465.473
Montos negociados en millones de $ Acciones Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 92.367,2 12.199.034,8  7.091.134,2 19.382.536,2
Var. % mensual 22,41 24,26 22,01 23,42

Durante el octavo mes de 2025 el indice S&P Merval registrd una baja de 14,43%, ubicandose en los 1.984.845,04
puntos. Si se lo mide en ddlares, elindicador registré una pérdida mensual de 12,62%, dado que el peso argentino
se aprecio un 2,07% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $1.323,83
por délar.

En el plano internacional, las bolsas de la region tuvieron comportamientos positivos durante agosto. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una suba de 6,28% en moneda local y de 9,62% en ddlares. El Mexbol de
la Bolsa de México registré una suba de 2,28% en moneda local, mientras que en doélares registré una ganancia
de 3,5%. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré una suba mensual de 4,18% en soles y de 5,96% medido
en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en agosto una suba de 3,2% cerrando el
octavo mes del afio en 45.544,88 puntos.

El monto total operado durante agosto en BYMA totalizé $387.650.723 millones, con un promedio diario de
$19.382.536 millones; un 23,42% por encima del monto promedio registrado en julio de 2025.

La negociacion en acciones totalizé el mes en $1.847.344 millones, con un promedio diario de $92.367 millones,
un 22,41% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una tendencia negativa a lo largo de las 20 ruedas de agosto. En cuanto al
panel lider, todas las acciones que lo componen mostraron rendimientos negativos durante el mes.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendié en el mes a $243.980.695 millones, que significaron
$12.199.034 millones de promedio diario, un 24,26% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas
operado fue el AL30, con un monto promedio diario de $111.541 millones.

Investigacion y Desarrollo Reporte mensual E-mail: id@labolsa.com.ar| www.labolsa.com.ar | bolsar.info



@ Bolsa de Comercio de Buenos Aires A U G U ST

2025

Monthly report

Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa S&P Merval
Value 83,939,309.51 1,984,845.04
Monthly % chg -15.06 -14.43
Annualized Volatility Bolsa S&P Merval Dow Jones
% Level 35.29 36.32 10.59

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 08/29/2025 81,689,275,465,473
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 92,367.2 12,199,034.8 7,091,134.2 19,382,536.2
Monthly % chg 2241 24.26 22.071 23.42

Throughout the eighth month of the year, the S&P Merval Index fell by 14.43%, standing at 1,984,845.04 points.
If gauged in US Dollars, the S&P Merval Index had a monthly decrease of 12.62%, as the Argentine Peso had a
2.07% appreciation vis-a-vis the US currency and closed the month at AR $1,323.83 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had positive behaviours during August. The
Bovespa index, of the Brazilian stock exchange, showed an increase of 6.28% in local currency and 9.62% if
gauged in US dollars. The Mexbol of the Mexican Stock Exchange recorded a positive change of 2.28% in local
currency and 3.5% if gauged in US dollars. The IGBVL index, of the Lima Stock Exchange, marked a gain of 4.18%
in local currency; in US dollars, it grew by 5.96%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout August by 3.2% and closed the month at
45,544.88 points.

Total trading value for August in the Stock Market Corp. BYMA was AR $387,650,723 billion, with a daily average
of AR $19,382,536 billion — 23.42% above the daily average trading value for July.

Total equity trading value amounted in the eighth month of the year to AR $1,847 billion, with a daily average of
AR $92,367 million; 22.41% above the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed a negative trend throughout the 20 trading sessions of August. As for blue chips, all the
index constituents showed negative variations throughout the month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $243,980.695 billion,
accounting for an AR $12,199.034 billion daily average —24.26% above the preceding month's level. The most
traded bond was AL30 with a daily average trading value of AR $111,541 million.
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[ndices bursatiles

29 de agosto de 2025
Valor

Var. % mensual

Var. % desde 31.12.24

Var. % Interanual

Méaximo desde 31.12.24
Var. % respecto al maximo

Fecha del méaximo
Minimo desde 31.12.24

Var. % respecto al minimo

Fecha del minimo

indices internacionales

Bolsa S&P Merval
83.939.309,51 1.984.845,04
-15,06 -14,43

-23,36 -21,66

14,09 15,56
121.733.912,9 2.829.730,4
-31,05 -29,86
9-ene-25 9-ene-25
83.879.976,4 1.974.150,6
0,07 0,54
27-ago-25 27-ago-25

29 de agosto de 2025 Bovespa Chile S&P Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 Ibex35
Valor 141.422,0 8.899,9 1.984.8450 587089 34.836,6 455449 214556 64603 149358
Valor en délares 26.042,6 9,2 14993 3.147,0 9.863,1 455449 214556 6.4603 174524
Var.% mensual en moneda de origen 6,28 8,72 -14,43 2,28 4,18 3,20 1,58 1,91 3,74
Var.% mensual en U$S 9,62 9,35 -12,62 3,50 5,96 3,20 1,58 1,91 6,19
Var. % desde 31.12.24 1757 32,64 -21,66 1857 20,29 7,05 1M1 9,84 28,81
Var. % desde 31.12.24 en U$S 33,89 36,18 -38,90 3233 2785 7,05 11,11 9,84 45,37

Fuente: Investing.com

S&P Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
Especie l'J_Itim.a’ Variacion Promedio diario de
cotizacion mes anointeranual negociacién en el mes
ALUA 723,00 -8,13% -18,95% -20,18% 688.582.571,5
BBAR 5.520,00 -23,23% -26,81% 26,04% 1.642.337.861,5
BMA 7.820,00 -16,59% -29,98% 5,35% 5.956.797.991,3
BYMA 192,50 -6,78% -2,69% 46,12% 1.245.718.569,6
CEPU 1.445,00 -12,42% -18,36% 24,58% 1.802.290.618,0
COME 42,35 -27,58% -61,55% -66,00% 829.409.518,4
CRES 1.355,00 -10,56% -9,36% 40,09% 542.963.587,3
EDN 1.455,00 -25,00% -42,72% 15,48% 1.616.702.149,3
GGAL 5.300,00 -22,62% -27.82% 6,27% 22.977.088.332,0
IRSA 1.995,00 -0,75% 10,83% 66,46% 449.398.589,8
LOMA 2.530,00 -20,31% -12,15% 38,25% 1.539.741.985,0
METR 1.600,00 -26,10% -42,55% 42,86% 1.143.261.764,8
PAMP 3.645,00 -11,42% -12,48% 29,26% 6.908.251.398,5
SUPV 2.105,00 -25,49% -40,12% 13,57% 3.323.526.704,8
TECO2 2.435,00 -2,79% -20,68% 37,47% 453.832.007,3
TGNO4 3.190,00 -4,35% -9,50% 26,01% 1.241.253.044,3
TGSU2 7.360,00 -5,88% 9,23% 53,45% 2.009.169.426,0
TRAN 2.380,00 -9,33% -13,45% 37,18% 1.080.001.135,5
TXAR 570,00 -18,10% -36,31% -31,65% 1.476.389.337,9
VALO 329,00 -9,61% -26,02% 0,29% 723.490.555,0
YPFD 41.300,00 -9,38% -17,89% 34,86% 23.045.567.445,0

Rendimiento de acciones de S&P Merval / agosto 2025
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Bonos mas negociados

otigo iobRan lOuNS Paridad ot D %geNlor Montoefective Promedio diari
AL30 79.043,67 80,080 72,93% 15,00% 2,150  80,00% 2.230.824.303.112  111.541.215.156
GD30 81.399,07 80,080 75,00% 13,72% 2,180  80,00%  392.125.780.758 19.606.289.038
GD35 85.978,52 100,570 62,90% 12,88% 5630 100,00% 373.434.055.579 18.671.702.779
BPY26 136.103,70 100,740 100,160 -1,78% 0,490 100,00% 227.228.713.840 11.361.435.692
TX26 1.477,84 1648,260 86,70%  23,55% + CER 0,580 60,00% 157.241.534.764 7.862.076.738

Datos al cierre 29/08/2025
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA

Montos negociados provisorios del 01/08/2025 al 29/08/2025

Evolucién de indices y precios / agosto 2025
Base 100 al 31-12-2024
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de bolsar.com
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Total de montos negociados en millones de pesos

Valores

Agosto 2025 Acciones ONYy FF S1l5i e Cauciones Otros Total
Monto negociado 1.847.344,60 12.355.900,60 243.980.69593  126.684.525,77 2.782.256,98 387.650.723,88
Promedio diario 92.367,23 617.795,03 12.199.034,80 6.334.226,29 139.112,85 19.382.536,19
Var. % mensual -10,7 36,9 36,6 65,4 30,15 44,38
Var. % 12/2024 203 1,5 95,1 123,0 137,68 95,52

Nota: Cifras provisorias a agosto de 2025

Montos negociados datos al 08/25

Cauciones
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Indicadores econdmicos

Actividad (*) Periodo Variacion AELTHLEG
Periodo / anterior Interanual en el afio

PBI (base de 2004) I Trim-25 0,8% 5,8% 5,8%
EMAE jun-25 -0,7% 6,4% 6,2%
indice de produccién industrial manufacturero jun-25 -1,2% 7,7% 7,1%
Actividad de la construccion jun-25 1,0% 10,8% 10,7%
Ventas en supermercados jun-25 0,2% 0,8% 4,0%
Ventas en centros de compras jun-25 16,9% -4,5% 12,8%
Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor \(/::é;r:::::aur:_z:; Var.dI:It:;?irLL:’a:)l
Exportaciones Ene - jul 47.468 7,5% 4,6%
Importaciones Ene - jul 43.718 17,7% 31,7%
Saldo Ene - jul 3.750 -32,3% -65,1%
Precios Periodo Var. mensual Acumulado en Var. interanual

el afio

Precios al consumidor (IPC) jul-25 1,9% 17,3% 36,6%
Precios mayoristas (IPIM) jul-25 2,8% 12,3% 20,9%
Costo de las construccion (ICC) jul-25 1,6% 10,9% 31,0%
Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual LIl periqdo
anterior

Tasa de actividad | Trim-25 48,2% N.D. 48,8%
Tasa de empleo [ Trim-25 44,4% N.D. 45,7%
Tasa de desempleo | Trim-25 7,9% N.D. 6,4%
indice de salarios jun-25 6.956,50 2,98% 6.755,20
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Indicadores econdmicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso jul-25 10.346.518 9,2% 52,3%
Gasto primario jul-25 9.500.569 8,8% 45,6%
Gasto total jul-25 9.774177 7.7% 44,3%
Resultado primario jul-25 845.949 13,5% 219,28%
Resultado financiero jul-25 572.341 43,5% 3187,7%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) ago-25 59,06% 60,44% 47,20%
Prestamos entre entidades financieras en $ ago-25 65,61% 57,45% 52,40%
TM20 (en $ de bancos privados) ago-25 61,63% 61,90% 48,72%
Unidad de Valor Adquisitivo - UVA ago-25 1.569,24 1,68% 37,92%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total jul-25 16.998.945 5,0% 42,7%
Ganancias jul-25 3.102.871 7,5% 60,7%
IVA jul-25 5.139.094 0,6% 37,5%
Derechos de exportacién jul-25 1.155.934 -5,2% 105,6%
Créditos y débitos en Cta. Cte. jul-25 1.301.601 21,1% 47,7%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 29-ago-25 39.966 2,83% 49,6%
Tipo de cambio real multilateral ago-25 95,90 -1,8% 11,1%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pafs ago-25 837 8,28% -41,59%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) ago-25 30% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) ago-25 39,94 -13,9% -3,64%
Indice Lider (Di Tella) jul-25 127,87 0,1% 6,5%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacion acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 29/8/2025

Corrobore los datos en www.bolsar.info

1

Pago de renta - BB37D; BB37E;
BC37D; BC37E

Pago de renta y amortizacién -
BA37D; BA37E; PROR3;,TUCS4

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

2

Pago de renta - BSCRO;
ZPC10

Pago de renta y amortizacion
- GNCXO

3

Pago de renta - BAD25; VSCKO

4

Pago de renta - PZCGO

Pago de renta y amortizacion -
CHAQ; PECFO; RNG23

5

Pago de renta - BU3J6; GN480;
RIP1O

Pago de renta y amortizacion
-BUJ26

8

Pago de renta - DHSEO; DHSFO;
TLCLO; TYCZO; VSCOO; BOL1O;
BPCMO; PN390; PQCKO;
PZCEQ; VSCUO

Pago de renta y amortizacién -
RE3BO; RFCBO

Pago de amortizacién - LMS40;
IBC10

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

9

Pago de renta - BAS26;
OLC20; RIS10; TLCDO

10
Pago de renta - AFCBO; BF360;
BUC30; CP370; MCC10;
MGCMO; RIR10

Pago de renta y amortizacion -
MI31; RND25

11

Pago de renta - LOC30;
VBC10; YMCXO

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

12
Pago de renta - BFCXO; BPCRO;

RUCAO

Pago de renta y amortizacion -
BFCWO; BL2S5; BLS25; S12S5

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

215

Pago de renta - LMS90; RB580;
YFCHO; YFCIO; NPCAO; OLC40;
PEC70

Pago de renta y amortizaciéon

- RB570; BDC31; CA31; CH31;
CT31; ER31; JUM31; MIM31;
ND31; PBM31; PMM31; PU31;
RIM31; RN31; SA31; SE31; SJ31;
ST31; TF31; TU31

Pago de amortizacién - PEC6O

16

Pago de renta - CNQ20;
NLCDO

17

Pago de renta - CACBO; CP230;
PBD26

18

Pago de renta y amortizacion -
BB2S5; BBS25

Pago de amortizacién - LBS25

19
Pago de renta - BGD25; GS27;

TS27

Pago de renta y amortizacién
- PMM29

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

22

Pago de renta - HBC8O;
PMD26; PMJ26; BU4J6; LECBO;
LMS80; BA2NS

Pago de renta y amortizacion -
CXCVO; JUS22; LECAC; TD26

23

Pago de renta - BRJ26;
GN360; PSSWO; TFN25

Pago de renta y amortizacion -

PSSVO; TFS25

29

Pago de renta - BYCLO; GN460;
PN340; PN350; ROC10; SPC20;
GMCKO; GOC10; GOC30;
RZ9AO; RZ9BO; RNC21

Pago de renta y amortizacién
- DHS90; SPC10; GMCGO;
GMCHO; GMCIO; DRS90;
GYC10

Pago de amortizacién - GMCJO

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

30

Pago de renta - BN2M6;

BNM26; IRCPO; MTCGO; PAEO;
PAES5; PAPQ; PARP; PAYOQ; PAY5;

S30S5; YMJJO

Pago de amortizacién -
BN2M6; BNM26; S30S5

24

25

Pago de renta - PBJ26; RB610

26
Pago de renta - BAM27;

MGCLO

Vencimiento Opciones sobre
Titulos Publicos
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