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Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa S&P Merval
Valor 1.625.542,54 38.686,69
Var. % mensual 1,75 2,28
Volatilidad anualizada Bolsa S&P Merval Dow Jones
Nivel en % 57,44 59,65 30,94

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 30/06/2020 2.063.493.716.040
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 1.475,2 52.454,8 49.379,4 103.309,4
Var. % mensual 8,88 -17,60 10,47 -5,84

Durante el sexto mes de 2020 el indice S&P Merval registré una suba de 2,28%, ubicandose en los 38.686,69
puntos. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una caida mensual de 0,51%, dado que el peso argentino
se deprecio un 2,80% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $70,46
por délar.

En el plano internacional, las bolsas de la regién tuvieron comportamientos positivos durante junio. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una suba de 8,76% en moneda local y de 6,25% en ddlares. El Mexbol de
la Bolsa de México registré una ganancia de 4,41% en moneda local, mientras que en ddlares tuvo una suba de
0,67%. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré una ganancia mensual de 8,33% en soles y de 4,95% medido
en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en junio una suba de 1,69% cerrando el
mes en 25.812,88 puntos.

El monto total operado durante junio en BYMA totalizé $2.169.497 millones, con un promedio diario de $103.309
millones; un 5,84% por debajo del monto promedio registrado en mayo de 2020.

La negociacion en acciones totalizé el mes en $30.979 millones, con un promedio diario de $1.475,2 millones, un
8,88% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una tendencia apenas bajista, con 32 papeles en alza y 37 en baja a lo
largo de las 21 ruedas de junio. En cuanto al panel lider, doce acciones operaron en alzay ocho en baja a lo largo
del mes.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendié en el mes a $1.101.551 millones, que significaron
$52.454 millones de promedio diario, un 17,6% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono méas operado
fue el AY24, con un monto promedio diario de $1.738 millones.
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Monthly report

Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa S&P Merval
Value 1,625,542.54 38,686.69
Monthly % chg 1.75 2.28
Annualized Volatility Bolsa S&P Merval Dow Jones
% Level 57.44 59.65 30.94

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 06/30/2020 2,063,493,716,040
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 1,475.2 52,454.8 49,379.4 103,309.4
Monthly % chg 8.88 -17.60 10.47 -5.84

Throughout the sixth month of the year, the S&P Merval Index grew by 2.28%, standing at 38,686.69 points. If
gauged in US Dollars, the S&P Merval Index had a monthly decrease of 0.51%, as the Argentine Peso depreciated
by 2.8% vis-a-vis the US currency, to close the month at AR $70.46 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had positive behaviours during June. The Bovespa
index, of the Brazilian stock exchange, showed an increase of 8.76% in local currency and 6.25% if gauged in US
dollars. The Mexbol of the Mexican Stock Exchange recorded a positive change of 4.41% in local currency and a
positive one of 0.67% if gauged in US dollars. The IGBVL index, of the Lima Stock Exchange, marked a monthly
gain of 8.33% in local currency; in US dollars, it grew by 4.95%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout June by 1.69% and closed the month at
25,812.88 points.

Total trading value for June in the Stock Market Corp. BYMA was AR $2,169,497 billion, with a daily average of AR
$103,309 billion — 5.84% below the daily average trading value for May.

Total equity trading value amounted in the sixth month of the year to AR $30.979 billion, with a daily average of
AR $1,475.2 million; 8.88% above the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed a slightly negative trend, with 32 stock up and 37 stocks down throughout the 21 trading
sessions of June. As for blue chips, 12 stocks had positive behaviours and 8 had negative performances through
the month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $1,101.551 billion, accounting
for an AR $52.454 billion daily average —17.6% below the preceding month's level. The most traded bond was
AY24 with a daily average trading value of AR $1,738 million.
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Indices bursatiles

30 de junio de 2020 Bolsa
Valor 1.625.542,54
Var. % mensual 1,75
Var. % desde 31.12.19 -9,52
Var. % Interanual 913
Méaximo desde 31.12.19 2.045.346,5
Var. % respecto al maximo -20,52
Fecha del maximo 8-jun
Minimo desde 31.12.19 923.020,4
Var. % respecto al minimo 76,11
Fecha del minimo 18-mar
Indices internacionales
30 de junio de 2020 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdaq
Valor 95.0558 3.959,0 38.686,7 37.7164 16.8780 258129 10.0588
Valor en délares 17.399,9 4.8 5491 16399 4.7658 25.8129 10.058,8
Var.% mensual en moneda de origen 8,76 8,54 2,28 4,41 833 1,69 599
Var.% mensual en U$S 6,25 5,38 -0,51 0,67 4,95 1,69 5,99
Var. % desde 31.12.19 -17,80  -1522 -7,16 -13,38 17,77 -9,55 12,11
Var. % desde 31.12.19 en U$S -39,53  -22,59 -21,08 -28,72 -23,12 -9,55 12,11
S&P Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2019
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Fuente: Reuters

Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
1t Variacion o e

ALUA 36,10 6,80% 11,42% 112,13% 49,07% 0,50 34.601.749,2
BBAR 136,00 8,32% -3,20% -15,97% 86,01% 1,28 69.711.966,2
BMA 199,40 0,99% 27,12% -36,21% 86,77% 1,31 145.087.980,6
BYMA 379,50 -0,52% 18,04% 2,29% 43,36% 0,42 24.461.221,0
CEPU 26,50 11,67%  -2577% -32,40% 77,87% 1,02 25.638.230,7
COME 2,21 -10,53% 0,45% -29,39% 55,07% 0,61 13.331.186,2
CRES 31,65 “1329%  -39,66% -29,43% 72,78% 0,86 18.696.580,0
CVH 409,50 7,20% 34,26% 56,30% 57,79% 0,75 11.142.505,8
EDN 20,30 8,27% -15,59% -48,08% 84,76% 1,19 19.488.550,0
GGAL 103,20 10,79%  -1513% -31,93% 85,86% 1,33 458.754.799,7
MIRG 915,00 25,34% 25,34% 170,79% 53,62% 0,54 18.179.546,6
PAMP 45,00 -5,46% -9,64% -24,31% 69,32% 1,01 90.709.967,5
SUPV 47,95 1,48% -15,13% -28,65% 94,48% 1,42 50.657.893,6
TECO2 189,25 2,44% 10,80% 35,12% 65,71% 0,85 22.759.011,3
TGNO4 32,10 577% -20,15% -51,72% 70,78% 0,91 15.380.757,4
TGSU2 114,10 -6,09% 5,02% 7,61% 64,18% 0,90 15.723.076,1
TRAN 22,10 “14,67%  -15,00% -49,08% 63,00% 0,65 9.955.480,8
TXAR 32,70 -1,95% 27,49% 136,96% 63,51% 0,73 25371.215,1
VALO 26,10 22,54% 94,78% 219,07% 40,12% 0,40 26.609.779,9
YPFD 602,10 7,25% -29,76% 22,21% 65,08% 0,95 175.791.328,8

Rendimiento de acciones de S&P Merval / junio 2020
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Dividendos pagados

En efectivo Fecha de pago Monto total en $ $ por accion
Aluar S.A. 9-jun-20 262.071.541 0,094
Sociedad Comercial Del Plata S.A. 18-jun-20 251.856.836 0,100
En efectivo Fecha de pago Monto total en U$S U$S por accién
Havanna Holding S.A. 16-jun-20 3.000.000 0,064

Bonos mas negociados

Cédigo (C/?(%t\llz.ricelr? ?) VaIO{CL%%r\III.ﬁS Paridad -(ZEI;?:OE%% D.M. % ggs\i/da l!l%ri rl\{leogrtl)tgiaeggcgw g Prqg?o%?;%g igrl;ig
AY24 3.770,00 88,121 42,36% 105,38% 0,691 83,34% 36.514.890.467 1.738.804.308
TX21 110,15 113,215 97,29% 4,83% + CER 1,057 100,00% 4.116.438.339 196.020.873
AO20 4.250,00 105,889 39,74% 569,17% 0,129 100,00% 3.907.573.351 186.074.921
TX24 84,30 108,104 77,98% 912% + CER 3,449 100,00% 3.411.159.605 162.436.172
TC21 352,40 356,539 98,84% 4,98% + CER 1,008 100,00% 3.409.896.556 162.376.026

Datos al cierre 30/06/2020
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados provisorios del 01/06/2020 al 30/06/2020

Evolucién de indices y precios / junio 2020
Base 100 al 31-12-2019
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de bolsar.com
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Total de montos negociados en millones de pesos

Junio 2020 Acciones ONYy FF P\L/’Jabllci’gg: Cauciones Otros
Monto negociado 30.979,27 90.581,72 1.101.551,51 834.611,79 30.321,66
Promedio diario 1.475,20 4.313,42 52.454,83 39.743,42 1.443,89
Var. % mensual 20,3 87,6 -8,9 21,8 -5,60
Var. % 12/2019 34,1 168,1 04 1324 86,06

Total

2.169.497,41
103.309,40
4,08

39,10

Nota: Cifras provisorias a junio de 2020

Montos negociados datos al al 06/20
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Indicadores econdomicos

Variacion

Actividad (*) Periodo Acumulago
Periodo / anterior Interanual en el afio

PBI (base de 2004) I Trim-20 -4,8% -5,4% -5,4%
EMAE abr-20 -17,5% -26,4% -11,0%
indice de produccion industrial manufacturero abr-20 -18,4% -34,1% -13,5%
Actividad de la construccion abr-20 -51,6% -75,0% -39,3%
Ventas en supermercados abr-20 -14,4% 0,2% 3,4%
Ventas en centros de compras abr-20 -97,0% -98,6% -38,4%
Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor \(/::é;r::rcaur;;l:; Vara':f::::ﬂ
Exportaciones Ene - May 22.602 -16,3% -11,5%
Importaciones Ene - May 15.990 -31,8% -23,8%
Saldo Ene - May 6.612 35,3% 44,8%
Precios Periodo Var. mensual Acumulado en Var. interanual

el afo

Precios al consumidor (IPC-SL) may-20 1,5% 11,1% 43,4%
Precios mayoristas (IPIM) may-20 0,4% 2,7% 37,0%
Costo de las construccion (ICC) may-20 -0,6% 8,6% 40,8%
Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual LIl periqdo
anterior

Tasa de actividad | Trim-20 47,1% N.D. 47,2%
Tasa de empleo [ Trim-20 42,2% N.D. 43,0%
Tasa de desempleo | Trim-20 10,4% N.D. 8,9%
indice de salarios abr-20 272,00 0,15% 271,60
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Indicadores econdomicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso may-20 328.121 3,8% 2,4%
Gasto primario may-20 579.408 6,3% 96,8%
Gasto total may-20 636.340 9,3% 77,3%
Resultado primario may-20 -251.287 -9,8% -1067%
Resultado financiero may-20 -308.219 -15,9% -697,8%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) jun-20 29,00% 9,18% -38,95%
Tasa de Politica Monetaria jun-20 38,00% 0,00% -39,38%
Prestamos entre entidades financieras en $ jun-20 15,50% 1,37% -75,04%
TM20 (en $ de bancos privados) jun-20 28,31% 6,84% -41,70%
Unidad de Valor Adquisitivo - UVA jun-20 55,06 1,51% 44,78%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total may-20 499.535 25,3% 12,4%
Ganancias may-20 141.320 92,3% 9,5%
IVA may-20 130.756 3,1% 3,6%
Derechos de exportacién may-20 24.753 -12,1% -35,6%
Créditos y débitos en Cta. Cte. may-20 35.026 19,0% 22,0%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 30-jun-20 43.243 1,54% -32,7%
Tipo de cambio real multilateral jun-20 115,83 1,0% 4,5%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pafs jun-20 2494 -5,32% 198,68%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) jun-20 40,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) jun-20 39,47 2,7% -2,72%
Indice Lider (Di Tella) may-20 99,49 -1,7% -16,4%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacidn acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) £/l dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 30/6/2020

Corrobore los datos en www.bolsar.info

6

1 2 3
Pago de renta y amortizacion Pago de renta - AA22; RICLO;
- PROR3 MTCFO
Pago de amortizacién - SO1LO Pago de amortizacién y renta
- BAL20; BZS90O
7 8 9 10
Pago de renta - NLC40; RICNO; Pago de renta - SA24D Feriados bursétiles: Dia de la Feriados bursétiles: Feriado
RICMO; RIP10; RIP20; GPWBO; a4 Independencia puente
XL28; XL36; AL28; ALS6 RCCO0; 280 0@ amortizacion y renta
RIQ20; RIQ10; JHCIO
Pago de amortizacién y renta -
NO20; RNG22; CHSG1; RNG23;
PR15; RN20; SSC10
13 14 15 16 17

Pago de renta y amortizacion
- BU2LO; BUL20; XNC40

Pago de renta - PBA25; AE48;
A2E3; A2E8; RIS10; BACCO;
RIS20; LMS10; RIR10; RIR20;
T4020; MRC10; TN370; MRC30;
CSFQO

Pago de amortizacién y renta -
MI31; RAC20; CPCOO

Vencimientos de Presentacion de
Estados Contables

Pago de amortizacién - S13L0

Pago de renta - RHC50

Pago de rentay amortizacion
- PR13

Pago de renta - BXC90

Pago de renta y amortizacion
- BCL20

Pago de renta y amortizacion
- TFU27; BRN20; PBL20

20 21

Pago de renta - RNA21; BXC8O; Pago de renta - GL30; PTSTO
BOC90; BOC8O; TLC10; BYC20;

BOC40; CLISO; BNCPO; CLIUO

Pago de renta y amortizacién -
OIRX7; BNCPO

22

Pago de renta - TC21

Pago de renta y amortizacion
- CNN20

23
Pago de renta - BDC22;
RIK10; RIK20; RIK30; RIK4O

Pago de rentay amortizacion
- BCIUI

24
Pago de renta - MGC10;
TCR20; CMC40

Pago de renta y amortizacion
- BL3LO; BU3LO; BLL20; BL2LO

27

Pago de renta - BCIUM; BP21;
PUL26; A2E2; A2E7; X2E2; X2E7;
BNCMO; BY520; GMFRO

Pago de renta y amortizacion -
CNL20; NRH2; TCQ20; CO26

28

Vencimiento Opciones sobre
Titulos Publicos

Pago de renta - YCA6O

Pago de renta y amortizacién
- SV5KO; CUC10

29

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

Pago de renta - MGC50

Pago de renta y amortizacion
- S30A0; BNL20; YPCNO;
RB410; MGC40

30
Pago de renta - TLC40;
CSGTO; CSGUO; CSGRO

Pago de renta y amortizacion
- BBL20;

Pago de amortizacion - LBL20;
LBL30

31
Pago de renta - GL820;
TLC30; VSC10

Pago de renta y amortizacion
- S31B0; GHC40

Pago de amortizacion - S31J0;
S31L0
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