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Resumen ejecutivo

140,93
Indices bursatiles Bolsa Merval M. AR
Valor 1.240.101,63 29.066,96 25.397,96
Var. % mensual 16,82 18,12 18,33
Volatilidad anualizada Bolsa Merval Dow Jones
Nivel en % 136,53 140,93 1542

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 30/9/2019 1.531.711.172.470
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 693,3 38.243,0 12.723,8 51.660,1
Var. % mensual -47,64 -11,93 -15,76 -13,68

Durante el noveno mes de 2019 el indice S&P Merval registré una suba de 18,12%, ubicandose en los 29.066,96
puntos. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una ganancia mensual de 21,33%, dado que el peso
argentino se aprecié un 2,57% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de
$57,558 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la region tuvieron comportamientos mayormente positivos durante
septiembre. El indice Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una suba de 3,57% en moneda local y de 3,31%
en dolares. El Mexbol de la Bolsa de México registré una ganancia de 0,91% en moneda local, mientras que en
dodlares la suba fue de 2,6%. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré un crecimiento mensual de 2,6% en
soles y de 3,24% medido en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en septiembre una suba de 1,95% cerrando
el mes en 26.916,83 puntos.

El monto total operado durante septiembre en BYMA totalizd $1.084.863 millones, con un promedio diario de
$51.660 millones; un 13,68% por debajo del monto promedio registrado en agosto de 2019.

La negociacion en acciones totalizé el mes en $14.559 millones, con un promedio diario de $693 millones, un
47,64% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una tendencia positiva, con 64 papeles en alzay 11 en baja a lo largo de
las 21 ruedas de septiembre. En cuanto al panel lider, las 20 acciones que lo componen obtuvieron rendimientos
positivos a lo largo del mes.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendio en el mes a $803.103 millones, que significaron $38.243
millones de promedio diario, un 11,93% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono méas operado fue el
AY24, con un monto promedio diario de $8.969 millones.
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Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa Merval M. AR
Value 1,240,101.63 29,066.96 25,397.96
Monthly % chg 16.82 1812 1833
Annualized Volatility Bolsa Merval Dow Jones
% Level 136.53 140.93 15.42

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 9/30/2019 1,531,711,172,470
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 693.3 38,243.0 12,723.8 51,660.1
Monthly % chg -47.64 -11.93 -15.76 -13.68

Throughout the ninth month of the year, the S&P Merval Index grew by 18.12%, standing at 29,066.96 points. If
gauged in US Dollars, the Merval Index had a monthly increase of 21.33%, as the Argentine Peso appreciated by
2.57% vis-a-vis the US currency, to close the month at AR $57.558 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had positive behaviours during September. The
Bovespa index, of the Brazilian stock exchange, showed an increase of 3.57% in local currency and 3.31% if
gauged in US dollars. The Mexbol of the Mexican Stock Exchange recorded a positive change of 0.91% in local
currency and 2.6% if gauged in US dollars. The IGBVL index, of the Lima Stock Exchange, marked a monthly gain
of 2.6% in local currency; in US dollars, it grew by 3.24%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout September by 1.95% and closed the month
at 26,916.83 points.

Total trading value for September in the Stock Market Corp. BYMA was AR $1,084,863 billion, with a daily average
of AR $51,660 billion — 13.68% below the daily average trading value for August.

Total equity trading value amounted in the ninth month of the year to AR $14.559 billion, with a daily average of
AR $693 million; 47.64% below the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed a positive trend, with 64 stocks up and 11 stocks down throughout the 21 trading sessions
of September. As for blue chips, all the 20 stocks had positive changes through the month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $803.103 billion, accounting
for an AR $38.243 billion daily average —11.93% below the preceding month’s level. The most traded bond was
AY24 with a daily average trading value of AR $8,969 million.

Investigacion y Desarrollo Reporte mensual E-mail: id@bcba.sba.com.ar| www.bcba.sba.com.ar | www.bolsar.com



BA

Tholiia s Cevnisis & Recned A

Reporte mensual

SEPTIEMBRE

2019

Indices bursatiles

30 de septiembre de 2019 Bolsa Merval M. AR
Valor 1.240.101,63 29.066,96 25.397,96
Var. % mensual 16,82 18,12 18,33
Var. % desde 31.12.18 -518 -4,05 -8,31
Var. % Interanual -18,38 -1313 -16,49
Méaximo desde 31.12.18 1.909.644,0 44.355,1 39.634,7
Var. % respecto al maximo -35,06 -34,47 -35,92
Fecha del maximo 9-ago 9-ago 9-ago
Minimo desde 31.12.18 994.760,2 23.079,3 20.077,9
Var. % respecto al minimo 24,66 25,94 26,50
Fecha del minimo 3-sep 3-sep 3-sep
Indices internacionales
30 de septiembre de 2019 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 Ibex35
Valor 104.7453 50590 29.0670 43.0113 19.602,7 269168 7.9993 29767 92446
Valor en délares 25.208,9 6,9 505,0 2.180,3 58186 269168 7.9993 2.976,7 10.074,8
Var.% mensual en moneda de origen 3,57 530 18,12 0,91 2,60 1,95 0,46 1,72 4,90
Var.% mensual en U$S 3,31 4,22 21,23 2,60 3,24 1,95 0,46 1,72 4,03
Var. % desde 31.12.18 19,18 -0,91 -4,05 3,29 1,30 1539 20,56 18,74 8,25
Var. % desde 31.12.18 en U$S 11,29 -5,73 -36,97 2,80 1,50 15,39 20,56 18,74 2,86

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
1t Variacion o e
ALUA 21,40 1,90% 23,70% 0,09% 80,73% 0,44 11.718.514,0
BBAR 93,15 7,25% -31,67% -39,89% 180,46% 1,26 11.741.683,0
BMA 165,95 12,85% 6,12% 1,13% 184,23% 1,29 31.168.322,7
BYMA 223,00 11,22%  -40,07% -36,98% 152,70% 1,02 29.550.452,7
CEPU 18,90 11,18%  -43,24% -54,07% 174,59% 119 10.944.195,3
COME 1,61 42,48%  -50,15% -62,93% 160,00% 0,64 8.469.577,3
CRES 37,10 3,78% “17,37% -32,76% 100,03% 0,63 5.530.624,4
CVH 174,00 1817%  -27,03% -48,48% 122,51% 0,82 1.627.333,5
EDN 22,60 32,94%  -5564% -55,95% 189,38% 1,27 7.802.756,0
GGAL 81,55 17,93%  -20,03% -21,81% 181,01% 1,26 120.406.807,5
HARG 67,80 3837% 15,90% 22,71% 107,38% 0,58 926.713,2
PAMP 44,05 35,12% -5,78% -13,54% 172,53% 119 32.735.795,1
SUPV 40,55 3449%  -3505% -35,66% 192,73% 1,32 28.588.108,9
TECO2 127,00 14,72% 6,72% ~11,74% 98,73% 0,58 5.247.883,9
TGNO4 4535 86,63%  -11,29% -23,06% 151,73% 0,84 7.646.152,3
TGSU2 107,10 13,39% 6,73% -2,51% 129,64% 0,88 14.774.711,4
TRAN 20,95 22,16%  -44,63% -44,63% 188,26% 1,25 10.752.160,3
TXAR 15,70 42,73% 24,64% -2,36% 95,69% 0,58 17.765.825,8
VALO 6,38 24,85% 21,06% 5,98% 98,01% 0,64 8.164.472,0
YPFD 592,45 7,01% 17,98% -7,44% 88,31% 0,52 122.338.946,1

Rendimiento de acciones de Merval / septiembre 2019
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Dividendos pagados

En efectivo Fecha de pago Monto total en $ $ por accion
Grupo Concesionario Del Oeste S.A. 13-sep-19 118.969.264 0,744
B-Gaming S.A. 18-sep-19 300.000.000 6,000
Mirgor S.A. 18-sep-19 30.000.000 0,167
Bonos mas negociados
Codigo Vi | orova) Paridad (mmowda D, VAol Montofective Promediodiario
AY24 2.421,00 86,297 48,62% 60,14% 1,189 83,34% 170.429.791.735 8.969.989.039
AC17 2.900,00 101,880 49,34% 1525% 6,544 100,00% 12.645.824.667 665.569.719
PBA25 51,90 113,217 45,84% 290,10% 0,388 100,00% 12.464.527.753 656.027.776
DICA 3.701,00 143,203 44,79% 2552% 4,064 100,00% 11.334.425.637 596.548.718
TJ20 48,20 102,271 47,13% 66517% 0,206 100,00% 8.325.586.557 438.188.766

Datos al cierre 30/09/2019
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados del 02/09/2019 al 26/09/2019

Evolucién de indices y precios / septiembre 2019
Base 100 al 31-12-2018
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Total de montos ﬂegociados en millones de pesos

Septiembre 2019 Acciones ONy FF P\l/flablfi):(e): Cauciones Fumg?‘seg: Otros Total
Monto negociado 14.559,59 15.667,28 803.103,91 225.137,25 12.100,24 14.258,71 1.084.863,14
Promedio diario 693,31 746,06 38.243,04 10.720,82 576,20 678,99 51.660,15
Var. % mensual -47,6 15,5 -11,9 -7,5 -70,9 -23,85 -13,68
Var. % 12/2018 53,2 67,8 157,5 445,2 N.D. 450,24 189,58

Nota: Cifras provisorias a septiembre de 2019

Montos negociados datos al 9719
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Indicadores econdomicos

Actividad (*) Periodo Variacion HELTILEG
Periodo / anterior Interanual en el afio

PBI (base de 2004) Il Trim-19 -0,3% 0,6% -2,5%
EMAE jul-19 1,2% 0,6% -2,1%
indice de produccién industrial manufacturero jul-19 3,0% -2,4% -8,5%
Actividad de la construccion jul-19 3,3% -3,2% -8,1%
Ventas en supermercados jul-19 -1,0% -12,7% -12,8%
Ventas en centros de compras jul-19 -2,6% -9,8% -14,6%
Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor \(/::é;r::rcaur;;l:; Vara':f::::ﬂ
Exportaciones Ene - Ago 42176 7,5% 3,8%
Importaciones Ene - Ago 34.468 -30,3% -27,3%
Saldo Ene - Ago 7.708 203,3% 213,9%
Precios Periodo Var. mensual Acumulado en Var. interanual

el afio

Precios al consumidor (IPC-SL) ago-19 4,0% 30,0% 54,5%
Precios mayoristas (IPIM) ago-19 11,2% 34,4% 62,9%
Costo de las construccion (ICC) ago-19 7,2% 29,9% 52,7%
Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual LIl periqdo
anterior

Tasa de actividad [l Trim-19 47,7% N.D. 47,0%
Tasa de empleo [l Trim-19 42,6% N.D. 42,3%
Tasa de desempleo [l Trim-19 10,6% N.D. 10,1%
indice de salarios jul-19 209,90 4,70% 200,40
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Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso ago-19 346.423 -7,8% 55,4%
Gasto primario ago-19 332,677 -10,5% 42,6%
Gasto total ago-19 361.221 -20,4% 52,1%
Resultado primario ago-19 13.746 220,2% 232,7%
Resultado financiero ago-19 -14.798 81,0% -1,9%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) sep-19 59,56% 2,58% 37,52%
Tasa de Politica Monetaria sep-19 79.21% -4,87% 21,86%
Prestamos entre entidades financieras en $ sep-19 67,45% -12,96% -0,88%
TM20 (en $ de bancos privados) sep-19 61,31% -0,91% 39,15%
Unidad de Valor Adquisitivo - UVA sep-19 41,26 2,74% 54,36%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total ago-19 458.495 1,7% 56,3%
Ganancias ago-19 102.677 3,7% 49,5%
VA ago-19 141.395 7,9% 44,1%
Derechos de exportacién ago-19 39.384 34,3% 519,4%
Créditos y débitos en Cta. Cte. ago-19 31.907 9,2% 53,8%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 27-sep-19 48.938 -9,54% -0,1%
Tipo de cambio real multilateral sep-19 127,54 -8,6% -9,8%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pafs sep-19 2172 -14,22% 248,64%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) sep-19 30,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) sep-19 42,09 0,6% 24.91%
Indice Lider (Di Tella) ago-19 125,74 0,9% -6,6%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacidn acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) £l dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 30/09/2019

Corrobore los datos en www.bolsar.info

v

SsC10

14

1 2 3 4
Pago de rentay amortizacion- Pago de renta - TO21; AA22; Fecha de pago de dividendo
PROR3 RICLO; BZS90 en efectivo de Petréleo
Pago de renta y amortizaciéon Brasileiro S.A. - Petrobras
- V0309 Pago de renta - YPCUO;
NLC30; NLC40
Pago de renta y amortizacion
- NO20; RNG22; CHSGT;
RNG23; PR15; NLC20; MSS60
8 9 10 11
Pago de renta - RICNO; RICMO; Pago de renta - AO20 Vencimientos de Presentacién  Pago de renta - MI31; T4010; Pago de renta - MRC10;
RICOO; GPWBO; RIP10; RIP20; de Estados Contables RIR1O; RIR20; T4020 TN370
RI20; RIQ20; RIQ10; JHAIO; Pago de renta - YCAS50; Pago de amortizacién - MI31; Pago de amortizacién -
RISTO; BACCO; RIS20; LMS10 T4010 U1109
Pago de renta y amortizacién
-S1109
15 16 17 18

Feriado Bursatil: Dia no laboral
con fines turistico

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

Pago de renta - PBA25;
CGFPO; CGFDO; XNC40;
MGC30; RHC50

Pago de rentay amortizacion
- BH400; PR13; CVC40

Pago de renta - BXC90

Pago de renta - TO23; TO26
Pago de rentay amortizacion

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

21

Pago de renta - BOC40; BOC50;
YCAAO

Pago de renta y amortizacion -
PSSPO; THCAQ; PUO19; NVC30

22

Pago de renta - XA21; XA26;
XA46; AA21; AA26; AA4G;
CNN20

Pago de renta y amortizacion
- CNN10

23

- TFU27 Pago de renta - BP28; AA25;
AA37; RNA21; YCAHO; YCAIO;
BXC80; BOC90; BOC8O
Pago de renta y amortizacién
-BLO19
24 25
Pago de renta - BDC22; Pago de renta - TCR20; Pago de renta - ODNX9;
RIK10; RIK20; RIK30; RIK40; CMC40 CNL20; BCIUM

BCIUI

Pago de rentay amortizacion
- BCIUJ

Pago de renta y amortizaciéon
- CF2A0; DTC20

Pago de renta y amortizacion
- BL209; BUO19; GPYAO

Pago de amortizacién -
U2509

28

Pago de renta - PUL26; TCQ20;
BNCLO; BNCMO; RICAC; BY520;
TC25P; PACTO; WNC40; WNC30;
TC20; SV5KO

Pago de renta y amortizacion -
NRH2; CO26; BDCEO; RB350;
LTC20

Vencimientos de Presentacién de
Estados Contables

Vencimiento de Opciones sobre
Titulos Publicos

29

Vencimientos de Presentaciéon
de Estados Contables

Pago de renta - YPCNO;
RB410; RB420

Pago de rentay amortizacién
- TDEG; CRCDO

30

Pago de renta - OYP17

37

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

Pago de renta - GL820;
VSC10

Pago de renta y amortizacion
-53109; BBO19; PSSTO

Pago de amortizacion -
$3109; LBO19;
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