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Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa S&P Merval
Valor 1.027.210,57 24.384,24
Var. % mensual -31,89 -30,28
Volatilidad anualizada Bolsa S&P Merval Dow Jones
Nivel en % 79,95 79,66 76,21

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 30/03/2020 1.374.425.038.257
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 807,8 55.089,5 47.248,2 102.083,7
Var. % mensual 39,22 22,07 37,93 9,82

Durante el tercer mes de 2020 el indice S&P Merval registré una baja de 30,28%, ubicandose en los 24.384,24
puntos. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una caida mensual de 32,72%, dado que el peso argentino
se deprecio un 3,64% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $64,47
por délar.

En el plano internacional, las bolsas de la regién tuvieron comportamientos negativos durante marzo. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una baja de 29,9% en moneda local y de 39,72% en ddlares. El Mexbol
de la Bolsa de México registré una pérdida de 16,38% en moneda local, mientras que en ddlares la baja fue
de 30,86%. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré una pérdida mensual de 20,81% en soles y de 20,33%
medido en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en marzo una caida de 13,74% cerrando el
mes en 21.917,16 puntos.

El monto total operado durante marzo en BYMA totalizé $1.939.590 millones, con un promedio diario de
$102.083 millones; un 15,92% por encima del monto promedio registrado en febrero de 2020.

La negociacion en acciones totalizé el mes en $15.349 millones, con un promedio diario de $807,84 millones, un
39,22% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una clara tendencia bajista, con 1 papel en alza y 68 en baja a lo largo
de las 19 ruedas de marzo. En cuanto al panel lider, las veinte acciones que lo componen operaron en baja a lo
largo del mes.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendi¢ en el mes a $1.046.701 millones, que significaron $55.089
millones de promedio diario, un 22,07% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el
AY24, con un monto promedio diario de $1.227 millones.
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Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa S&P Merval
Value 1,027,210.57 24,384.24
Monthly % chg -31.89 -30.28
Annualized Volatility Bolsa S&P Merval Dow Jones
% Level 79.95 79.66 76.21

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 03/30/2020 1,374,425,038,257
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 807.8 55,089.5 47,248.2 102,083.7
Monthly % chg 39.22 22.07 37.93 9.82

Durante el tercer mes de 2020 el indice S&P Merval registré una baja de 30,28%, ubicandose en los 24.384,24
puntos. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una caida mensual de 32,72%, dado que el peso argentino
se deprecio un 3,64% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $64,47
por délar.

En el plano internacional, las bolsas de la regién tuvieron comportamientos negativos durante marzo. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una baja de 29,9% en moneda local y de 39,72% en ddlares. El Mexbol
de la Bolsa de México registré una pérdida de 16,38% en moneda local, mientras que en ddlares la baja fue
de 30,86%. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré una pérdida mensual de 20,81% en soles y de 20,33%
medido en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en marzo una caida de 13,74% cerrando el
mes en 21.917,16 puntos.

El monto total operado durante marzo en BYMA totalizé $1.939.590 millones, con un promedio diario de
$102.083 millones; un 15,92% por encima del monto promedio registrado en febrero de 2020.

La negociacion en acciones totalizé el mes en $15.349 millones, con un promedio diario de $807,84 millones, un
39,22% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una clara tendencia bajista, con 1 papel en alza y 68 en baja a lo largo
de las 19 ruedas de marzo. En cuanto al panel lider, las veinte acciones que lo componen operaron en baja a lo
largo del mes.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendi¢ en el mes a $1.046.701 millones, que significaron $55.089
millones de promedio diario, un 22,07% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el
AY24, con un monto promedio diario de $1.227 millones.
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Indices bursatiles

30 de marzo de 2020 Bolsa
Valor 1.027.210,57
Var. % mensual -31,89
Var. % desde 31.12.19 -42,82
Var. % Interanual -29,12
Méaximo desde 31.12.19 1.864.912,7
Var. % respecto al maximo -44,92
Fecha del maximo 20-ene
Minimo desde 31.12.19 923.020,4
Var. % respecto al minimo 11,29
Fecha del minimo 18-mar
Indices internacionales
31 de marzo de 2020 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdaq
Valor 73.019,8 34875 243842 345545 144640 219172 7.700,1
Valor en délares 14.028,0 41 378,2 1.456,8 4.2144 219172 7.700,1
Var.% mensual en moneda de origen  -2990  -15,41 -30,28 -16,38  -20,81 -13,74 1012
Var.% mensual en U$S -39,76  -19,23 -32,72 -30,86 -20,33 -13,74 -10,12
Var. % desde 31.12.19 -3686  -25732 -41,48 2064  -2953  -2320  -14,18
Var. % desde 31.12.19 en U$S -51,25 -34,42 -45,64 -36,68 -32,02 -23,20 -14,18
S&P Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2019
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Fuente: Reuters

Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
1t Variacion o e

ALUA 18,40 30,30%  -4321% 11,05% 102,85% 0,99 14,157.388,4
BBAR 69,60 37,61%  -50,46% -47,91% 102,61% 1,05 42.738.257,7
BMA 139,65 -40,55%  -48,96% -26,33% 104,41% 115 42.791.501,4
BYMA 235,00 17,69%  -2691% -25,78% 57,06% 043 21.354.303,1
CEPU 19,75 24,62%  -44,68% -50,44% 92,10% 0,95 13.641.642,1
COME 1,25 39,90%  -43,18% -61,07% 83,21% 0,88 8.842.597,4
CRES 27,60 30,91%  -47,38% -45,33% 81,30% 0,81 8.143.139,4
CVH 262,50 1732%  -13,93% 17,32% 81,22% 0,85 3.574.460,8
EDN 13,45 2884%  -44,07% -68,79% 74,48% 0,67 6.604.199,0
GGAL 57,95 -4357%  -52,34% -46,97% 107,90% 1,20 206.329.774,5
HARG 46,00 3801%  -51,63% -36,11% 71,28% 0,71 644.344,7
PAMP 35,70 -8,58%  -2831% -25,78% 88,30% 0,84 49.086.782,3
SUPV 28,45 36,42%  -49,65% -45,58% 107,44% 112 24.299.361,0
TECO2 157,00 -1897%  -8,08% 3437% 81,48% 0,55 8.563.599,2
TGNO4 22,20 31,69%  -44,78% -60,95% 97,72% 1,03 5.903.947,8
TGSU2 7215 22,54%  -33,59% -30,90% 81,33% 0,82 11.299.697,7
TRAN 17,35 2374%  -3327% -55,28% 88,22% 0,87 5.136.446,1
TXAR 18,05 S11,74%  -29,63% 21,25% 79,23% 0,78 21.635.745,5
VALO 9,25 31,73%  -30,97% 48,95% 72,51% 074 9.715.342,6
YPFD 345,50 -4759%  -59,69% -42,93% 148,99% 1,57 217.504.953,3

Rendimiento de acciones de S&P Merval / marzo 2020
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Dividendos pagados

En efectivo Fecha de pago Monto total en $ $ por accion
Autopistas del Oeste S.A. 10-mar-20 300.000.000 1,875
Autopistas del Sol S.A. 10-mar-20 300.000.000 3,394
BYMASA. 26-mar-20 196.354.522 2,634
Metrovias S.A. 27-mar-20 739.039.848 53,945
Bonos mas negociados
Cotizacién Valor Técnico . TIR anual 0 . L
Cédigo  (C/100V.R. en $) (cro0v.N,)  Paridad (sn mo.n.e,da; D.M. % ggs‘i’gl'f;ﬁ Me%%tgaeggcélry g Prrlgrgnoeccil::\%g Igr?g
e emision

AY24 2.087,00 86,297 28,17% 329,77% 0,153 83,34% 23.326.250.966 1.227.697.419
TC20 238,00 312,546 76,15% 6994,86% + CER 0,002 100,00% 7.968.251.191 419.381.642
TX21 62,75 105,523 59,47% 51,35% + CER 1,058 100,00% 2.721.971.960 143.261.682
TC21 199,00 331,086 60,11%  54,84% + CER 1,001 100,00% 1.630.316.797 85.806.147
TJ20 65,21 101,150 64,47% 963,46% 0,064 100,00% 1.484.235.863 78.117.677

Datos al cierre 30/03/2020
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados del 02/03/2020 al 30/03/2020

Evolucién de indices y precios / marzo 2020
Base 100 al 31-12-2019
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Total de montos negociados en millones de pesos

Marzo 2020 Acciones ONYy FF P‘éﬂﬁggz Cauciones Fu;‘:g?fég: Otros Total
Monto negociado 15.349,01 42.207,03 1.046.701,28  820.083,08 0,00 15.248,29 1.939.590,65
Promedio diario 807,84 2.221,42 55.089,54 43.162,27 0,00 802,54 102.083,72
Var. % mensual 47,0 56,8 28,9 8,3 -100,0 22,30 15,92
Var. % 12/2019 -33,6 249 -4,6 1283 -100,0 -6,43 24,36
Nota: Cifras provisorias a marzo de 2020
Montos negociados datos al al 03/20
Cauciones
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Indicadores econdomicos

Actividad (*) Periodo Variacion HELTILEG
Periodo / anterior Interanual en el afio

PBI (base de 2004) IV Trim-19 -1,0% 1,1% -2,2%
EMAE ene-20 -0,1% -1,8% -1,8%
indice de produccién industrial manufacturero ene-20 1,6% -0,6% -0,6%
Actividad de la construccion ene-20 0,5% -12,9% -12,9%
Ventas en supermercados ene-20 -19,4% -1,6% -1,6%
Ventas en centros de compras ene-20 -39,0% -1,9% -1,9%
Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor \(/::é;r::rcaur;;l:; Vara':f::::ﬂ
Exportaciones Ene - Feb 8.880 -2,8% -1,7%
Importaciones Ene - Feb 6.729 -20,1% -18,0%
Saldo Ene - Feb 2.151 150,9% 161,4%
Precios Periodo Var. mensual Acumulado en Var. interanual

el afo

Precios al consumidor (IPC-SL) feb-20 2,0% 4,3% 50,3%
Precios mayoristas (IPIM) feb-20 1,1% 2,6% 56,5%
Costo de las construccion (ICC) feb-20 4,5% 10,2% 62,3%
Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual LIl periqdo
anterior

Tasa de actividad IV Trim-19 47,2% N.D. 47,2%
Tasa de empleo IV Trim-19 43,0% N.D. 42,6%
Tasa de desempleo IV Trim-19 8,9% N.D. 9,7%
indice de salarios dic-19 239,40 2,61% 233,30
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Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso feb-20 94.325 -76,1% -63,2%
Gasto primario feb-20 128.549 -67,8% -48,6%
Gasto total feb-20 127.714 -67,7% -40,0%
Resultado primario feb-20 -34.224 -808,8% -608,8%
Resultado financiero feb-20 -62.672 31,0% -1177,0%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) mar-20 27,75% -12,77% -39,26%
Tasa de Politica Monetaria mar-20 38,00% -5,00% -44,24%
Prestamos entre entidades financieras en $ mar-20 12,33% -57,25% -79,97%
TM20 (en $ de bancos privados) mar-20 27,06% -17,05% -44,63%
Unidad de Valor Adquisitivo - UVA mar-20 51,62 2,24% 51,96%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total feb-20 471.693 -10,5% 42,6%
Ganancias feb-20 93.116 -3,1% 34,1%
IVA feb-20 141.997 -16,8% 36,8%
Derechos de exportacién feb-20 21.100 -12,0% 19,9%
Créditos y débitos en Cta. Cte. feb-20 35.249 -1,5% 41,9%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 30-mar-20 43.585 -2,69% -34,1%
Tipo de cambio real multilateral mar-20 114,94 -3,3% -6,1%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pafs mar-20 3.804 68,10% 391,47%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) mar-20 30,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) mar-20 41,23 -3,5% 18,51%
Indice Lider (Di Tella) feb-20 110,36 -2,5% -10,4%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacidn acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) £l dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 31/3/2020

Corrobore los datos en www.bolsar.info
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PBA25
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Pago de amortizacién y renta
- TFU27
21 22 23 24
Pago de renta - BP28; AA25; Pago de renta - YCAAO Pago de renta - XA21; XA26; Pago de renta - BDC22; Pago de renta - TCR20;
gg%égNg\ééA%X%i‘%PBOOCQO Pago de amortizacién y renta >C<,;A\JA’1\‘6§'8A21; AA26; AA46; RIK20; RIK30; RIK40; RIK1O CMC40
! ! - NVC30 Pago de amortizacion y renta Pago de amortizacién y renta
Pago de amortizacién y renta - BG3AO; BCIUI - BL2A0; BLA20

Pago de amortizacién y renta -
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27
Pago de renta - ODNX9; CNL20;
BCIUM; PUL26; TCQ20; BNCMO;
RICAO; BY520; TC25P

Pago de amortizacién y renta -
NRH2; BY510; CO26; WNC40;
WNC30

Vencimiento de Opciones sobre
Tiitulos Publicos

28
Fagu de renta - SV5KO;
cucio

Pago de amortizacién y renta
- TC20; BDCEOQ; LTC20

Pago de amortizacion -
S3109
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Pago de renta - YPCNO;
RB410; RB420
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