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Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa S&P Merval
Valor 1.737.155,68 40.105,04
Var. % mensual -3,31 -3,76
Volatilidad anualizada Bolsa S&P Merval Dow Jones
Nivel en % 32,87 34,26 10,14

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 31/01/2020 2.143.461.496.744
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 690,4 48.398,7 34.255,3 83.344,4
Var. % mensual -43,22 -16,15 47,95 1,53

Durante el primer mes de 2020 el indice S&P Merval registrd una baja de 3,76%, ubicandose en los 40.105,04
puntos. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una caida mensual de 4,45%, dado que el peso argentino
se depreci6 un 0,73% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $60,331
por délar.

En el plano internacional, las bolsas de la regién tuvieron mayormente comportamientos negativos durante
enero. El indice Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una baja de 1,63% en moneda local y de 7,67% en ddlares.
El Mexbol de la Bolsa de México registré una ganancia de 1,3% en moneda local, mientras que en ddlares la suba
fue de 1,79%. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré una pérdida mensual de 3,37% en soles y de 5,45%
medido en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en enero una caida de 0,99% cerrando el
mes en 28.256,03 puntos.

El monto total operado durante enero en BYMA totalizé $1.796.611 millones, con un promedio diario de $83.344
millones; un 1,53% por encima del monto promedio registrado en diciembre de 2019.

La negociacion en acciones totalizd el mes en $15.189 millones, con un promedio diario de $690 millones, un
43,22% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una tendencia mixta, con 36 papeles en alza, 34 en baja y dos sin cambios
a lo largo de las 22 ruedas de enero. En cuanto al panel lider, 7 acciones obtuvieron rendimientos positivos y
trece operaron en baja a lo largo del mes.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendi¢ en el mes a $1.064.770 millones, que significaron $48.398
millones de promedio diario, un 16,15% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono méas operado fue el
AY24, con un monto promedio diario de $13.438 millones.
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Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa S&P Merval
Value 1,737,155.68 40,105.04
Monthly % chg -3.31 -3.76
Annualized Volatility Bolsa S&P Merval Dow Jones
% Level 32.87 34.26 10.14

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 01/31/2020 2,143,461,496,744
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 690.4 48,398.7 34,2553 83,344 .4
Monthly % chg -43.22 -16.15 47.95 1.53

Throughout the first month of the year, the S&P Merval Index fell by 3.76%, standing at 40,105.04 points. If
gauged in US Dollars, the Merval Index had a monthly decrease of 4.45%, as the Argentine Peso depreciated by
0.73% vis-a-vis the US currency, to close the month at AR $60.331 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had negative behaviours during January. The
Bovespa index, of the Brazilian stock exchange, showed a decrease of 1.63% in local currency and 7.67% if
gauged in US dollars. The Mexbol of the Mexican Stock Exchange recorded a positive change of 1.3% in local
currency and 1.79% if gauged in US dollars. The IGBVL index, of the Lima Stock Exchange, marked a monthly loss
of 3.37% in local currency; in US dollars, it fell by 5.45%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, fell throughout January by 0.99% and closed the month at
28,256.03 points.

Total trading value for January in the Stock Market Corp. BYMA was AR $1,796,611 billion, with a daily average of
AR $83,344 billion — 1.53% above the daily average trading value for December.

Total equity trading value amounted in the first month of the year to AR $15.189 billion, with a daily average of AR
$690 million; 43.22% below the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed a mixed trend, with 36 stocks up, 34 stocks down and two unchanged throughout the 22
trading sessions of January. As for blue chips, 7 stocks had positive changes and thirteen had negative behaviours
through the month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $1,064.770 billion, accounting
for an AR $48.398 billion daily average —16.15% below the preceding month's level. The most traded bond was
AY24 with a daily average trading value of AR $13,438 million.
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Indices bursatiles

31 de enero de 2020 Bolsa
Valor 1.737.155,68
Var. % mensual -3,31
Var. % desde 31.12.18 32,83
Var. % Interanual 13,60
Méaximo desde 31.12.19 1.864.912,7
Var. % respecto al maximo -6,85
Fecha del maximo 20-ene
Minimo desde 31.12.19 1.716.531,3
Var. % respecto al minimo 1,20
Fecha del minimo 27-ene
Indices internacionales
31 de enero de 2020 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdaq
Valor 113.760,6 45721 40.1050 44.1083 19.834,6 28.2560 9.1509
Valor en délares 26.567,2 5,7 664,7 2.341,8 58613 282560 9.150,9
Var.% mensual en moneda de origen -1,63 -2,09 -3,76 1,30 -3,37 -0,99 1,99
Var.% mensual en U$S -7,67 -7,95 -4,45 1,79 -5,45 -0,99 1,99
Var. % desde 31.12.19 -1,63 -2,09 -3,76 1,30 -3,37 -0,99 1,99
Var. % desde 31.12.19 en U$S -7,67 -7,95 -4,45 1,79 -5,45 -0,99 1,99
Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
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Fuente: Reuters

Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
; Jltim Variacion . Promedio diari
Especie U.t .a, . Volatilidad Beta ° .ed. ,0 diario de
cotizacion mes ano interanual negociacion en el mes
ALUA 32,60 0,62% 0,62% 78,16% 56,98% 0,43 29.836.369,9
BBAR 132,20 -591% -5,91% -18,76% 66,38% 1,47 25.633.358,9
BMA 263,40 -3,73% -3,73% 28,75% 57,47% 1,34 32.092.497,3
BYMA 264,50 -17,73% -17,73% -29,67% 43,19% 0,65 21.301.190,3
CEPU 31,45 -11,90% -11,90% -18,21% 68,36% 1,38 18.994.204,2
COME 2,38 8,18% 8,18% -29,08% 43,46% 0,61 13.198.009,9
CRES 48,35 -7,82% -7,82% -3,30% 53,62% 0,90 6.831.910,2
CVH 362,00 18,69% 18,69% 32,12% 59,85% 0,62 14.219.759,1
EDN 22,00 -8,52% -8,52% -58,88% 79,53% 1,55 7.814.044,7
GGAL 122,20 0,49% 0,49% -8,54% 52,95% 1,22 156.591.213,3
HARG 94,50 -0,63% -0,63% 32,17% 34,07% 0,35 1.640.626,4
PAMP 45,00 -9,64% -9,64% -15,49% 50,21% 1,10 35.886.107,5
SUPV 50,65 -10,35% -10,35% -33,91% 65,68% 1,53 31.802.575,6
TECO2 190,50 11,53% 11,53% 66,99% 37,56% 0,43 8.676.691,7
TGNO4 39,50 -1,74% -1,74% -32,50% 47,57% 0,78 9.557.968,2
TGSU2 104,30 -4,00% -4,00% -9,44% 45,51% 0,97 19.405.467,7
TRAN 29,30 12,69% 12,69% -38,95% 61,86% 1,15 12.903.093,1
TXAR 23,70 -7,60% -7,60% 63,95% 41,30% 0,55 17.338.724,9
VALO 14,65 9,33% 9,33% 137,82% 44,49% 0,52 14.245.749,2
YPFD 787,20 -8,17% -8,17% 30,83% 39,44% 0,78 86.721.307,4
1869% Rendimiento de acciones de Merval / enero 2020
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Bonos mas negociados

Cotigo CimuRanD | Cooin) Paridad  Gnrinedn D, *gENglar Montasfectg Fromediodari
AY24 3.092,00 85,123 43,27% 8930% 0,776 83,34%  268.766.810.738  13.438.340.537
ACT7 3.785,00 100,693 44,78% 1670% 6,114  100,00%  80.491.798.707 4.024.589.935
AO20 3.756,00 102,600 43,61% 289,71% 0,261 100,00%  23.151.483.765 1.157.574.188
AF20 5.496,00 107,025 44,89% N.D. 0,000 100,00% 20.461.090.274 1.023.054.514
TC20 230,50 295,601 77,98% 24565% +CER 0,704  100,00% 15.849.155.499 792.457.775

Datos al cierre 31/01/2020
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados del 02/01/2020 al 29/01/2020

Evolucién de indices y precios / enero 2020
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Total de montos negociados en millones de pesos

Valores Futuros de

Enero 2020 Acciones ONYy FF E - Cauciones moneda Otros Total
Monto negociado 15.189,12 45.938,03 1.064.770,67 654.634,05 36.964,45 16.080,11 1.833.576,42
Promedio diario 690,41 2.088,09 48.398,67 29.756,09 1.680,20 730,91 83.344,38
Var. % mensual -34,2 36,0 -2,9 82,3 20,5 -1,33 17,56
Var. % 12/2019 -34,2 36,0 -2,9 823 20,5 -1,33 17,56
Nota: Cifras provisorias a enero de 2020
Montos negociados datos al al 01/20
Cauciones
35,7%

\Futuros de moneda
2,0%
\ —— Otros
‘ \ 0,9%
Acciones
ONYy FF 0,8%
Valores publicos 2,5%
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Indicadores econdomicos

Actividad (*) Periodo Variacion HELTILEG
Periodo / anterior Interanual en el afio

PBI (base de 2004) I Trim-19 0,9% -1,7% -2,5%
EMAE nov-19 -1,7% -1,9% -2,3%
indice de produccion industrial manufacturero nov-19 -3,3% -3,2% -7,0%
Actividad de la construccion nov-19 1,2% -2,7% -7,8%
Ventas en supermercados nov-19 -1,4% -2,3% -10,1%
Ventas en centros de compras nov-19 -14,6% 4,0% -8,0%
Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor \(lsqré;r:::r(:aur:;l:; Vara':f::;:ﬂ
Exportaciones Ene - Dic 65.115 0,7% 5,4%
Importaciones Ene - Dic 49.125 -20,0% -25,0%
Saldo Ene - Dic 15.990 57,8% 532,1%
Precios Periodo Var. mensual Acumulado en Var. interanual

el afio

Precios al consumidor (IPC-SL) dic-19 3,7% 53,8% 53,8%
Precios mayoristas (IPIM) dic-19 3,7% 58,5% 58,5%
Costo de las construccion (ICC) dic-19 1,7% 47,8% 47,8%
Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual LIl periqdo
anterior

Tasa de actividad I Trim-19 47,2% N.D. 47,7%
Tasa de empleo I Trim-19 42,6% N.D. 42,6%
Tasa de desempleo I Trim-19 9,7% N.D. 10,6%
indice de salarios nov-19 233,30 2,37% 227,90
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Indicadores econdomicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso dic-19 388.572 5,3% 60,1%
Gasto primario dic-19 508.716 35,5% 34,6%
Gasto total dic-19 613.975 38,7% 41,0%
Resultado primario dic-19 -120.143 -1778,1% 11,2%
Resultado financiero dic-19 -225.407 -206,0% -16,9%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) ene-20 34,50% -12,52% -22,58%
Tasa de Politica Monetaria ene-20 50,00% -9,09% -6,87%
Prestamos entre entidades financieras en $ ene-20 34,81% -25,81% -25,95%
TM20 (en $ de bancos privados) ene-20 35,00% -13,58% -23,91%
Unidad de Valor Adquisitivo - UVA ene-20 49,05 4,01% 53,14%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total dic-19 492.367 3,7% 53,9%
Ganancias dic-19 102.459 15,6% 38,8%
VA dic-19 134.422 -5,8% 35,5%
Derechos de exportacién dic-19 63.099 17,4% 299,5%
Créditos y débitos en Cta. Cte. dic-19 35.888 0,3% 53,4%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 29-ene-20 45.062 0,63% -32,6%
Tipo de cambio real multilateral ene-20 117,63 -4,6% 1,7%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pafs ene-20 2.029 16,34% 200,15%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) ene-20 30,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) ene-20 43,03 1,6% 30,01%
Indice Lider (Di Tella) dic-19 114,48 -2,8% -7,4%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacidn acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) £/l dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 31/1/2020

Corrobore los datos en www.bolsar.info

3

Pago de renta - CO27D; BOC70;
RUUOO; AECAC; RB40O; BZSBO;
RICLO; XNC60; RCCBO

Pago de amortizacién y renta —
PROR3; GF20; PSSRO; AERAO;
BD2C0; VOSN9

4

Pago de renta - HSC50

Pago de amortizacién y renta
- RNG22; CHSG1; RNG23;
NO20

5

Pago de renta - RICNO;
RICMO; RICOO; RIP10;
MRC20; RFC80; FTH10

Pago de amortizacién y renta
- GPZCO

6

Pago de renta - RIQ10; IRC20

7
Pago de renta - CNM20;
BH480; LNC40; VSC20

Pago de amortizacién renta -
BMCMO

10

Pago de renta - ERF25; AF21;
CNK20; BH430; BH450; BFCQO;
RIS10; PAC20; RIR10; GPTBO

Pago de amortizacién y renta -
NJC60; TYCPO; BPCAC; MI3T;
YCA30O; TCT20

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

11

Vencimientos de Presentacion

de Estados Contables
Pago de renta - SDS40

12

Pago de renta - NDT11

13

Pago de renta - CLCEO

Pago de amortizacién y
renta - AF20; S15N9; CGFPO;
CGFDO

14
Pago de renta - BCIUF;
BPCEQ; BH500; CSEPO

Pago de amortizacién y renta
- BH490

17

Pago de renta - PBF23; OTRX9;
LYC20; DS3FO; TGLCO; LYC10;
IRC10; HBC10; BOCDO; T4120;
GMC60; GMCAO; BMCJO;
T™M220

Pago de amortizacién y renta -
PR13; RB390; CSDOO; BRN20;
CMC20; BYC30; RB380; TDEC2

18

Pago de renta - CH24D;
BVCBO; BYC40

19
Pago de renta - BD3C0;
BCCEO; TN430

Pago de amortizacién y renta
- PUY23

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

20
Pago de renta - BPC30;
GNCJO; PNC70; BYC70

Pago de amortizacion renta -
QCC80; BH420

21

Pago de renta - PZC20

Pago de amortizacién y renta
- BLF20; MBCXO; TYCQO

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

24

Pago de renta - BDC28; BAF20;
BNCIO; BCIUL; BNF21; RIK30;
RIK10; GNCMO; RIF25; LDC70
Pago de amortizacién y renta -
BAF20; BNCIO

Feriados Bursétiles: Carnaval

25

Feriados Bursétiles: Carnaval

26
Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

Pago de amortizacién y renta
- BA2F0; S30G9

Pago de amortizacién - X30G9

27

Pago de renta - VWC50;

Pago de amortizaciény renta
- FORM3; CXC30; CXC40;
DR2D0O; VWC40

28

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

Pago de renta - BBF20;
CHS80; BVCDO; CHIBO;
BFCTO

Pago de amortizaciény
renta - BB2FO; S28F0; BBF20;
S28B0; MBCZO; LTC20

Pago de amortizacién - S28F0;
LBF20
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