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Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa S&P Merval
Valor 10.646.221,27 253.548,49
Var. % mensual 2537 25,47
Volatilidad anualizada Bolsa S&P Merval Dow Jones
Nivel en % 44,55 45,87 14,51

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 31/01/2023 11.062.497.450.503
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 49759 319.472,6 255.287,7 579.736,2
Var. % mensual 56,43 2,91 24,30 11,70

Durante el primer mes de 2023 el indice S&P Merval registré una suba de 25,47%, ubicandose en los 253.548,49
puntos. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una ganancia mensual de 18,92%, dado que el peso
argentino se deprecié un 5,5% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de
$186,88 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la region tuvieron comportamientos positivos durante enero. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una suba de 3,37% en moneda local y de 8,09% en ddlares. El Mexbol de
la Bolsa de México registré un crecimiento de 12,59% en moneda local, mientras que en ddlares fue de 16,5%.
El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré una ganancia mensual de 5,09% en soles y de 4,42% medido en
dolares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en enero una suba de 2,83% cerrando el
primer mes del afio en 34.086,89 puntos.

El monto total operado durante enero en BYMA totalizé $12.754.196 millones, con un promedio diario de
$579.736 millones; un 11,7% por encima del monto promedio registrado en diciembre de 2022.

La negociacion en acciones totalizé el mes en $109.469 millones, con un promedio diario de $4.975 millones, un
56,43% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una tendencia alcista a lo largo de las 22 ruedas de diciembre. En cuanto
al panel lider, 21 acciones operaron al alza mientras que sélo dos cerraron el mes en baja.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $7.028.397 millones, que significaron
$319.472 millones de promedio diario, un 2,91% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas
operado fue el GD30, con un monto promedio diario de $10.896 millones.
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Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa S&P Merval
Value 10.646.221,27 253.548,49
Monthly % chg 25,37 2547
Annualized Volatility Bolsa S&P Merval Dow Jones
% Level 44,55 45,87 14,51

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 01/31/2023 11.062.497.450.503
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 49759 319472,6 255287,7 579736,2
Monthly % chg 56,43 2,91 24,30 11,70

Throughout the first month of the year, the S&P Merval Index grew by 25.47%, standing at 253,548.49 points. If
gauged in US Dollars, the S&P Merval Index had a monthly increase of 18.92%, as the Argentine Peso depreciated
by 5.5% vis-a-vis the US currency, to close the month at AR $186.88 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had positive behaviours during January. The
Bovespa index, of the Brazilian stock exchange, showed an increase of 3.37% in local currency and 8.09% if
gauged in US dollars. The Mexbol of the Mexican Stock Exchange recorded a positive change of 12.59% in local
currency and 16.5% if gauged in US dollars. The IGBVL index, of the Lima Stock Exchange, marked a monthly gain
of 5.09% in local currency; in US dollars, it grew by 4.42%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout January by 2.83% and closed the month at
34,086.89 points.

Total trading value for January in the Stock Market Corp. BYMA was AR $12,754,196 billion, with a daily average of
AR $579,736 billion — 11.7% above the daily average trading value for December.

Total equity trading value amounted in the first month of the year to AR $109.469 billion, with a daily average of
AR $4,975 million; 56.43% above the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed a positive trend throughout the 22 trading sessions of December. As for blue chips, 21
constituents of the index showed a positive change and just two showed a negative change throughout the
month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $7,028.397 billion, accounting
for an AR $319.472 billion daily average —2.91% above the preceding month’s level. The most traded bond was
GD30 with a daily average trading value of AR $10,896 million.
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[ndices bursatiles

31 de enero de 2023 Bolsa S&P Merval
Valor 10.646.221,27 253.548,49
Var. % mensual 2537 2547
Var. % desde 31.12.21 205,38 203,65
Var. % Interanual 181,49 178,91

Méaximo desde 31.12.22 10.960.880,0 261.498,8
Var. % respecto al maximo -2,87 -3,04
Fecha del maximo 26-ene 26-ene
Minimo desde 31.12.21 8.345.935,6 198.360,5
Var. % respecto al minimo 27,56 27,82
Fecha del minimo 3-ene 3-ene

[ndices internacionales

31 de enero de 2023 Bovespa Chile S&P Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 Ibex35
Valor 113.431,0 53224 253.548,5 54.564,3 22.416,7 34.0869 115846  4.0766 9.034,0
Valor en ddlares 22.359,.3 6,7 1.356,7 2.899,3 58566 34.0869 11.584,6 4.076,6 9.814,2
Var.% mensual en moneda de origen 3,37 1,14 2547 12,59 5,09 2,83 10,68 6,18 9,78
Var.% mensual en U$S 8,09 7,79 18,92 16,50 4,42 2,83 10,68 6,18 11,40
Var. % desde 31.12.22 3,37 1,14 25,47 12,59 5,09 2,83 10,68 6,18 9,78
Var. % desde 31.12.22 en U$S 8,09 7,79 18,92 16,50 4,42 2,83 10,68 6,18 11,40

Fuente: Investing.com

S&P Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2021
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
Especie l'J.Itim.a' Variacion Promedio diario de
cotizacién mes aho  interanual negociacién en el mes
AGRO 66,30 -2,50% -2,50% 80,30% 20.383.323,8
ALUA 210,00 16,50% 16,50% 138,51% 122.859.995,0
BBAR 569,50 25,11% 2511% 152,93% 132.148.002,1
BMA 807,10 43,84% 43,84% 171,20% 307.366.094,2
BYMA 299,50 37,70% 37,70% 154,61% 79.728.160,1
CEPU 230,70 9,08% 9,08% 205,37% 174.691.038,2
COME 21,30 6,77% 6,77% 259,62% 62.882.434,6
CRES 253,70 10,18% 10,18% 130,82% 72.913.618,0
CVH 1.210,00 12,51% 12,51% 129,00% 24.152.631,8
EDN 171,40 25,61% 25,61% 167,81% 107.078.536,5
GGAL 491,15 25,61% 49,68% 141,08% 929.917.570,7
HARG 347,50 22,57% 22,57% 128,42% 29.286.061,7
LOMA 522,45 11,51% 11,51% 108,65% 117.080.909,8
MIRG 5.317,50 -4,06% -4,06% 53,31% 55.721.968,4
PAMP 497,50 13,09% 13,09% 177,55% 376.478.451,9
SUPV 208,35 35,87% 35,87% 145,68% 120.573.235,3
TECO2 476,00 29,88% 29,88% 119,12% 68.368.596,7
TGNO4 440,50 22,53% 22,53% 369,62% 111.699.843,0
TGSU2 824,55 1,66% 1,66% 266,47% 238.935.863,1
TRAN 246,00 33,33% 33,33% 321,96% 108.549.480,5
TXAR 277,00 22,03% 22,03% 134,07% 245.611.157,9
VALO 87,50 28,87% 28,87% 222,19% 62.837.841,5
YPFD 4.383,00 39,26% 39,26% 355,73% 1.283.953.773,1

Rendimiento de acciones de S&P Merval / enero 2023
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Bonos mas negociados

Cédigo (cﬁ&t\llz.scelr? ?) Valo{c]-1e()%r\lllff.)) Paridad -(Zelerf{ i?:%%: p.m. % Icaigs\i/da leca’:\li rl\{leog':)tcoiaedfgcén, g Pﬁ‘é?oi?é%g i{?ﬁig
GD30 13.270,00 100,042 37,38% 26,74% 3,250 100,00%  239.715.788.449 10.896.172.202
AL30 11.369,00 100,042 31,94% 31,72% 3,560 100,00% 45.817.304.647 2.082.604.757
GD35 11.440,00 100,125 32,05% 20,12% 6,780 100,00% 26.135.377.420 1.187.971.701
TX23 373,25 381,687 97,79%  21,05% + CER 0,716 100,00% 19.774.899.350 898.859.061
AE38 12.250,00 100,323 34,29% 22,17% 4,990 100,00% 7.729.604.667 351.345.667

Datos al cierre 31/01/2023
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados provisorios del 01/01/2023 al 31/01/2023

Evolucién de indices y precios / enero 2023
Base 100 al 31/12/21
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de bolsar.com
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Total de montos negociados en millones de pesos

Valores

Enero 2023 Acciones ONvy FF puablicos Cauciones Otros Total
Monto negociado 109.469,99 2.247.115,65 7.028.397,13 2.927.685,26 148.347,60 12.754.196,78
Promedio diario 4.975,91 102.141,62 319.472,60 133.076,60 6.743,07 579.736,22
Var. % mensual 142,7 36,3 28,0 18,8 34,95 29,29
Var. % 12/2021 296,3 54,0 187,0 75,0 83,91 121,96

Nota: Cifras provisorias a enero de 2023

Montos negociados datos al 1723

Cauciones
23,5%

Montos promedios diarios en acciones e Indice S&P Merval

Acciones
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Indicadores econdmicos

Actividad (*) Periodo Variacion HELTILEG
Periodo / anterior Interanual en el afio

PBI (base de 2004) Il Trim-22 1,7% 5,9% 6,4%
EMAE nov-22 -0,7% 2,6% 5,9%
indice de produccién industrial manufacturero nov-22 0,8% 1,5% 5,0%
Actividad de la construccion nov-22 -0,5% -2,2% 4,8%
Ventas en supermercados nov-22 2,6% 2,5% 2,0%
Ventas en centros de compras nov-22 -14,4% 7.2% 41,2%
Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor \(lsqré;r:::r(:aur:;l:; Vara':f::;:ﬂ
Exportaciones Ene - Dic 88.446 -7,1% 13,5%
Importaciones Ene - Dic 81.523 -19,3% 29,0%
Saldo Ene - Dic 6.923 197,0% -53,1%
Precios Periodo Var. mensual Acumulado en Var. interanual

el afo

Precios al consumidor (IPC) dic-22 5,1% 94,8% 94,8%
Precios mayoristas (IPIM) dic-22 6,1% 94,8% 94,8%
Costo de las construccion (ICC) dic-22 5,6% 97,6% 97,6%
Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual LIl periqdo
anterior

Tasa de actividad Il Trim-22 47,6% N.D. 47,9%
Tasa de empleo ' Trim-22 44.2% N.D. 44,6%
Tasa de desempleo Il Trim-22 7.1% N.D. 6,9%
indice de salarios nov-22 883,10 6,71% 827,54
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Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso dic-22 1.688.119 18,7% 92,0%
Gasto primario dic-22 2.129.631 29,0% 54,8%
Gasto total dic-22 2.373.220 21,5% 70,6%
Resultado primario dic-22 -441.512 -93,8% 11,05%
Resultado financiero dic-22 -685.101 -29,0% -33,8%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) ene-23 69,38% 0,00% 84,39%
Tasa de Politica Monetaria ene-23 75,00% 0,00% 87,50%
Prestamos entre entidades financieras en $ ene-23 65,53% -7,60% 122,14%
TM20 (en $ de bancos privados) ene-23 66,56% 0,19% 80,81%
Unidad de Valor Adquisitivo - UVA ene-23 194,58 5,00% 93,98%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total dic-22 2.307.476 18,1% 95,6%
Ganancias dic-22 562.230 7,9% 116,6%
IVA dic-22 662.236 8,0% 89,2%
Derechos de exportacién dic-22 218.766 326,4% 162,5%
Créditos y débitos en Cta. Cte. dic-22 158.144 14,0% 85,5%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 31-ene-23 41.417 -7,13% 10,2%
Tipo de cambio real multilateral ene-23 96,60 2,8% -5,6%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pafs dic-22 1.817 -17,89% 5,39%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) ene-23 70,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) ene-23 38,52 7,3% -4,04%
Indice Lider (Di Tella) dic-22 131,36 0,1% -0,1%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacidn acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) £l dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 31/1/2023

Corrobore los datos en www.bolsar.info

1

Pago de renta - AER4O;
ARC10; ARS10; CO27D;
RUUOO

Pago de amortizacion -
AER10; AERAO; PROR3

2

Pago de renta - AECAQ;
BACEO; BZSBO

3

Pago de renta - DSCAO;
DSCBO; RICLO; YFCAO

6

Pago de renta - MUC10;
PNOCO; TN560; AG23; LUC30;
RICMO; RICNG; RIP10; RIQ10;
RUC20

Pago de renta y amortizacién -
CHSG1; RNG22; RNG23; CXCHO;
MRC20; CRCHO; RUCT0;
TB23P; TLC50

7

Pago de renta - LNC40;
MRCJO; MRCKO; PNICO;
PNJCO

Pago de renta y amortizacién
- LEC10; LEC20

8

Pago de renta - CRCIO; LDCBO

Pago de renta y amortizaciéon
- ERF25

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

9
Pago de renta - RIST10; T5510;
T5520

Pago de renta y amortizacién
-TTC40

10

Pago de renta - CWC30;
FUC10; GNCYO; RIR10;
SV700

Pago de amortizacion -
BLF23; DBC70; GN340; MI31

13

Pago de renta - TGCIO; WNCEO;
CSJXO; IRCTO; IRC80; MRCBO;
MRCDO; T2X3;T4920

Pago de renta y amortizacién -
TGCHO; IRC90; NDT11; YMCHO;
LR3DO

Vencimientos de Presentaciéon
de Estados Contables

14

Pago de renta - MSSDO

Pago de renta y amortizacion
- BPCEO

15
Pago de renta - BAY23; BZSEO;
PR13

Pago de renta y amortizacion
- PBF23; PR13; STC60

16

Pago de renta - PBY24; TBC70

Pago de renta y amortizaciéon
- CSDOO; GMCEO

17

Pago de renta y amortizacion -
SOC10; TB31P; TYCWO

Pago de amortizacion - X17F3

Vencimiento Opciones sobre
acciones

20

Feriados bursatiles: Carnaval

Pago de renta - BVCBO; CH24D;
CS360; GP370; MACT10;
MAC20; PUN27; BG2Y3; BGY23;
PN7CO; RB550; RB560; SN5BO;
STC70

Pago de renta y amortizacion
- PUY23; MJF27

21

Feriados bursatiles: Carnaval

Pago de renta - AER50;
AER60; VSC30

27

Pago de renta - CP240; CP250;
DSCDO; IRCEO; NV420; BAO26;
VSCBO; VSCDO

Pago de renta y amortizacién -
CUCBO; NV410; NV430

28

Pago de renta - BVCDO;
CSIWO; GNCVO; SNS80

Pago de renta y amortizacién
- RUUTO

Pago de amortizacién - S28F3

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

22

Pago de renta - BDC28; LEC50;
LEC60; TBC8O

23

Pago de renta - CS390; LIC20;
LIC30; TB27

Pago de renta y amortizacion
- BU2F3; BUF23

24

Pago de renta - MSS90;
PZC60; RB540; RIF25:WNCBO

Pago de renta y amortizacién -
BBF23; WNCBO

Pago de amortizaciéon - LB3F3;
LBF23

Vencimiento Opciones sobre
Titulos Publicos
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