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Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa S&P Merval
Valor 5.755.492,17 136.240,97
Var. % mensual 11,69 11,19
Volatilidad anualizada Bolsa S&P Merval Dow Jones
Nivel en % 37,76 39,62 16,83

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 31/08/2022 6.120.326.264.394
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 2.076,8 223.222,3 194.861,6 420.160,7
Var. % mensual 14,93 719 -17,06 -5,58

Durante el octavo mes de 2022 el indice S&P Merval registré una suba de 11,19%, ubicandose en los 136.240,97
puntos. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una ganancia mensual de 5,2%, dado que el peso argentino
se deprecio un 5,7% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $138,71
por délar.

En el plano internacional, las bolsas de la regién tuvieron comportamientos negativos durante agosto. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una suba de 6,16% en moneda local y de 5,96% en ddlares. El Mexbol de
la Bolsa de México registré una caida de 6,7% en moneda local, mientras que en ddlares fue de 5,7%. El indice
IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré una baja mensual de 2,28% en soles y de 0,15% medido en délares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en agosto una baja de 4,07% cerrando el
octavo mes del afio en 31.511,09 puntos.

El monto total operado durante agosto en BYMA totalizd $9.243.536 millones, con un promedio diario de
$420.160 millones; un 5,58% por debajo del monto promedio registrado en julio de 2022.

La negociacion en acciones totalizd el mes en $45.689 millones, con un promedio diario de $2.076 millones, un
14,93% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una tendencia alcista a lo largo de las 22 ruedas de agosto. En cuanto al
panel lider, 21 acciones operaron al alza mientras que sélo una cerré el mes en baja.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendid en el mes a $4.910.891 millones, que significaron
$223.222 millones de promedio diario, un 7,19% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas
operado fue el GD30, con un monto promedio diario de $3.638 millones.
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Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa S&P Merval
Value 5,755,492.17 136,240.97
Monthly % chg 11.69 11.19
Annualized Volatility Bolsa S&P Merval Dow Jones
% Level 37.76 39.62 16.83

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 08/31/2022 6,120,326,264,394
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 2,076.8 223,222.3 194,861.6 420,160.7
Monthly % chg 14.93 7.19 -17.06 -5.58

Throughout the eighth month of the year, the S&P Merval Index grew by 11.19%, standing at 136,240.97 points.
If gauged in US Dollars, the S&P Merval Index had a monthly increase of 5.2%, as the Argentine Peso depreciated
by 5.7% vis-a-vis the US currency, to close the month at AR $138.71 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had negative behaviours during August. The
Bovespa index, of the Brazilian stock exchange, showed an increase of 6.16% in local currency and 5.96% if
gauged in US dollars. The Mexbol of the Mexican Stock Exchange recorded a negative change of 6.7% in local
currency and 5.7% if gauged in US dollars. The IGBVL index, of the Lima Stock Exchange, marked a monthly loss
of 2.28% in local currency; in US dollars, it fell by 0.15%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, fell throughout August by 4.07% and closed the month at
31,511.09 points.

Total trading value for August in the Stock Market Corp. BYMA was AR $9,243,536 billion, with a daily average of
AR $420,160 billion — 5.58% below the daily average trading value for July.

Total equity trading value amounted in the eighth month of the year to AR $45.689 billion, with a daily average of
AR $2,076 million; 14.93% above the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed a positive trend throughout the 22 trading sessions of August. As for blue chips, 21
constituents of the index showed a positive change and just one showed a negative change throughout the
month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $4,910.891 billion, accounting
for an AR $223.222 billion daily average —7.19% above the preceding month’s level. The most traded bond was
GD30 with a daily average trading value of AR $3,638 million.
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ndices bursatiles

31 de agosto de 2022

Bolsa
Valor 5.755.492,17
Var. % mensual 11,69
Var. % desde 31.12.21 65,09
Var. % Interanual 80,77
Méaximo desde 31.12.21 6.057.049,2
Var. % respecto al maximo -4,98
Fecha del maximo 29-ago
Minimo desde 31.12.21 3.380.349,8
Var. % respecto al minimo 70,26
Fecha del minimo 24-ene

[ndices internacionales

31 de agosto de 2022 Bovespa Chile S&P Merval México Peru Dow Nasdaq
Valor 109.523,0 5.441,.3 136.241,0 44.919,2 18.853,1 31.511,1 11.816,2
Valor en délares 21.130,8 6,1 982,2 22309 49195 31.511,1 11.816,2
Var.% mensual en moneda de origen 6,16 3,46 11,19 -6,70 -2,28 -4,07 -4,64
Var.% mensual en U$S 5,96 3,81 5,20 -5,70 -0,15 -4,07 -4,64
Var. % desde 31.12.21 448 26,54 6316  -1568 -1058  -1328  -2447
Var. % desde 31.12.21 en U$S 12,29 2013 20,86 -14,21 -7,01 -13,28 -24,47

S&P Merval
136.240,97
11,19

63,16

78,21
143.805,2
-5,26

29-ago
81.004,4

68,19

24-ene

S&P 500 Ibex35
3.955,0 7.886,1
3.9550 7.934,5
4,24 -3,31
-4,24 -4,83
-17,02 -9,50
-17,02  -19,92

Fuente: Investing.com

S&P Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
Especie l'J_Itim.a’ Variacion Promedio diario de
cotizacion mes anointeranual negociacién en el mes
ALUA 145,00 2,84% 59,38% 128,08% 100.546.784,5
BBAR 296,75 14,95% 41,91% 25,87% 45.243.723,8
BMA 415,40 7,92% 53,76% 34,51% 99.114.438,9
BYMA 192,25 -8,56% 88,26% 134,49% 37.969.416,6
CEPU 124,45 9,07% 92,65% 138,18% 58.584.177,2
COME 16,10 1,90% 158,18% 221,36% 43.746.637,9
CRES 185,15 9,65% 88,26% 78,11% 72.547.401,9
CVH 754,50 10,87% 37,21% 122,24% 18.597.438,5
EDN 97,05 9,04% 70,11% 55,78% 33.144.245,0
GGAL 239,95 9,04% 27,86% 32,30% 393.131.463,3
HARG 213,50 3,14% 36,86% 24,01% 6.358.231,7
LOMA 371,25 8,11% 50,02% 46,71% 54.897.070,2
MIRG 4.261,00 6,64% 12,50% 64,20% 20.759.4191
PAMP 288,10 3,73% 73,35% 121,96% 131.521.036,9
SUPV 106,55 5,23% 31,96% 24,26% 39.128.686,6
TECO2 277,10 6,39% 46,70% 54,53% 36.497.385,9
TGNO4 150,50 32,89% 60,11% 103,65% 43.363.096,4
TGSU2 394,55 12,84% 117,86% 105,49% 59.063.244,2
TRAN 89,80 18,47% 65,99% 106,91% 35.128.962,3
TXAR 174,25 9,66% 47,24% 103,19% 101.646.567,7
VALO 63,40 13,02% 144,50% 150,17% 30.021.940,3
YPFD 1.604,85 46,88% 106,16% 74,92% 420.477.365,6

Rendimiento de acciones de S&P Merval / agosto 2022
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Bonos mas negociados

otigo iobRan lOuNS Paridad ot D %geNlor Montoefective Promedio diari
GD30 7.145,00 100,328 25,16% 35,54% 3,240 100,00% 80.040.611.622 3.638.209.619
AL30 6.268,00 100,074 20,91% 45,20% 3,051  100,00% 21.350.492.630 970.476.938
TX23 285,75 278,504 101,40%  -1,09% + CER 0,559 100,00% 13.048.253.191 593.102.418
GD35 6.790,00 100,738 23,63% 24,46% 5,670 100,00% 10.217.866.199 464.448.464
T2X2 268,60 265,587 101,12% -19,09% + CER 0,055 100,00% 12.427.908.132 564.904.915

Datos al cierre 31/08/2022
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados provisorios del 01/08/2022 al 31/08/2022

Evolucién de indices y precios / agosto 2022
Base 100 al 31/12/21
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de bolsar.com
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Total de montos ﬂegociados en millones de pesos

Valores

Agosto 2022 Acciones ONYy FF S1l5i e Cauciones Otros Total
Monto negociado 45.689,23 1.567.236,78 4.910.891,15 2.531.240,84 168.332,51 9.243.536,04
Promedio diario 2.076,78 71.238,04 223.222,32 115.056,40 7.651,48 420.160,73
Var. % mensual 91,7 -18,0 -14.1 12,0 103,82 -7,76
Var. % 12/2021 65,4 7,4 100,5 51,3 108,68 60,86
Nota: Cifras provisorias a agosto de 2022
Montos negociados datos al 8/22
Cauciones
Py
\Otros
1,8%
Valores publicos \
53,2% Acciones
0,5%
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17,0%
Montos promedios diarios en acciones e Indice S&P Merval
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Indicadores econdmicos

Actividad (*) Periodo Variacion AELTHLEG

Periodo / anterior Interanual en el afio
PBI (base de 2004) I Trim-22 0,9% 6,0% 6,0%
EMAE jun-22 1,1% 6,4% 6,3%
indice de produccién industrial manufacturero abr-22 2,6% 6,5% 5,7%
Actividad de la construccion abr-22 -1,8% 6,6% 5,9%
Ventas en supermercados abr-22 3,9% 2,0% 2,5%
Ventas en centros de compras abr-22 13,4% 114,2% 70,9%
Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor \(/::é;r:::::aur:_z:; Var.dI:It:;?irLL:’a:)l
Exportaciones Ene - Jul 52.151 7.2% 22,4%
Importaciones Ene - Jul 49611 43,7% 44,6%
Saldo Ene - Jul 2.540 -128,5% -69,4%
Precios Periodo Var. mensual Acumulado en Var. interanual

el afio

Precios al consumidor (IPC) jul-22 7,4% 46,2% 71,0%
Precios mayoristas (IPIM) jul-22 7.1% 44,4% 64,8%
Costo de las construccion (ICC) jul-22 6,8% 39,3% 58,4%

Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior
Tasa de actividad | Trim-22 46,5% N.D. 46,9%
Tasa de empleo [ Trim-22 43,3% N.D. 43,6%
Tasa de desempleo | Trim-22 7,0% N.D. 7,0%
indice de salarios jun-22 655,90 4,84% 625,60
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Indicadores econdomicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso jul-22 1.695.170 41,0% 123,8%
Gasto primario jul-22 1.697.115 11,4% 98,2%
Gasto total jul-22 1.826.832 14,3% 98,4%
Resultado primario jul-22 -1.945 99,4% 98%
Resultado financiero jul-22 -131.663 66,8% 19,3%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) ago-22 63,63% 14,38% 86,11%
Tasa de Politica Monetaria ago-22 69,50% 33,65% 82,89%
Prestamos entre entidades financieras en $ ago-22 56,40% 8,36% 79,56%
TM20 (en $ de bancos privados) ago-22 60,63% 13,32% 78,31%
Unidad de Valor Adquisitivo - UVA ago-22 144,49 6,67% 67,20%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total jul-22 1.745.178 3,8% 87,0%
Ganancias jul-22 396.759 -14,5% 118,8%
IVA jul-22 490.806 5,5% 82,1%
Derechos de exportacién jul-22 110.414 15,1% 44,2%
Créditos y débitos en Cta. Cte. jul-22 124.479 11,0% 852%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 30-ago-22 36.845 -3,63% -20,2%
Tipo de cambio real multilateral ago-22 92,38 -0,1% -18,3%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pafs jul-22 2.407 0,50% 58,46%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) ago-22 50,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) ago-22 37,05 6,6% -6,83%
Indice Lider (Di Tella) jul-22 132,00 -2,4% 3,3%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacion acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 31/8/2022

Corrobore los datos en www.bolsar.info

1

Pago de renta - BA37D;
BA37E; BB37D; BB37E;
BC37D; BC37E

Pago de renta y amortizacion
- PROR3; TUCS4

2

Pago de renta - GNCXO

5

Pago de renta - BAD25;
MAC30; MAC40; PN5CO;
RICLO; MID22; PZC50; TBC10;
TBC20; VSC60; RICMO;
RICNO; RIP10; RZ5BO

Pago de renta y amortizaciéon
- PN6CO; CHAQ; CHSG1;
CRCEO; CRCGO; RNG22;

6

Pago de renta - CNP20;
PNGCO; PNHCO; RIQ10; TC23

v

Pago de renta - RZ6AO;
RZ6BO; SNS60; TLC9O

8

Pago de renta - AER30;
SDS50

Pago de renta y amortizacion
-CP170

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

9

Pago de renta - RIS10;
TLCDO; TLCEO

RNG23; BCIUH
12 13 14 15 16
Pago de renta - CP190; CP210;  Pago de renta - CS350; Pago de renta - CXCEO; Pago de renta - BDC31; Pago de renta - CNQ10;
cuc7o LEC30 CH31; CT31; ER31; JUM31; CNQ20; FTK10; HIC90;

PARE; RIR10; RND25; TLC70;
TLCBO; VSC70; VSC80

Pago de renta y amortizacion -
BCIUN; MI31; MRC70; MRC80;
SDS60

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

Pago de renta y amortizacion -
BAS22; CUC60

Pago de renta y amortizacion
- BNS22; CXCDO; EDC30

MIM31; ND31; PBM31; PFC10;
PMM31; PQCEQ; PU31;
PZC70; RIM31; RN31; SA31;
SE31; §J31; ST31; TF31; TU31

Pago de rentay amortizacion
-PR13

PBM24

Pago de renta y amortizacién
- BL2S2

19

Pago de renta - CP220; CP230;
PMJ23; PQCHO; HJC60; VSCO0;
VSCAO; GS27; PMM29; TS27

20
Pago de renta - JUS22;
WNCAO

Pago de renta y amortizacion
-T2X2

27

Pago de renta - RA310

Pago de renta y amortizacion
- CXCAQ; CXCBO

22

Pago de renta - CO23; TD26

23

Pago de renta - CF4BO;
GN360; RPC20

Pago de renta y amortizacion
- BU2S2; BUS22; CF4AO

26

Pago de renta - HIC70; MTCHO;
MTCIO; TX23; TX24; BAD22

Pago de renta y amortizacion -
DR6BO; YCATO; IESEQ; IESFO

27

28

Pago de renta - RZ7BO

Vencimiento Opciones sobre
Titulos Publicos

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

29
Pago de renta - BDC24;
RNC11; RNC21

Pago de renta y amortizacién
- BLS22

30

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

Pago de renta - IRCBO; IRCDO;
MTCGO; PAAQ; PAEQ; PAES;
PAPO; PARA; PARP; PARY; PAVA;
PAVP; PAVY; PAYO; PAY5; YMCJO

Pago de amortizacién - S30S2;
VWC80

Pago de renta y amortizacion
-TYC20
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El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacién y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires:

Federico Leffler, Manuel Oyhamburu, Viviana Goldman



