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Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa S&P Merval
Valor 3.183.795,99 76.451,68
Var. % mensual 16,03 15,83
Volatilidad anualizada Bolsa S&P Merval Dow Jones
Nivel en % 25,55 25,36 10,96

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 31/08/2021 3.543.156.514.799,65
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 1.189,9 130.326,6 97.319,5 228.836,0
Var. % mensual 61,95 10,74 0,50 6,31

Durante el octavo mes de 2021 el indice S&P Merval registré una suba de 15,83%, ubicandose en los 76.451,68
puntos. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una ganancia mensual de 14,57%, dado que el peso
argentino se deprecié un 1,1% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de
$97,75 por dolar.

En el plano internacional, las bolsas de la region tuvieron mayormente comportamientos positivos durante
agosto. El indice Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una baja de 2,48% en moneda local y de 1,28% en ddlares.
El Mexbol de la Bolsa de México registré una ganancia de 4,79% en moneda local, mientras que en ddlares fue
de 3,7%. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré una caida mensual de 0,1% en soles y de 0,39% medido
en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en agosto una suba de 1,21% cerrando el
mes en 35.359,08 puntos.

El monto total operado durante agosto en BYMA totalizé $4.805.555 millones, con un promedio diario de
$228.835 millones; un 6,31% por encima del monto promedio registrado en julio de 2021.

La negociacion en acciones totalizd el mes en $24.987 millones, con un promedio diario de $1.189,8 millones, un
61,95% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una tendencia alcista a lo largo de las 21 ruedas de agosto. En cuanto al
panel lider, 20 acciones cerraron en alza y dos en baja durante el mes.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $2.736.858 millones, que significaron
$130.326 millones de promedio diario, un 10,74% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas
operado fue el AL30, con un monto promedio diario de $3.971,18 millones.
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Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa S&P Merval
Value 3,183,795.99 76,451.68
Monthly % chg 16.03 15.83
Annualized Volatility Bolsa S&P Merval Dow Jones
% Level 25.55 25.36 10.96

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 08/31/2021 3,543,156,514,799.65
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 1,189.9 130,326.6 97,319.5 228,836.0
Monthly % chg 61.95 10.74 0.50 6.31

Throughout the eighth month of the year, the S&P Merval Index grew by 15.83%, standing at 76,451.68 points. If
gauged in US Dollars, the S&P Merval Index had a monthly increase of 14.57%, as the Argentine Peso depreciated
by 1.1% vis-a-vis the US currency, to close the month at AR $97.75 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had mostly positive behaviours during August.
The Bovespa index, of the Brazilian stock exchange, showed a decrease of 2.48% in local currency and 1.28% if
gauged in US dollars. The Mexbol of the Mexican Stock Exchange recorded a positive change of 4.79% in local
currency and 3.7% if gauged in US dollars. The IGBVL index, of the Lima Stock Exchange, marked a monthly loss
of 0.1% in local currency; in US dollars, it fell by 0.39%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout August by 1.21% and closed the month at
35,359.08 points.

Total trading value for August in the Stock Market Corp. BYMA was AR $4,805,555 billion, with a daily average of
AR $228,835 billion — 6.31% above the daily average trading value for July.

Total equity trading value amounted in the eighth month of the year to AR $24.987 billion, with a daily average of
AR $1,189.8 million; 61.95% above the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed a positive trend throughout the 21 trading sessions of August. As for blue chips, 20
constituents of the index showed a positive while the remained two had a negative performance throughout the
month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $2,736.858 billion, accounting
for an AR $130.326 billion daily average —10.74% above the preceding month's level. The most traded bond was
AL30 with a daily average trading value of AR $3,971.18 million.
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Indices bursatiles

31 de agosto de 2021 Bolsa S&P Merval
Valor 3.183.795,99 76.451,68
Var. % mensual 16,03 15,83
Var. % desde 31.12.20 47,67 49,24
Var. % Interanual 60,06 63,23
Méaximo desde 31.12.20 3.183.796,0 76.451,7
Var. % respecto al maximo 0,00 0,00
Fecha del maximo 31-ago 31-ago
Minimo desde 31.12.20 1.958.306,1 46.291,8
Var. % respecto al minimo 62,58 65,15
Fecha del minimo 8-mar 8-mar

indices internacionales

31 de agosto de 2021 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 Ibex35
Valor 118.781,0 44916 764517 533047 17.6535 353591 152592 4522,7 8.846,6
Valor en délares 23.067,9 5,8 782,1 2.656,9 43305 35359,1 15.259,.2 4.522,7 10.448,3
Var.% mensual en moneda de origen -2,48 563 15,83 4,79 -0,10 1,21 4,00 2,90 1,97
Var.% mensual en U$S -1,28 343 14,57 3,70 -0,39 1,21 4,00 2,90 1,45
Var. % desde 31.12.20 -0,20 7,53 49,24 2096  -1522 15,53 18,40 20,41 9,57
Var. % desde 31.12.20 en U$S 0,66 -1,23 28,48 19,81 -24,71 15,53 18,40 20,41 5,96

Fuente: Reuters

S&P Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2020
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
Especie l'J_Itim.a’ Variacion Promedio diario de
cotizacién mes aho  interanual negociacién en el mes
ALUA 65,80 9,12% 39,41% 33,88% 44.123.453,8
BBAR 252,90 33,95% 62,48% 69,67% 34.395.737,2
BMA 328,75 33,75% 44,63% 35,59% 67.141.711,5
BYMA 835,00 7,05% 37,73% 51,64% 19.817.624,0
CEPU 52,25 17,02% 45,54% 59,54% 18.771.027,6
COME 515 18,94% 114,85% 72,59% 17.010.455,3
CRES 103,95 -7,39% 65,75% 134,20% 19.827.373,0
CVH 459,00 35,40% 22,65% 46,32% 11.802.550,7
EDN 62,30 59,74% 117,83% 176,27% 19.124.979,4
GGAL 188,80 32,44% 51,47% 44.46% 344.070.749,9
HARG 189,00 7,39% 72,11% 77,46% 4.096.411,8
LOMA 278,35 -3,90% 54,00% 124,81% 80.137.683,5
MIRG 2.687,00 35,81% 73,66% 125,42% 15.847.506,2
PAMP 129,80 14,11% 67,16% 118,15% 62.716.857,8
SUPV 86,55 24,89% 40,74% 27,11% 28.688.655,7
TECO2 192,05 16,31% 7,44% 28,68% 30.050.587,3
TGNO4 73,90 42,94% 76,58% 71,86% 26.819.467,7
TGSU2 192,00 20,72% 25,37% 55,03% 14.465.360,2
TRAN 43,40 33,74% 48,38% 79,34% 19.053.673,2
TXAR 90,40 7,36% 95,46% 141,71% 49.040.727,6
VALO 25,90 6,58% -10,84% -1,71% 20.983.289,7
YPFD 917,50 16,32% 32,23% 26,80% 143.640.027,4

Rendimiento de acciones de S&P Merval / agosto 2021
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Bonos mas negociados

Cédigo (C/f&t\llz.r?.celr? ?) Valo{c]-1eo%r\lllff.)) Paridad -(ZeI; :1}?:%%: p.m. % Iggs\i/da ngi rl\{leogrtl)tcoiaedfgcgy g Prl;ggmoec(ijaia?jg igrzig
AL30 6.182,00 100,075 36,28% 20,03% 4,750 100,00% 83.394.802.235 3.971.181.059
GD30 6.909,00 100,075 40,29% 17,85% 4,860 100,00% 18.925.487.360 901.213.684
TX22 167,65 169,791 98,74% 3,65% +CER 0,524 100,00% 8.245.821.660 392.658.174
TV22 9.800,00 100,034 100,22% -0,24% 0,653 100,00% 7.613.380.164 362.541.913
T2V1 9.500,00 100,026 97,16% 1281% 0,227 100,00% 5.817.715.165 277.034.055

Datos al cierre 31/08/2021
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados provisorios del 02/08/2021 al 31/08/2021

Evolucidén de indices y precios / agosto 2021
Base 100 al 31-12-2020
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de bolsar.com
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Total de montos negociados en millones de pesos

Valores

Agosto 2021 Acciones ONYy FF 115l e Cauciones Otros Total
Monto negociado 24.987,59 405.265,39 2.736.858,27 1.586.210,76 50.254,37 4.805.555,45
Promedio diario 1.189,89 19.298,35 130.326,58 75.533,85 2.393,07 228.835,97
Var. % mensual 62,0 1,1 10,7 52 1,38 6,31
Var. % 12/2020 8,2 1099,4 149,6 3417 22,74 208,11
Nota: Cifras provisorias a agosto de 2021
Montos negociados datos al 08/21
Cauciones
33,0%
Otros
1,0%
/
P \Acciones
Valores publicos | 0.5%
57,0% ONy FF '
8,4%
Montos promedios diarios en acciones e Indice S&P Merval
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Millones $ Merval
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Indicadores econdomicos

Actividad (*) Periodo Variacion HELTILEG
Periodo / anterior Interanual en el afio

PBI (base de 2004) [ Trim-21 2,6% 2,5% 2,5%
EMAE jun-21 2,5% 10,8% 9,7%
indice de produccién industrial manufacturero jun-21 10,5% 18,5% 22,3%
Actividad de la construccion jun-21 6,8% 28,3% 59,5%
Ventas en supermercados jun-21 1,3% 1,0% -2,0%
Ventas en centros de compras jun-21 103,3% 246,4% 26,7%
Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor \(/::é;r::rcaur;;l:; Vara':f::::ﬂ
Exportaciones Ene - Jul 42.625 47,1% 31,2%
Importaciones Ene - Jul 34314 65,6% 51,2%
Saldo Ene - Jul 8.310 3,9% -15,1%
Precios Periodo Var. mensual Acumulado en Var. interanual

el afio

Precios al consumidor (IPC) jul-21 3,0% 29,1% 51,8%
Precios mayoristas (IPIM) jul-21 2,2% 32,7% 63,0%
Costo de las construccion (ICC) jul-21 5,0% 30,4% 66,8%
Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual LIl periqdo
anterior

Tasa de actividad [ Trim-21 46,3% N.D. 45,0%
Tasa de empleo [ Trim-21 41,6% N.D. 40,1%
Tasa de desempleo [ Trim-21 10,2% N.D. 11,0%
indice de salarios jun-21 391,20 2,30% 382,40
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Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso jul-21 757.616 -1,2% 73,7%
Gasto primario jul-21 856.187 -6,9% 44,7%
Gasto total jul-21 920.772 -2,0% 47,3%
Resultado primario jul-21 -98.570 -198,1% 37%
Resultado financiero jul-21 -163.156 -302,4% 13,7%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) ago-21 34,19% 0,18% 15,40%
Tasa de Politica Monetaria ago-21 38,00% 0,00% 0,00%
Prestamos entre entidades financieras en $ ago-21 29,70% -5,95% 63,46%
TM20 (en $ de bancos privados) ago-21 33,94% 0,18% 16,52%
Unidad de Valor Adquisitivo - UVA ago-21 86,42 3,21% 51,16%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total jul-21 933.200 1,1% 66,9%
Ganancias jul-21 181.315 -18,1% 68,5%
IVA jul-21 269.528 3,0% 86,9%
Derechos de exportacién jul-21 76.593 -11,2% 131,9%
Créditos y débitos en Cta. Cte. jul-21 67.216 14,3% 81,6%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 31-ago-21 46.180 8,45% 7,8%
Tipo de cambio real multilateral ago-21 111,84 -1,6% -7,4%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pafs ago-21 1.519 -4,76% -29,35%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) ago-21 50,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) ago-21 39,76 5,0% -3,75%
Indice Lider (Di Tella) jul-21 125,81 -1,1% 6,9%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacidn acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) £l dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 31/8/2020

Corrobore los datos en www.bolsar.info

1

Pago de rentay amortizacion -
BUS21; PROR3; TUCS4

2

Pago de renta y amortizacion
- OMC20

3

Pago de renta - BMY22;
BU2D1; BUD21; HJC30;
PN5CO; PN6CO; RICLO

Pago de renta y amortizacion
- HJC40

6

Pago de renta - PZC50; TBC10;
TBC20; VSC60; BCIUH; RICMO;
RICNG; RIP10; RZ5A0; RZ5BO;
RIQ10; TC23

Pago de renta y amortizacién -
CHAQ; CHSG1; CRCEO; CRCGO;
PHC10; RB480; RNG22;
RNG23; RCCFO

7

Pago de renta - TLC9O

Pago de renta y amortizacién
- WNC60

8
Pago de renta - CP170;
MXC10; SDS50

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

9
Pago de renta - CNCOO;
CSHVO; RISTO

Pago de renta y amortizacion
-TYCUO

10

Pago de renta - BCIUN;
BNCQO; CP190; CP210;
RE1BO; RIR10; RND25;
TLC60; TLC70; VSC70; VSC8O

Pago de renta y amortizacién
- MI31; RETAO

13

Pago de renta - MRC70;
MRC80; QCCBO; YMCDO

Pago de amortizacién - MRC40;

SDS60; TS21; X1351
Pago de amortizacion - X13S1

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

14

Pago de renta y amortizacion
- EDC30

15

Pago de renta - PFC10;
PN8CO; PQCEO; PQCFO;
PZC70; STC40

Pago de renta y amortizacion
-PR13

16
Pago de renta - FTK10;
PBM24

Pago de renta y amortizacion
- BU2S1; BU3ST; SARH

17

Pago de renta y amortizacion
- BRN20; NLC70

20

Pago de renta - HJC60; RZS30;
TN450; TX22; VSCI0; VSCAOC;
GS27; PMM29; TS27; JUS22;
T2X2

21

Pago de renta - JHCGO;
RA310

22

Pago de renta - BPCCO;
C0O23; SA21

23
Pago de renta - PQC50;
RIK30; RPC20

Pago de renta y amortizacion
- CF3BO

27

Pago de renta - HJC70;
MTCHO; MTCIO; TX23; TX24;
IESEQ; IESFO; JHCEO; BAM22

Pago de amortizacién - IESEO;
IESFO; JHCEO

Vencimiento Opciones sobre
Titulos Publicos

28

Pago de renta - GHC50;
GHC60; WNC8O

Pago de amortizacién -
GHC50; GHC60

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

29

Pago de renta - BBD21;
BBS21; BDC24; CUC50;
LBS21; RNC11; RNC21

Pago de amortizacion
- BBS21; LBS21

30

Pago de renta - IRCAQ;
IRCBO; IRCDO; MTCGO; PAAOD;
PAEQ; PAES; PAPO; PARA;
PARE; PARP; PARY; PAVA;
PAVP; PAVY; PAYO; PAY5;
SNS40; YMCJO

Pago de renta y amortizacion
- CXC60; GL820; S30S1;
SS301; TYC20; VWC90

Pago de amortizacién - S30S1

24
Pago de renta - DREAC;
DR6BO

Pago de renta y amortizacion
- BLS21; YCA10
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