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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Manténte alejado de la gente que intenta menospreciar tus ambiciones. La gente
pequefa siempre hace eso, pero la gente realmente grande te hace sentir que tu

también puedes ser grande»
Mark Twain

Grafico del Dia

Perspectivas de inflacién de consumidores en EE.UU. caen
ligeramente, segun encuesta de la Fed

Inflation Expectations Decline Slightly
At short-, medium-, and longer-term horizons, expected inflation rate falls
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Las expectativas de inflacion de los hogares descendieron ligeramente, las perspectivas de ingresos
personales se mantuvieron estables y los trabajadores se sienten mas confiados respecto al mercado
laboral, segin una encuesta del Banco de la Reserva Federal de Nueva York. Las expectativas de inflacion
cayeron 0,1 punto porcentual hasta el 2,9% en el préximo afio, 0,2 punto porcentual hasta el 2,5% en los
proximos tres afios y 0,1 punto porcentual hasta el 2,8% en un periodo de cinco afios, segln la encuesta
publicada el martes. La perspectiva a un afio fue la mas baja desde octubre de 2020. El informe deberia
ayudar a reconfortar un poco el hecho de que las expectativas de inflacién de los consumidores siguen
ancladas, una sefial econémica que la Reserva Federal esta vigilando mientras decide con qué rapidez
bajar las tasas de interés. Estas encuestas sobre el estado de animo no son predicciones cientificas, pero
pueden ayudar a informar sobre el comportamiento futuro porque las expectativas pueden autocumplirse.
Los consumidores que prevén una mayor inflaciéon suelen ser mas propensos a exigir salarios mas altos.
Eso puede conducir a lo que los economistas llaman una espiral salario-precio, en la que los empresarios
que se enfrentan a facturas salariales méas elevadas tratan de aumentar los precios para mantener sus
margenes. Mientras que los consumidores esperan que la inflacién disminuya, las expectativas de inflacion
entre los lideres empresariales estadounidenses aumentaron en el cuarto trimestre de 2024, segin el
Centro de Investigacion de la Inflacion de la Fed de Cleveland. Su Ultima encuesta reveld que los directores
ejecutivos esperan una inflacién del 3,8% en los proximos 12 meses, frente al 3,4% de julio.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Luis Caputo adelanté que para salir del cepo es necesaria "una inyeccion de reservas" en el Banco
Central. ElI ministro de Economia, Luis Caputo, volvid a referirse a la apertura del cepo y explicd que para
poder cumplir con este objetivo debe haber "una inyeccion de reservas" en el Banco Central. Si bien
remarcé que "no hay fecha definitiva", destacd que "hay ciertas condiciones que se empezaron a dar".
Resaltdé que una de las tres pautas que la administracion libertaria impuso para abrir el mercado cambiario
fue "un nivel de reservas en el BCRA que sea mas acorde". En ese sentido, detalld: "En el afio compramos
18 mil millones, pero hicimos pagos. Hoy las reservas netas siguen negativas. Para salir del cepo es
fundamental una recomposicion adicional del balance, una inyeccion de reservas”, dijo el Ministro de
Economia. Al respecto, agregd que también esperan "que la tasa de inflacion converja y que la base
monetaria amplia converja hacia la base monetaria". "Esto quiere decir que todo excedente de pesos, que
heredamos en su momento y fuimos disminuyendo, se equilibre y sea demandado por la gente", preciso.
El funcionario dejé de lado los plazos y aseguré que el objetivo del Gobierno no es abrir el cepo en una
fecha puntual sino poder garantizar que "la salida sea lo menos traumatica posible". "No nos hemos puesto
fecha para salir del cepo, sino condiciones. La idea es tenerlas para que la salida sea lo menos trauméatica
posible o, en definitiva, que no lo sea. Hay ciertas condiciones que se empezaron a dar y estan
convergiendo para lo que nosotros queremos".

Los ADRs ganaron hasta 7,1% y el riesgo pais cedi6 a 800 puntos, nuevo minimo desde 2019. Las acciones
argentinas cerraron con mayoria de ganancias este miércoles, lo cual llevo al S&P Merval a alcanzar un
maximo desde 2018, medido en ddlares. En la misma sintonia, los bonos en ddélares también tuvieron una
buena jornada y el riesgo pais cedid a los 800 puntos basicos. Las variaciones se dieron en el marco de los
datos de inflacién de octubre en Estados Unidos, que fue de 0,2% mensual y 2,6% interanual, asi como
también el indice de Precios al Consumidor (IPC) en Argentina perfor6 el 3% mensual. En la curva de renta
fija, los titulos que mas subieron fueron el Global 2046 (+3,1%), seguido por el Bonar 2041 (+2,2%) y el
Global 2029 (+2%). El riesgo pais, medido por J.P. Morgan, baj6 19 unidades (-2,3%) a 800 puntos basicos,
minimos en cinco afios. La inflacion marcod 2,7% en septiembre segun informé el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, y la variacion interanual (i.a.) ya perfor6 el 200% (193% i.a.). Las acciones cotizaron
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con mayoria de alza en la bolsa local. El S&P Merval trepd 1,5% a 2.042.551,02 puntos y los papeles que
lo empujaron fueron Central Puerto (+7%), Telecom (+5,4%) y Transportadora de Gas del Sur (+4,8%). En
tanto que en Wall Street los papeles argentinos crecieron hasta 7,1%, con Telecom y Transportadora de
Gas del Sur (+6,7%) liderando las ganancias.

Industria: la capacidad instalada mostré una tibia suba mensual en septiembre, pero sigue lejos de los
niveles de 2023. La utilizacion de la capacidad instalada en la industria se ubicé en 62,4% en septiembre,
nivel inferior al del mismo mes de 2023, que fue de 67,9%. A su vez, contra agosto se elevd levemente
desde el 61,3%, y marcé un nuevo maximo desde la era de Javier Milei, segin informé este miércoles 13,
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Republica (INDEC). Dentro de los sectores que se
ubicaron por encima del nivel general son refinacion del petréleo (80,8%), industrias metélicas basicas
(72,4%), papel y carton (68,3%), productos alimenticios y bebidas (68,2%), sustancias y productos quimicos
(65,7%), y productos minerales no metalicos (64,2%). En tanto, los bloques sectoriales que se ubican debajo
del nivel general son industria automotriz (59,6%), edicion e impresion (56,1%), productos textiles (51,3%),
productos de caucho y plastico (49,9%), productos del tabaco (48,7%), y metalmecénica excepto
automotores (43,9%). En septiembre de 2024, respecto al mismo mes de 2023, las principales incidencias
negativas se observan en las sustancias y productos quimicos y las industrias metélicas basicas. La division
correspondiente a sustancias y productos quimicos presenta en septiembre un nivel de utilizacién de la
capacidad instalada de 65,7%, inferior al registrado el mismo mes del afio anterior (75,5%), relacionado
principalmente con los menores niveles de produccién de materias primas plasticas.

Mercado global

"El PER medio de las grandes del Wall Street es 50, esperemos gue no haya recesion". Las diez cotizadas
mas grandes del S&P 500 tienen un PER medio de 50. El PER es el ratio precio-beneficios, y mide cuantas
veces estan en el precio actual los beneficios futuros. Es una métrica que refleja si una accion esta barata
o cara. Para hacerse una idea, los analistas consideran cara las acciones con multiplos por encima de 25.
Haciendo repaso, Tesla refleja un estruendoso multiplo de 118 veces, mientras el de Nvidia o Ely Lilly
supera las 60 veces. Esto viene a confirmar que estas acciones punteras de Wall Street estan muy caras y
que la llega de contrarios vientos econdémicos puede hacer mucho dafio. "Esperemos que no haya una
recesion pronto”, imploran los analistas de Apollo.

Precios de alimentos en linea registran primera caida anual desde la pandemia en EE.UU. Los precios de
los alimentos en Internet descendieron en octubre respecto al afio anterior, la primera caida de este tipo
desde la llegada de Covid hace méas de cuatro afios. Los precios de los alimentos cayeron un 0,1% con
respecto al mismo periodo de 2023, segin datos de Adobe basados en cerca de 1 billén de visitas a sitios
de venta al por menor y mas de 100 millones de productos comprados. La Ultima vez que registraron un
descenso anual fue en enero de 2020. El repunte pospandémico del coste de la vida —especialmente de
los precios de los alimentos, que perjudican de forma desproporcionada a los estadounidenses con rentas
bajas— ha estrujado los presupuestos familiares y contribuyé a impulsar la victoria electoral del
expresidente Donald Trump sobre la vicepresidenta Kamala Harris la semana pasada. El indicador de
Adobe de los precios de los comestibles en linea se ha movido generalmente en paralelo con el indice de
Precios al Consumo del gobierno para los alimentos en el hogar. Esa medida se situ6 en el 1,3% en
septiembre, tras alcanzar un maximo por encima del 13% en 2022. Desde la pandemia, los compradores
estadounidenses adquieren cada vez mas alimentos en linea.

Wall Street cierra mixto tras digerir los datos del IPC. La renta variable estadounidense ha cerrado este
miércoles mixta, tras el final del rally de Trump, y digiriendo el Gltimo dato de inflacion en Estados Unidos,
gue avanzo hasta el 2,6%, dos décimas mas que en el mes de septiembre, pero en linea con lo previsto
por los analistas. Ademas, la subida de los bonos del Tesoro también se tom6 como prueba de que la
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Reserva Federal de EEUU llevara a cabo un recorte mas de tipos de interés en la Gltima reunion del afio.
Tras el recorte 'jumbo' de 50 puntos basicos en septiembre y de 25 puntos basicos en noviembre, existian
dudas de que pudiese haber otro estandar en diciembre. Aunque la inflacion general ha repuntado
ligeramente y la subyacente ha permanecido estancada en octubre en el 3,3% interanual, que no haya
habido sorpresa al alza dejando hueco a la Fed para este nuevo recorte, no descartando los analistas una
pausa en enero. Aunqgue la inflacion no baja tan deprisa como se queria y la economia sigue fuerte, el
enfriamiento del mercado laboral y el hecho de que la politica monetaria sigue siendo restrictiva dan margen
a la Fed. En Wall Street, las bolsas no lograron marcar un rumbo claro durante la sesion. El Dow Jones fue
el indice mas alcista, al subir un 0,11% hasta los 43.958 puntos. Entre las acciones destac6 Amazon, que
marc6 un récord histérico en los 213,87 dolares tras avanzar un 2,37% en la jornada. Por su parte, el S&P
500 apenas subi6 un 0,02%, hasta los 5.985 enteros, mientras que el Nasdaqg 100 se tifié de rojo al caer un
0,16%, cerrando en las 21.036 unidades. El Russell 2000 fue el mas perjudicado, con caidas del 0,6%.

Efemérides

Un 14 de noviembre de 1840, nacié en Paris el célebre pintor Claude Monet, quien se
convertiria en una figura central del impresionismo, movimiento artistico que revolucionoé la
pintura a finales del siglo XIX. Monet es reconocido por su obra Impresién, sol naciente (1872),
de la cual se origino el término "impresionismo". En sus inicios, durante la década de 1860, sus
obras eran de estilo realista y logré exponer algunas en el Salén de Paris. Sin embargo, a
finales de esa misma década, adopt6 un estilo mas innovador, alejandose del gusto académico
predominante. Esto le trajo dificultades econdmicas, pero también cimentd su dedicacion al
nuevo enfoque. En la década de 1870, Monet formé parte de las exposiciones impresionistas

junto a Pierre-Auguste Renoir y Edgar Degas. Su participacion en el Salon des Refusés de 1874

con Impresién, sol naciente fue crucial para el reconocimiento del movimiento. Pese al apoyo

de su marchante Paul Durand-Ruel, sus dificultades financieras persistieron hasta mediados de
la década de 1890. En ese periodo, Monet desarrollé su concepto de "series", pintando un

mismo motivo bajo diferentes luces, mientras cultivaba los famosos jardines de su casa en

Giverny.
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Foto del dia

"Variante" - Rocca Pietore es un pintoresco pueblo situado en la region del Véneto, en el norte
de Italia, enclavado en el corazén de los Dolomitas, un &rea reconocida por su belleza natural
y declarada Patrimonio de la Humanidad por la UNESCO. Este destino es conocido por su
proximidad a la majestuosa Marmolada, la montafia més alta de los Dolomitas, que atrae a
montafistas y amantes del esqui. Rocca Pietore ofrece un entorno de paisajes alpinos,
senderos escénicos y tradiciones culturales Unicas, reflejadas en su arquitectura tipica y
festividades locales. Durante el invierno, se transforma en un paraiso para los esquiadores, con
acceso a lafamosa zona de esqui de Dolomiti Superski. En verano, es ideal para el senderismo,
ofreciendo vistas espectaculares y rutas histéricas que incluyen vestigios de la Primera Guerra
Mundial.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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