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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La diferencia entre lo normal y lo extraordinario es ese pequefio extra»

Jimmy Johnson

Grafico del Dia

Apollo ve mas posibilidades de que la Fed mantenga las
tasas en noviembre

Traders Price Less Than Two Fed Rate Cuts In 2024

QIS implied number of quarter-point rate cut by December
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Source: Bloomberg

Las posibilidades de que la Reserva Federal mantenga las tasas de interés sin cambios en noviembre
aumentan a medida que la economia estadounidense avanza, segun Torsten Slok, economista jefe de
Apollo Management. En opinion de Slok, hay muchas razones para la robusta economia de EE.UU. Una
Fed moderada, precios elevados de acciones y viviendas, margenes de crédito estrechos, asi como una
financiacion corporativa ‘ampliamente disponible’ tanto en los mercados publicos como privados son solo
algunas de ellas. “La conclusion es que la expansion continta”, escribié en una nota de investigacion
fechada el sabado, destacando que la Fed de Atlanta estima actualmente un crecimiento del PIB del 3,4%
en el tercer trimestre. En su opinion, EE.UU. se mantiene en una trayectoria de no aterrizaje, en la que la
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economia sigue creciendo y la inflacion se reactiva. Los bonos del Tesoro de EE.UU. cayeron de forma
constante el lunes, y a ultima hora de Nueva York los rendimientos se situaron en maximos de sesion o
cerca de ellos. El rendimiento a dos afios superé el 4%, mientras que los vencimientos a mas largo plazo
lideraron la Gltima liquidacion. Las operaciones relacionadas con las opciones pesaron sobre los bonos a
30 afios, con rendimientos apenas por debajo del 4,5%. La tasa a 10 afios subié 10 puntos basicos a 4.18%
y cotizaba en niveles vistos por Ultima vez a fines de julio. La opinion de Slok parece estar ganando
credibilidad en Wall Street, asi como en algunos responsables politicos. La presidenta de la Fed de Dallas,
Lorie Logan, quiere que el banco central se mueva a un ritmo cauteloso, dijo en un evento el lunes.
Hablando mas tarde en la sesion, Neel Kashkari de la Fed de Minneapolis reiter6 que esta a favor de reducir
las tasas de interés a un ritmo mas lento en los préximos trimestres. El economista jefe de Apollo sefialé
“10 vientos de cola” para la economia estadounidense, que “estan aumentando la probabilidad de que la
Fed tenga que dar marcha atras en su reunion de noviembre” y hacer una pausa en su régimen de recorte
de tasas. Las previsiones del banco central de septiembre revelaban dos recortes mas para este afio,
después de la reduccion de 50 puntos basicos realizada en su Ultima reunion, que situé la tasa objetivo
entre 4,75% y 5%.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

El FMI proyecta mas inflacion que el Gobierno para 2025. El Fondo Monetario Internacional (FMI) mantiene
sus pronoésticos en materia de actividad para la economia argentina: espera una caida de 3,5% en el afio
en curso y un repunte de 5% del PBI en 2025. También proyecta que la inflacion baje de 139,7% este afio
a 45% el proximo. Asi surge del informe Perspectivas de la Economia Mundial (World Economic Outlook,
WEO) dado a conocer este martes en Washington. El organismo multilateral transmitié un mensaje positivo
sobre el estado de la economia planetaria al sefialar que “parece que la batalla global contra la inflacién ha
sido en gran medida ganada”, segun sostuvo el consejero econdémico Pierre-Olivier Gourinchas. La
proyeccion de inflacion del FMI para el afio en curso se ubica por encima de las dltimas proyecciones
privadas, contenidas en el Relevamiento de Expectativas de Mercado, que la sitian en 123,6%. La
estimacion del Fondo también excede — y por mucho — la inflacion esperada por el Gobierno segun el
proyecto de presupuesto 2025. Contra 45% que augura el FMI, el Poder Ejecutivo proyecta un aumento de
precios de 18,3%. Los nimeros se acercan en materia de actividad. El Gobierno espera una caida de 3,8%
del PBI para el afio en curso y, en coincidencia con el FMI, aguarda un repunte de 5% en la actividad en
2025.

El Banco Mundial le prometi6 a Luis Caputo mas de US$2.000 millones en nuevos préstamos. El Banco
Mundial (BM) esta listo para acompafiar a la Argentina con méas de US$2.000 millones en nuevos préstamos
gue seran destinados a las las areas de proteccion social y educacion. Asimismo, buscaran apoyar a los
mas pobres en su acceso al transporte y la energia. Esto se consiguié en el marco de la misién que
encabeza el ministro de Eonomia, Luis Caputo, en Washington. Asi lo informé a través de las redes sociales
el vicepresidente para Amércia Latina y el Caribe del Banco Mundial, Felipe Jaramillo, quien destac6 en un
posteo de su cuenta de X (ex Twitter) que la reunion con Caputo habia sido "muy positiva" y afirmé que "el
Banco Mundial esta listo para acompariar a la Argentina con mas de US$2.000 millones en préstamos" para
las areas de proteccion social y educacion y para apoyar a los mas pobres en su acceso al transporte y la
energia. Ahora, falta la aprobacién de estos créditos por parte del directorio del Banco Mundial, pero el
compromiso de la entidad es un anuncio importante para el Gobierno dado que uno de los principales
objetivos de esta mision a EEUU es conseguir nuevo financiamiento. Es en ese marco, se reunieron con
las autoridades de organismo internacional.

Mal dia para las acciones y los bonos argentinos: cayd el S&P Merval vy trepd fuerte el riesgo pais. Los
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bonos argentinos bajaron por segundo dia consecutivo este martes 22 de octubre y marcaron caidas de
hasta 1,5%, en medio de un contexto global adverso, marcado por la suba de tasas de los titulos del Tesoro
de EEUU. De esta forma, el riesgo pais argentino subio fuerte y rozé los 1.200 puntos basicos. A su vez,
las acciones argentinas que operan en Nueva York finalizaron con mayoria de retrocesos, mientras que
también cedi6 la bolsa portefia. Los operadores prevén estos altibajos en acciones y bonos soberanos a
raiz de sus precios en la zona de maximos histéricos, con el sustento del superavit fiscal que pregona el
Gobierno del presidente Javier Milei y la fuerte apuesta por un blanqueo de capitales en marcha. En sintonia
con el ETF EMB de bonos emergentes (cedié 0,2%), los titulos en délares que mas bajaron en la jornada
fueron el Bonar 2038 (-1,5%), el Global 2035 (-1,2%), el Global 2041, el Bonar 2035y 2041, los tres cedieron
-1,1%. En tanto, el tnico que subié fue el Global 2029 (+0,7%). Asi, el riesgo pais se acelero fuerte y trepd
99 unidades hasta los 1.199 puntos bésicos, segun la medicion de J.P. Morgan, en medio de una fuerte
suba de la tasa de los bonos del Tesoro de EEUU a 10 afios, que toc6 valores maximos en tres meses, en
torno al 4,2%. Esto fue producto de la incertidumbre que despiertan las elecciones presidenciales en
Estados Unidos del proximo 5 de noviembre y las expectativas de una Reserva Federal mas cauta. Ambos
factores frenaron la demanda por la deuda publica de EEUU.

Mercado global

T. Rowe: "Los bonos de EEUU volveran a subir hasta el 5%". En un momento de recortes en los tipos de
interés muchos podrian pensar que las perspectivas en los bonos pasarian por una caida de la rentabilidad.
Sin embargo, T. Rowe ha explicado en su ultimo informe que espera todo lo contrario, unos retornos
aumentando para, incluso, volar hasta la cifra historica del 5% que lleg6 a tocarse en 2023. “ El rendimiento
de los bonos del Tesoro a 10 afios pondra a prueba el umbral del 5% en los proximos seis meses,
empinando la curva de rendimientos” , segun Arif Husain, director de inversiones de renta fija. Para el
experto el camino mas rapido hacia el 5% “ se daria en el escenario que presenta recortes poco profundos
de tipos de la Fed” , escribié en un informe publicado este lunes. Los rendimientos de los bonos del Tesoro
a 10 afios cotizaron por ultima vez al 5% en octubre del afio pasado, alcanzando su nivel mas alto desde
2007. El consenso de Bloomberg espera que caigan desde el 4% actual hasta el 3,67% en el primer
semestre de 2025.

Trump depende de donantes multimillonarios para financiar su contienda contra Harris en 2024. El
expresidente y candidato a la Casa Blanca, Donald Trump, que se hizo con el poder politico por medio de
pequefias donaciones, en la actualidad depende de contribuyentes acaudalados, como los multimillonarios
Elon Musk y Miriam Adelson, para sufragar su tercera candidatura presidencial. De acuerdo con los Ultimos
datos de la Comisién Federal Electoral, la campafia de Trump ha recaudado casi el doble de dinero
US$514,7 millones, de donantes que han aportado US$1 millén o mas a comités de accion politica,
comparados con los US$260 millones que su campafia ha obtenido de pequefios donantes que han
aportado US$200 o menos. Este maestro de la recaudacion de pequefias sumas, que ha reunido
acumulativamente mas dinero de donantes modestos que cualquier otro politico en la historia, esta
empezando a perder su talento, como muestran los archivos. Solo consiguié un tercio de los US$321
millones que la vicepresidenta Kamala Harris recaudé de las personas que aportaron menos de US$200
cada una, segun se observa en los archivos del tercer trimestre de la FEC. La enorme suma ayudo a Harris
y al Partido Demdcrata a obtener la cantidad sin precedentes de US$1.100 millones para el trimestre, es
decir, mas del doble de lo que Trump y los republicanos recaudaron durante ese mismo periodo. Las normas
modificadas de Facebook para la publicidad politica han reducido la capacidad del expresidente Trump para
conseguir dinero de sus usuarios con la misma eficacia que demostré durante su ascenso a la Casa Blanca.

El cierre mixto para Wall Street: Solo avanza el Nasdaqg. Wall Street vivié una nueva jornada de retrocesos
ligeros, ya que los inversores retiraron posiciones al ver incrementarse las probabilidades de que la Reserva
Federal de Estados Unidos siga en un ritmo mas lento la senda de los recortes de tipos de interés. Los
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descensos también coincidieron con una nueva subida de los bonos del Tesoro americano, hasta el 4,2%.
Solo se ha salvado el Nasdag con un avance del 0,17%. En plena temporada de resultados, a pesar de las
positivas cifras publicadas por General Motors, 3M y Philip Morris, y las buenas perspectivas del FMI sobre
el crecimiento econémico de Estados Unidos, dos décimas mas de que sus anteriores perspectivas hasta
el 2,8%, se han impuesto las Ultimas declaraciones del presidente de la Reserva Federal de Minneapolis,
Neel Kashkari, que espera la desaceleracion de las bajadas de tipos. Kashkari defendié este lunes la
desaceleracion de la bajada de tipos, ademas de afirmar que el banco central debe ser mas restrictivo en
sus politicas monetarias, lo que supone un mejor escenario econémico, aunque el mercado contaba con un
nuevo impulso por parte de la entidad.

SENEES

Un 23 de octubre de 1951 nacié Charly Garcia, uno de los musicos mas influyentes del rock
argentino. Fundador de bandas icénicas como Sui Generis, PorSuiGieco, La Maquina de Hacer
Pajaros y Seru Giran, su carrera abarcé mas de cinco décadas. Con Sui Generis, Charly publicé
tres albumes de éxito antes de separarse en 1975. Luego, con Seru Giran, lanzé cuatro discos
que dejaron una marca en el rock progresivo argentino. En 1982, Garcia comenzé su carrera
solista con "Yendo de la cama al living", seguida por "Clics modernos" (1983) y "Piano bar"
(1984), consolidandose como referente del género. A lo largo de su carrera, gané multiples
premios, incluyendo el Konex de Platino y el Grammy a la Excelencia Musical. Su personalidad
polémica y su lucha con las adicciones marcaron una era, especialmente durante su cadtica

etapa "Say No More". En 2010 fue declarado Ciudadano llustre de Buenos Aires, y en 2017

lanzé su Ultimo album, "Random”. Su legado continda vigente como uno de los pilares

fundamentales de la musica latinoamericana.
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Foto del dia

"Brillo" - La mezquita Imam Husayn, ubicada en la ciudad de Karbala, Irak, es uno de los sitios
mas sagrados del Islam chiita. Este santuario alberga la tumba de Husayn ibn Ali, el nieto del
profeta Mahoma y una figura central en la historia islamica. Husayn es venerado por su martirio
en la Batalla de Karbala en el afio 680, cuando luchd por la justicia y se opuso al califato omeya.
Cada afo, millones de peregrinos de todo el mundo visitan el santuario durante la
conmemoracion de Ashura, una de las principales fechas en el calendario chiita. EI complejo
del santuario es conocido por su impresionante arquitectura, que incluye cupulas doradas y
minaretes, y es un lugar de profundo significado espiritual para la comunidad musulmana.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria
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oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
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