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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

«Si quieres vencer el miedo, no te quedes en casa pensandolo. Sal afuera y ponte

a trabajar»
Dale Carnegie

Grafico del Dia

Los precios al productor en EE.UU. repuntan ligeramente tras
las revisiones a la baja

Moderating US Wholesale Inflation

PPI shows tame pressures in categories that feed Fed's preferred price gauge
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Los precios al productor en Estados Unidos repuntaron apenas levemente en agosto luego de que las cifras
del mes anterior fueran revisadas a la baja, y las categorias que alimentan el indicador de inflacién preferido
de la Reserva Federal fueron moderadas. El indice de precios al productor para la demanda final aumenté
un 0,2% respecto del mes anterior tras una lectura sin cambios en julio, segin un informe de la Oficina de
Estadisticas Laborales publicado el jueves. La prevision mediana en una encuesta de Bloomberg a
economistas preveia un aumento del 0,1%. En comparacion con el afio anterior, el IPP subi6 un 1,7%, el
nivel mas bajo desde principios de 2024. Una medida de los precios al productor que excluye las categorias
volatiles de alimentos y energia subié un 0,3% en agosto respecto del mes anterior, y un 2,4% respecto del
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afio anterior. Los futuros de los indices bursétiles redujeron sus ganancias y los rendimientos de los bonos
del Tesoro bajaron levemente tras la publicacion de las cifras, ya que los inversores mantuvieron sus
apuestas sobre un recorte de un cuarto de punto de las tasas de interés por parte de la Fed en la reunién
de politica monetaria de la préxima semana. Datos separados mostraron que las solicitudes iniciales de
seguro de desempleo aumentaron ligeramente en la semana hasta el 7 de septiembre. Los datos de
inflacién al por mayor siguen al indice de precios al consumidor, que se sigue con mas atencion y que
mostré que la inflacién subyacente se acelerd en agosto debido al aumento de los costos de la vivienda.
Aun asi, como los riesgos para la economia derivados de las presiones de costos han disminuido en los
ultimos meses, se prevé que los funcionarios de la Fed comiencen a recortar las tasas la proxima semana
en medio de crecientes preocupaciones sobre la durabilidad del mercado laboral.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval en dolares trepd a un nuevo récord desde 2018 y el riesgo pais cay6 a minimos de casi tres
meses. El S&P Merval no detuvo su rally alcista y este viernes tocé un nuevo maximo desde 2018, medido
en ddlares. En paralelo, las acciones argentinas continuaron con su marcha alcista en Nueva York, mientras
el riesgo pais volvid a caer y anoté un nuevo minimo en casi tres meses. La plaza local se movid
nuevamente al alza por el rol comprador de inversores institucionales, esperanzados en que el blanqueo
de capitales pueda ayudar a la reactivacion general de la economia. El Gobierno espera que la llegada de
dolares frescos le permita sacar al pais de la recesion. Los depdsitos bancarios en ddlares crecieron casi
US$1.700 millones desde que se instrumentd semanas atras el blanqueo, con el que se espera superar los
US$20.000 millones, seguin analistas privados. En ese marco, el indice S&P Merval subié un 1,7% en pesos,
y 2,1% en dolares para tocar los 1.455 puntos, un nivel no visto en seis afios. Las mayores alzas entre los
papeles lideres fueron para Edenor (+6,2%), Grupo Financiero Galicia (+3,5%) y BBVA (+3,1%). En el
acumulado semanal, el referencial exhibié una mejora de méas del 5% evaluado tanto en moneda local como
extranjera. Asimismo, en Wall Street las acciones argentinas (ADRs) también registraron mayoria de alzas,
lideradas por las mismas tres firmas mencionadas anteriormente.

EMI: Kristalina Georgieva respaldé a Rodrigo Valdés y confirmé que Luis Cubeddu sera el encargado de
las negociaciones con Argentina. La titular del Fondo Monetario Internacional (FMI), Kristalina Georgieva,
respaldd este viernes al director del organismo para América Latinay el Caribe, Rodrigo Valdés, enemistado
con Javier Milei, y confirmé que las negociaciones del caso argentino quedaran a cargo de Luis Cubeddu.
“Tengo plena confianza en Rodrigo Valdés para dirigir la labor del Departamento del hemisferio occidental
del FMI. Es un economista destacado, un funcionario internacional dedicado y un colega maravilloso”, dijo
en un breve comunicado Georgieva. Respecto a desvinculacion de Valdés de la supervision del caso
argentino, a pesar de ser la maxima autoridad del hemisferio occidental, Georgieva dijo: “Confio en el criterio
de Rodrigo en todos los aspectos, incluida la decisiéon de delegar las negociaciones del programa del FMI
con Argentina a su adjunto, Luis Cubeddu”. El respaldo del organismo al director del hemisferio occidental
resulta légico, como asimismo la decisién de que el funcionario no tenga mas trato e injerencia con
Argentina dada las duras acusaciones de parcialidad que manifestara el presidente Javier Milei en mas de
una ocasion.

Bonos subsoberanos: Moody's mejora perspectiva, pero advierte por desafios de liguidez. Un reciente
informe de la calificadora de riesgo Moody's aseguré que los bonos subsoberanos presentaron margenes
operativos positivos e incluso superiores con respecto al 2023, pero todavia presentan desafios en cuanto
a la liquidez para afrontar los pagos de deuda. Particularmente, Moody's afirma que los casos mas
complicados seran aquellos que poseen deuda emitida en los mercados internacionales, que representan
una proporcién "significativa" de su endeudamiento y por consiguiente se encuentran "expuestas a deuda
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en moneda extranjera”. De acuerdo al equipo de analistas local, los ajustes de gastos que llevaron adelante
las provincias obligadas por el recorte de las Transferencias que realizé el Gobierno nacional, colabor6 en
la mejora de la performance y brindaron una perspectiva optimista hacia adelante: "Esperamos que estos
valores se estabilicen de forma gradual en funcién a la evolucion de la actividad econémica y a medida que
se estabilice el contexto macroeconémico”. Para Moody's, la caida esperada en los ingresos fue
compensada por una reduccién de los gastos en la primera parte del afio. Dos aspectos relevantes han
incidido en contrarrestar el deterioro esperado en los resultados fiscales durante la primera mitad del afio:
(i) la caida de los gastos corrientes medidos en términos reales; y (ii) una disminucién y/o postergacién de
ciertos gastos de capital.

Mercado global

Peticiones de subsidio de desempleo en EE.UU. aumentan por primera vez en tres semanas. Las
solicitudes de subsidio de desempleo en EE.UU. aumentaron por primera vez en tres semanas, en
consonancia con una desaceleracion gradual de la contratacion. Las solicitudes iniciales aumentaron en
2.000, hasta 230.000, en la semana finalizada el 7 de septiembre, segun los datos del Departamento de
Trabajo publicados el jueves. La prevision media de una encuesta de Bloomberg entre economistas era de
226.000 solicitudes. Las solicitudes de subsidios continuados, que representan el nimero de personas que
reciben prestaciones, también aumentaron hasta 1,85 millones en la semana finalizada el 31 de agosto.
Los datos de solicitudes de subsidio son propensos a fluctuaciones durante los dias festivos, y el dltimo
periodo incluia el Dia del Trabajo. La media mdvil de cuatro semanas, una medida que ayuda a suavizar la
volatilidad de los datos, subi6 a 230.750, el primer aumento en cinco semanas. A pesar del Gltimo aumento,
el nivel de solicitudes se ha mantenido moderado durante varias semanas. Los economistas han estado
atentos a cualquier sefial de desaceleracion del mercado laboral, pero hasta ahora no ha habido tal
advertencia en las solicitudes semanales de prestaciones.

"El IPC de EEUU se adentré ayer en un mundo de fantasia”. "Los datos que se presentaron recientemente
sobre los precios al consumo en EEUU se adentraron aiin méas en un mundo de fantasia, en el que la ficcion
del alquiler equivalente de los propietarios es practicamente el Unico sostén de la inflacion. Un hogar en
propiedad se enfrenta a una inflacion real de alrededor del 1,2% anual, la tasa mas baja desde la pandemia.
Esto aumenta el poder adquisitivo, y es un argumento de peso contra un aterrizaje econémico duro. Los
datos sugieren que la Reserva Federal deberia recortar en cada reunién para ponerse al dia con la inflacion,
pero recortes de un cuarto de punto seran suficientes", opina Paul Donovan, economista jefe de UBS.

Wall Street sube en la semana previa a la Fed: el S&P 500 roza maximos histéricos. Los principales indices
estadounidenses han concluido con subidas la semana previa a la reunion en la que se espera que la Fed
baje los tipos de interés. Aunque el dato de inflacion de agosto parecié alejar las opciones para una bajada
jumbo de 50 puntos basicos, informaciones periodisticas indicando posturas de algunos miembros de la
Fed a favor de una gran bajada han incrementado las probabilidades de la misma hasta un 49%. En este
contexto, los inversores han optado por las compras. El Dow Jones ha subido un 0,72% hasta las 41.393
unidades, impulsado por Caterpillar (+1,71%), Travelers (+1,59%), Intel (+1,55%) y American Express
(+1,54%), acumulando una ganancia semanal del 2,60%. Asimismo, el S&P 500 ha avanzado un 0,54%,
situandose en los 5.626 enteros, logrando una subida semanal del 4,02% y rozando sus maximos historicos.
El indicador se ha visto impulsado por Warner Bros Discovery (+10,84%), Etsy (+7,56%) y Uber (+6,45%).
Por su parte, el Nasdaq 100 ha subido un 0,43% hasta los 19.507 puntos, firmando un alza semanal del
5,89%. Este selectivo tecnologico ha sido empujado al alza por el sector de los semiconductores,
encabezado por ARM (+5,86%), Micron (+4,32%), ON Semiconductor (+3,48%) y Super Micro (+3,25%).
Ademas, aunque Nvidia ha cerrado en rojo este viernes, ha logrado una subida del 15,82% en la semana.
Todo ello en una jornada en la que el rendimiento del T-Note ha bajado un punto basico hasta el 3,65,
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empujado a la baja por las especulaciones acerca de un recorte de tipos de 50 puntos basicos por parte de
la Fed.

Efemérides

Un 16 de septiembre de 1925, naci6 en Itta Bena, Misisipi, B. B. King, uno de los masicos mas

influyentes del blues. Apodado el "Rey del Blues", su estilo Gnico, caracterizado por cuerdas

estiradas y vibratos brillantes, inspird6 a generaciones de guitarristas. Junto a Albert King y

Freddie King, fue uno de los "tres reyes de la guitarra blues". A lo largo de su carrera, King
colabor6 con artistas de renombre y dejé su huella tanto en el mundo musical como social. Su
amistad con Elvis Presley es célebre, habiéndose conocido en los pubs de Beale Street,
Memphis, en los afios 50. En 1987, fue incluido en el Sal6n de la Fama del Rock and Roll. Su
guitarra, "Lucille”, una Gibson ES-335, se volvié un simbolo de su legado. King era conocido
por su prolifica agenda de conciertos, llegando a dar hasta 300 actuaciones al afio en la década
de 1970. La revista Rolling Stone lo ubicé en el sexto puesto de los 100 mejores guitarristas de

todos los tiempos, consolidando su lugar en la historia de la musica

Resumen de mercados

indice Valor del Cambio Tasade 10 Cambio (en Moneda Cambio
indice afos BPS)
£ sap 500 5596 0,75%
- 3,65% 1 101,63 0,05%
#E  Nasdaq Comp. 17.570  1,00%
0 STOXX 600 512 0,80% 2,1% 4 1,10 -0,07%
0 Shanghai SSE  2.717 017%  2,10% 4 712 -0,02%
® Nikkei225  36.833 3,41% 0,84% 2 142,46 -0,07%
A
S s&PMerval 1790060  147% 22,54% 13 957,50 0,03%
W&y Bovespa 134.677 0,27% 1,76% -3 5,66 0,05%



16/09/2024

Foto del dia

"Silueta" - La Casa Danzante, también conocida como "Fred y Ginger", es un iconico edificio
ubicado en Praga, Republica Checa. Fue disenado por los arquitectos Vlado Miluni¢ y Frank
Gehry, y se complet6 en 1996. El edificio destaca por su disefio moderno y su aspecto Unico,
gue simula una pareja de bailarines, de ahi su nombre. La estructura se compone de dos torres
principales: una rigida y otra curvada, lo que le da su apariencia distintiva de movimiento. La
Casa Danzante se sitla junto al rio Moldava, en una zona rodeada de arquitectura mas
tradicional, lo que genera un interesante contraste. Aunque inicialmente fue criticada por su
estilo disruptivo, hoy en dia es uno de los puntos turisticos mas fotografiados de Praga y un
simbolo de la arquitectura contemporanea en la ciudad.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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