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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La felicidad no es algo que pospones para el futuro; es algo que disefias para el

presente»
Jim Rohn

Grafico del Dia

Precios de alimentos en internet registran la mayor caida de
la historia en EE.UU.

US Food Prices Tumble
The August monthly drop in online grocery prices was the largest on record
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Los consumidores estadounidenses pueden estar por fin viendo aliviadas sus facturas de la compra de
alimentos, sobre todo si los compran por Internet. Los datos recopilados por Adobe Inc. muestran que los
precios de los alimentos en linea cayeron un 3,7% en agosto con respecto al mes anterior, el mayor
descenso desde que la empresa comenz6 a hacer un seguimiento de las cifras en 2014. Las compras en
linea representan alrededor del 12% del total nacional. Aunque los precios oscilan mas drasticamente que
los de las compras en tienda, la direccion general ha tendido a ser similar. El repunte de los precios de los
comestibles desde 2020 ha sido uno de los elementos mas dolorosos de la inflacion pandémica para los
hogares estadounidenses. Aunque los alimentos para consumo en el hogar sélo representan alrededor del
8,6% de la medida oficial de la inflacion en EE.UU., se trata de una compra cotidiana que no puede
posponerse facilmente, y para millones de familias supone una gran parte del presupuesto. La cuestién ha
desempefiado un papel destacado en la campafia de las elecciones presidenciales. El candidato
republicano Donald Trump ha sefialado el aumento acumulado de mas del 20% en los precios de los
alimentos desde que el gobierno de Biden asumio el poder. La campafia de la vicepresidenta Kamala Harris
ha prometido medidas para acabar con el “robo de precios” por parte de las tiendas de comestibles. La
subida de precios se ha estabilizado en gran medida en el Gltimo afio, y hay indicios de que las expectativas
de los consumidores se estan ajustando. Segun una encuesta del Banco de la Reserva Federal de Nueva
York publicada el lunes, el aumento medio esperado de los precios de los alimentos en el afio venidero se
redujo al 4,4% en agosto, aproximadamente el mismo que en los afios anteriores a la pandemia.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Los ADRs rebotaron hasta 7% en Wall Street y el S&P Merval en doélares super6 los 1.400 puntos. Las
acciones argentinas rebotaron con fuerza este miércoles 11 de septiembre, y el S&P Merval en ddlares
logro el hito de cerrar por encima de los 1.400 puntos por primera vez en seis afios, mientras que los bonos
en dolares operaron con altibajos. Fue en una jornada en la que se conocié una aceleracién de la inflacién
en agosto (del 4% al 4,2%) y tras la ratificacion del veto presidencial en el Congreso a la reforma jubilatoria.
Ademas, el mercado local estuvo expuesto a la fuerte volatilidad de Wall Street, que arranco con fuertes
bajas y cerré con firmes subas, tras el debate presidencial en EEUU y el dato de inflacion en el pais del
norte. Asi, en la bolsa de Nueva York, los papeles argentinos finalizaron con avances generalizadas,
encabezados por Corporacién América (+7,1%); Central Puerto (+6,5%); Edenor (+5,1%); Cresud (+4,6%);
y Telecom (+4,6%). En esta jornada, ademas, el S&P Merval repunté 2,9% y avanzo hasta 1.764.128
puntos. En délares (CCL), el panel lider sobrepasé la cota de los 1.400 puntos, al escalar 3,1% a 1.416,08
puntos, maximos desde 2018. Con todo, las acciones que mas subieron en la plaza local fueron los de
Central Puerto (+6,3%), Edenor (+6,3%), y Transportadora de Gas del Norte (+5,4%). Los bonos en ddlares,
a diferencia de las acciones, operaron con disparidad, mientras el riesgo pais del banco JP.Morgan cerr6
estable en 1.445 puntos basicos.

Deuda: Luis Caputo convalidé leve suba de tasas y colocé $6,99 billones, lo justo para renovar
vencimientos. En la primera licitacién de deuda en pesos de septiembre, el Ministerio de Economia coloco
este miércoles $6,99 hillones. Asi, consiguio lo justo para refinanciar los abultados vencimientos de esta
semana. Para conseguirlo, el equipo de Luis Caputo tuvo que convalidar una leve suba de tasas respecto
de lo que pago en la subasta previa y también de los rendimientos del mercado secundario. La Secretaria
de Finanzas, que encabeza Pablo Quirno, habia puesto sobre la mesa nueve titulos: seis letras
capitalizables a tasa fija (LECAP) y tres bonos atados a la inflacion (BONCER). En la licitacion, recibi6 4.756
ofertas por un monto total de $7,24 billones, de los cuales adjudico $6,99 billones. Se tratd de una licitacion
desafiante ya que esta semana vencen $6,97 billones, concentrados en una LECAP que recibi6 el flujo de
los bancos durante la estrategia de migracion de deuda desde el Banco Central hacia el Tesoro. De hecho,
septiembre es el mes de mayor carga de vencimientos del afio, con alrededor de $14 billones. Con todo, el



https://www.bloomberglinea.com/2024/09/10/precios-de-alimentos-en-internet-registran-la-mayor-caida-de-la-historia-en-eeuu/
https://www.ambito.com/finanzas/los-bonos-dolares-suben-wall-street-y-el-riesgo-pais-se-recupera-n6058535
https://www.ambito.com/deuda-luis-caputo-convalido-leve-suba-tasas-y-coloco-699-billones-lo-justo-renovar-vencimientos-n6058774
https://www.ambito.com/deuda-luis-caputo-convalido-leve-suba-tasas-y-coloco-699-billones-lo-justo-renovar-vencimientos-n6058774

12/09/2024

Palacio de Hacienda pudo renovar la totalidad de los pagos semanales, aunque practicamente cerré sin
financiamiento extra. Es algo que procur6 hacer a lo largo del afio ya sea para engrosar el colchon de
liquidez que el Tesoro mantiene depositado en el BCRA o para comprar délares con vista a garantizarles a
los acreedores el proximo pago de intereses de la deuda externa en enero.

Luis Caputo anticipé que las cuentas de agosto "cerraron en equilibrio”. El gobierno cerr6 las cuentas de
agosto en “equilibrio” segun lo anticipd el ministro de Economia Luis Caputo en una charla con funcionarios
del Palacio de Hacienda transmitida via streaming. “Agosto va a estar viniendo en equilibrio nuevamente lo
cual es muy meritorio porque es un mes en el que se pagaron intereses mayores a lo normal porque hubo
un pago al FMIl y ademas se paso el cobro de Ganancias y Bienes Personales a septiembre”, sefialé Caputo.
De ese modo, el resultado fiscal del Sector Publico Nacional (SPN) no financiero habria retornado al
superavit luego del déficit reportado en julio. El funcionario agregé que “el haber estado en equilibrio en
agosto es muy meritorio y eso va a mas que cubrir en septiembre lo que es la baja del Impuesto PAIS”. “En
agosto vamos a estar anunciando que estamos en equilibrio y baja de aranceles”, anticip6 el ministro de
Economia. De acuerdo con los Ultimos datos oficiales disponibles, en agosto la recaudacion de impuestos
registré una fuerte baja del 13,7% respecto de igual mes del 2023 real si se descuenta la inflacién. Eso
implicé que el fisco pudiera reunir durante el mes pasado $11,7 billones. En funcidn de lo que afirmo Caputo,
en agosto el gobierno aprovechd para hacer un “colchén” de dinero para poder afrontar la restitucion del
Impuesto PAIS a los niveles del 7,5% que fue cdmo lo encontré de la anterior gestion.

Mercado global

Optimismo de las pequefias empresas de EE.UU. sufre el mayor descenso en mas de dos afios. El
optimismo de las pequefias empresas estadounidenses descendié en agosto lo maximo en mas de dos
afos, al caer los beneficios y volverse las firmas méas pesimistas sobre las perspectivas de ventas y de la
economia. El indice de optimismo de la Federacion Nacional de Empresas Independientes cayé 2,5 puntos,
el maximo desde junio de 2022, hasta los 91,2 el mes pasado. El descenso borré casi la mitad del avance
de los cuatro meses anteriores. Ocho de los 10 componentes que conforman el indice se debilitaron,
liderados por una caida de 9 puntos en las expectativas de ventas. Alrededor del 37% de las empresas
informaron de un deterioro de los beneficios, la mayor proporcién desde 2010, ya que los elevados precios,
las tasas de interés y los costos laborales siguen pasando factura. Entre los que informaron de menores
beneficios, el 31% culpd a unas ventas mas débiles y el 17% dijo que el descenso se debia a los precios
de los materiales. Los costos laborales fueron citados por otro 13%. Casi una cuarta parte de los
empresarios indicaron que la inflacion era su problema mas importante, muy por encima de la media a largo
plazo del 3% desde 1986 hasta mediados de 2020, segun el informe. Como resultado, las pequefias
empresas redujeron sus planes de contratacion. Un 13% neto de los propietarios afirmé que planea crear
puestos de trabajo en los proximos tres meses, 2 puntos porcentuales menos que el mes anterior.

Alzas en Wall Street: el Nasdag 100 sube un 2% impulsado por las firmas de chips. Los principales indices
estadounidenses han concluido con subidas una jornada repleta de altibajos desde que se conocid el IPC
de agosto. La inflacion bajo ese mes hasta el 2,5%, sin embargo, la tasa subyacente se mantuvo en el
3,2%, lo cual ha alejado las opciones de un recorte de tipos jumbo de 50 puntos basicos, incrementando
las posibilidades de una rebaja de 25 puntos basicos. En un primer momento, los parqués norteamericanos
han digerido mal la noticia, registrando pérdidas del 1% que se han contagiado al otro lado del Atlantico.
Sin embargo, a medida que ha avanzado la sesion, los inversores han apostado por las compras,
especialmente en el ambito tecnolégico. Por ello, el Nasdaq 100 ha capitaneado las alzas, en una sesion
en la que ARM y Nvidia han liderado las subidas en el sector de los semiconductores. Asi las cosas, el
selectivo industrial Dow Jones ha subido un 0,31% hasta las 40.861 unidades, impulsado por Intel (+3,56%),
American Express (+3,51%) y Amazon (+2,73%). JP Morgan y Goldman Sachs, que registraron pérdidas
ayer, han subido un 0,78% y un 0,83% respectivamente. Por su parte, el S&P 500 ha avanzado un 1,07%
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hasta los 5.554 enteros, impulsado por First Solar (+15,19%) y Albemarle (+13,66%). Asimismo, el Nasdaq
100 ha ganado un 2,17%, situandose en los 19.237 puntos gracias al auge de las firmas de chips. En este
sentido, las alzas han sido lideradas por ARM (+10,30%), Nvidia (8,03%), Super Micro Computer (+7,92%),
Broadcom (+6,75%) y ASML (+6,49%). Todo ello en una jornada en la que el rendimiento del T-Note ha
subido un punto basico hasta el 3,66%. Ademas, el precio del barril de Texas ha avanzado un 2,08% hasta
los 67,13 ddlares, mientras que el oro, valor refugio por antonomasia, ha retrocedido un 0,07% hasta los
2.541 ddlares.

La consultoria, de nifia bonita del empleo en EEUU a cuna de 'contratos fantasma' y salarios a la baja. La
consultoria es un termémetro del estado de salud de la denominada economia de cuello blanco (la de los
puestos administrativos) y Gltimamente la temperatura se esta enfriando en un sector muy importante para
el empleo en EEUU. Los 'trabajos fantasma’', en maximo de dos afios, y la caida de los salarios, que
previsiblemente sumara su tercer descenso consecutivo este afio, dibujan un panorama que cada vez sume
a mas profesionales en un letargo con efecto domind. Mientras que en finanzas y tecnologia los 'empleos
fantasma' han disminuido, los del sector de consultoria aumentaron al 31% en el segundo trimestre de este
afo, frente al 26% de hace dos afios y muy por encima de la prevalencia en el mercado laboral en general.
Segun los datos de la plataforma de contratacion Greenhouse, que publica en torno a 225.000 ofertas de
empleo al mes, estdn en maximos de dos afios. Esta situacion se materializa en ofertas de empleo que
permanecen activas mucho tiempo después de que se cubra el puesto, en la congelacién repentina de las
contrataciones o en la publicaciéon de un mismo empleo por duplicado por parte del empleador y de la
agencia de contratacion.

SENEES

Un 12 de septiembre de 2003, fallecié Johnny Cash, uno de los muasicos mas influyentes del
siglo XX. Nacido en Kingsland, Arkansas, el 26 de febrero de 1932, se destac6 en géneros
como el country, el rock and roll, el rockabilly y el géspel. Conocido como "El Hombre de Negro",
Cash fue famoso por su profunda voz y su estilo tnico acompafiado por los Tennessee Three.
Iniciaba sus conciertos con la frase "Hola, soy Johnny Cash". Canciones como “| Walk The Line”
y “Folsom Prison Blues” abordaban temas de redencién y culpa. Sin embargo, también

incursioné en temas mas ligeros, como en “A Boy Named Sue”. En la ultima etapa de su carrera,

versiond canciones iconicas como "Hurt" de Nine Inch Nails y "Personal Jesus" de Depeche

Mode. A lo largo de su carrera, vendioé cerca de 90 millones de discos y fue incluido en los
Salones de la Fama del Rock, Country y Géspel. Cash, junto con Elvis Presley, es uno de los
pocos artistas en estar en tres Salones de la Fama, consolidando su legado en la historia de la

musica



https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12980560/09/24/la-consultoria-de-nina-bonita-del-empleo-en-eeuu-a-cuna-de-contratos-fantasma-y-salarios-a-la-baja.html

/jx* Bolsar

12/09/2024
Resumen de mercados
indice Valor del Cambio Tasade 10 Cambio (en Moneda Cambio
indice afos BPS)
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Foto del dia

"Triangulo" - El Cervino, conocido también como Matterhorn, es una de las montafias mas
iconicas de los Alpes. Con una altura de 4,478 metros, se encuentra en la frontera entre Suiza
e ltalia, cerca de las localidades de Zermatt y Breuil-Cervinia. Su caracteristica forma piramidal
la convierte en una de las montafias mas reconocibles del mundo. La primera ascension exitosa
ocurri6 el 14 de julio de 1865, realizada por un equipo liderado por el britanico Edward Whymper,
aunque esta expedicion terminé en tragedia al morir cuatro de sus integrantes durante el
descenso. El Cervino es un destino popular para alpinistas, pero sus rutas son exigentes y
peligrosas, incluso para montafistas experimentados. A pesar de los riesgos, sigue atrayendo
a aventureros de todo el mundo, quienes buscan desafiar sus imponentes laderas.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incAgnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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