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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
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«Para cualquier emprendedor: si quieres hacerlo, hazlo ahora. Si no lo haces te

vas a arrepentir»
Catherine Cook

Grafico del Dia

Aumentan las pérdidas en las acerias y refinerias de crudo
de China

Steel Losses Widen as Demand Weakens

Margins on making hot-rolled coil
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Source: Beijing Antaike Information Development Co., Shanghai SteelHome E-
Commerce Co. Bloomberg

Las pérdidas de las acerias chinas volvieron a acentuarse el mes pasado, lo que justifica nuevos recortes
de la produccién para salvar los margenes del asediado sector. Las pérdidas acumuladas en la mayor
siderurgia del mundo ascendieron a 2.800 millones de yuanes (US$393 millones) en los siete primeros
meses del afio, segun los datos de julio publicados este 27 de agosto de 2024 por la Oficina de Estadistica.
Las pérdidas habian disminuido en los tres meses anteriores, hasta acercarse al punto de equilibrio en
junio. Los productores de materias primas se encuentran entre las empresas menos rentables de China
este afio, ya que las empresas estatales arraigadas en la antigua economia soportan el peso de la atonia
economica. A las acerias y los procesadores de crudo les fue peor, y son los Unicos sectores importantes
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que no han logrado acumular beneficios en este periodo. Las siderurgicas chinas se ven obligadas a recortar
la produccion a medida que se agrava la recesion del sector. El sector inmobiliario, sacudido por la crisis,
sigue siendo el epicentro de los males del mercado, lo que llevé al principal productor, China Baowu Steel
Group Corp., a dar la voz de alarma a principios de este mes por el impacto en los beneficios. La respuesta
del gobierno a la crisis ha sido suspender abruptamente su sistema de aprobacién de nuevas plantas
siderargicas. Las exportaciones, un canal clave para absorber el superavit chino, también se ven
amenazadas por las crecientes medidas comerciales, siendo Canada el Gltimo pais en imponer aranceles
el lunes. La refinacion de petréleo es otro de los pilares de la vieja economia china que se debate con
demasiada capacidad en relacion con la demanda. Las pérdidas acumuladas empeoraron hasta casi 19.000
millones de yuanes en julio. EI consumo de gasolina se enfrenta a un declive a largo plazo debido a la
electrificacion del parque automovilistico chino, mientras que la demanda de diésel flaquea por la
desaceleracion de la construccion.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Deuda: Economia colocé $4,47 billones, renovo vencimientos y dejard el excedente a tasa cero en el
BCRA. El Ministerio de Economia realizo este miércoles la Ultima licitacién de deuda en pesos de agosto.
En la operacion, colocé cuatro letras a tasa fija (LECAP) y un bono atado a la inflacion (CER) por un total
de $4,47 billones. Asi, logré renovar los vencimientos de fin de mes y capté un excedente de $860.000
millones, que ira a engrosar el colchén de liquidez de cara a los abultados compromisos de septiembre.
Declar6 desiertos un BONCER y dos bonos ddlar linked. El equipo de Luis Caputo necesitaba refinanciar
$3,61 billones correspondientes a una LECAP y un bono dual que expiran este viernes. Un monto bastante
mas abultado que en la colocacion previa (cuando totalizaban $1,26 billones), aunque claramente por
debajo de los més de $14 billones que vencen a lo largo de septiembre, el mes mas desafiante de lo que
resta del afio. En la subasta de este miércoles, la Secretaria de Finanzas recibio 4.594 ofertas por un monto
total de $4,84 billones, de los cuales decidi6 adjudicar $4,47 billones. Asi, consiguié hacerse de un
financiamiento neto de alrededor de $860.000 millones.

Subieron fuerte los bonos, riesgo pais perforé los 1.500 puntos y una accion argentina volé en Wall
Street. Los bonos soberanos en délares mantuvieron la tendencia alcista del dia previo y marcaron mayoria
de subas este miércoles 28 de agosto en Wall Street; asi, el riesgo pais perforo los 1.500 puntos basicos.
Las acciones, en tanto, cotizaron mixtas en el panel local y en Nueva York, pero novedades sobre la
aprobacién de un nuevo tipo de maiz en Estados Unidos impulsaron el papel de Bioceres. Los titulos
argentinos en dolares treparon hasta 2,4% de la mano del Bonar 2030. Seguido de cerca del Global 2046
(+2,3%), Global 2030 (+2,2%), y el Global 2038 (+2,1%). En tanto, en la curva CER, los bonos cerraron con
mayorias de subas, encabezados por el DIPO (+3,9%), el PARP (+1,8%), y el DICP (+1,7%). Las acciones,
en tanto marcaron una tendencia volatil en el dia. El S&P Merval cay6 0,1% este miércoles 28 de agosto a
1.617.936,220 puntos. Aluar es la que mas subid con el 2,3%, secundada por Edenor (+2,2%), Sociedad
Comercial del Plata (+1,9%) y Transener (+1,3%).

Empleo en la construccién acumul6 diez meses con caidas: ya se perdieron casi 100.000 puestos de trabajo
formales. El empleo formal en la construccion cayé en junio por décimo mes consecutivo. De este modo,
durante ese periodo se perdieron 95.891 puestos de trabajo en el sector. Segun un informe del Instituto de
Estadistica y Registro de la Industria de la Construccion (IERIC), en el sexto mes del afio hubo 348.777
trabajadores registrados en la construccién. En términos mensuales se verificé una caida de 0,4%, algo
superior al 0,2% que habia arrojado el dato previo. Aun asi, desde el IERIC remarcaron que "la dinamica
en Junio se mantuvo dentro del sendero de desaceleracion del ritmo de caida, mostrando sefiales de cierta
estabilizacion luego de un periodo de sensible caida en el empleo sectorial”. En términos interanuales el
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retroceso fue del 21,2%, muy similar a los que se habian verificado en abril y mayo. Significé el segundo
peor junio desde el inicio de la serie, en 2007, solo superado por el dato de pandemia de 2020. "La cantidad
de puestos de trabajo registrados en junio se encuentra entre los registros mas bajos de la serie histérica
superando apenas iguales meses de los afios 2020 y 2021, esto es en pleno impacto de la crisis desatada
por la pandemia del Covid-19", acoto el informe.

Mercado global

EEUU: La confianza del consumidor sube en agosto a méaximos de marzo. El indice de Confianza del
Consumidor de la Conference Board subi6 en agosto a 103,3 puntos, desde los 101,9 de julio. Se trata el
nivel mas elevado desde marzo de este afio. El subindice de situacion actual mejoré a 134,4 desde los
133,1 de julio, mientras el indicador de expectativas ha escalado a 82,5 desde los 81,1 puntos, alejandose
de la lectura de futura recesién que se sitlan en los 80 puntos. "La confianza general del consumidor
aumentoé en agosto, pero se mantuvo dentro del estrecho rango que ha prevalecido durante los ultimos dos
afios", comenta Dana M. Peterson, economista jefe de The Conference Board. "Los consumidores
continuaron expresando sentimientos encontrados, se mostraron mas positivos sobre las condiciones
comerciales, tanto actuales como futuras, pero también mas preocupados por el mercado laboral", ha
indicado.

Perspectivas sobre el dolar: analistas ven estabilidad a pesar de la caida reciente. Todo parece indicar que
septiembre la Fed empezara lo que serd una cascada de recortes de tipos de interés, un giro por completo
en su politica que se ha visto reforzado por el discurso del presidente en Jackson Hole. Es por ello que hay
quien espera que, en linea con el dolar, que ya esta en minimos de 2024 a las puertas del fin de la era de
los tipos de interés en su punto algido, inicie a partir de ahora una auténtica espiral bajista. Este escenario
puede encender la inflacién en territorio norteamericano y provocar enormes cambios, para bien o para mal
en el mercado y no en vano, la potente revalorizacion del yen provoco un auténtico descalabro en la bolsa
japonesa. Sin embargo, los analistas estan pidiendo calma al mercado, creen que el billete verde ya ha
tocado suelo y que, de hecho, serd una fuente de sorpresas los proximos meses, actuando de forma
totalmente anti intuitiva. En lo que va de agosto el indice dolar (que compara su cotizacion con el de una
cesta de las principales monedas internacionales) ha caido con decision un 2,59%. Esto sumado al
descenso de julio hace que en menos de dos meses haya caido ya un 4,22%, borrando asi todas las
ganancias y quedandose en minimos de 2024. El cambio frente al euro ha sido practicamente idéntico, con
un desplome del 2,7% en lo que va de agosto, cambiandose asi la divisa americana por 0,9 euros. Respecto
al yen la caida es del 6,8% y del 1,9% para el yuan.

Caidas en Wall Street y y profundizacion luego de los resultados de Nvidia. Los principales indices
estadounidenses han cerrado en rojo una jornada marcada por la publicacién de las cuentas de Nvidia,
firma que presentaria resultados al cierre. La firma de chips mostro sus cuentas al cierre de la jornada, las
cuales revelaron la fuerza del auge de la IA, marcando el rumbo de las bolsas del mundo. Los indicadores
comenzaron la espera con tranquilidad, cotizando plano, aunque las caidas del 2% de Nvidia, unidas al
desplome superior al 23% de Super Micro, han generado inquietud entre los operadores. Ello ha llevado al
Nasdag 100 a perder mas de un 1%. El Dow Jones ha cedido un 0,39% hasta las 41.091 unidades, mientras
gue el S&P 500 retrocede un 0,60% hasta los 5.592 enteros. Por su parte, el Nasdasq 100 ha caido un
1,18% hasta los 19.350 puntos, lastrado por Super Micro Computer, que se ha desplomado un 19,02%, y
PDD Holdings (-7,03%). Nvidia ha presentado los resultados relativos al segundo trimestre de su afio fiscal.
Nvidia ha cosechado unos ingresos récord ende 30.000 millones de délares, una cifra superior a los 28.860
millones de délares esperados. Asimismo, la compariia ha obtenido unos beneficios de 68 centavos por
accion frente a los 64 centavos por participacion vaticinados por los expertos. El beneficio asciende a 16.600
millones de ddlares, que suponen un 168% mas que el afio pasado. Ademas, la compaiiia ha anunciado
unas previsiones para el tercer trimestre de 32.500 millones de délares, con un margen de error del 2%,
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frente a unas previsiones de 31.900 millones de ddlares. Sin embargo, el mercado ha recibido con
decepcioén estas cuentas y la firma ha registrado caidas que han llegado al 8% en el after-hours. Las
pérdidas se reducen al 3%.

Efemérides

Un 29 de agosto de 1958, nacio en Gary, Indiana, Michael Jackson, quien se convertiria en el
«Rey del Pop». Reconocido por su inmensa influencia en la musica, el baile y la cultura popular,

Jackson dejo una huella indeleble en la historia del entretenimiento. Desde temprana edad,

destacé como miembro de The Jackson 5, pero fue su carrera como solista la que lo catapulté

a la fama global. Su album Thriller (1982) se convirtié en el mas vendido de todos los tiempos,
consolidando su estatus como icono musical. Innovador en su estilo, Jackson popularizo
movimientos de baile como el moonwalk y revoluciond la industria con sus videos musicales. A
lo largo de su vida, acumulé numerosos premios, incluidos 13 Grammys, y establecié récords
en ventas y popularidad. Sin embargo, su vida personal estuvo marcada por controversias,
especialmente en torno a su apariencia y las acusaciones de abuso sexual infantil. Michael
Jackson fallecié el 25 de junio de 2009 a los 50 afios, dejando un legado complejo pero

indiscutiblemente influyente, que continda generando admiracién y debate en todo el mundo.

Su impacto en la musica y la cultura sigue vigente hoy en dia

Resumen de mercados
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Foto del dia

"Pilares" - La Puerta Viru es una de las entradas mas emblematicas al casco antiguo de Tallin,
Estonia. Originalmente construida en el siglo XIV como parte de las fortificaciones de la ciudad,
la puerta formaba parte de un sistema defensivo mas amplio que protegia Tallin de invasiones.
Hoy, solo dos torres medievales de la puerta han sobrevivido, las cuales enmarcan una de las
principales vias de acceso al centro histdrico, conocido por su arquitectura bien preservada y
su atmoésfera medieval. La Puerta Viru es un punto de partida popular para explorar las
estrechas calles adoquinadas, tiendas, y cafés que definen la identidad de la ciudad. Es también
un recordatorio de la rica historia de Tallin como ciudad hanseatica y su importancia en el
comercio del Mar Baltico durante la Edad Media.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



