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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El fracaso se convierte en éxito si aprendes de él»

Malcolm Forbes

Gréfico del Dia
Salarios y contrataciones en EE.UU. estan creciendo menos de lo
proyectado

US Companies Add the Fewest Workers Since January
Wage growth slowed to the smallest pace since 2021
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Las empresas estadounidenses afiadieron el menor nimero de trabajadores desde principios de afio y el
crecimiento salarial se ralentizd, en consonancia con los signos de una demanda laboral mas suave. Las
néminas privadas aumentaron en 122.000 este mes, segun el Instituto de Investigacion ADP. La estimacion
mediana de una encuesta de Bloomberg entre economistas preveia un aumento de 150.000. El crecimiento
salarial se ralentiz6 al ritmo méas bajo desde 2021 tanto para los trabajadores que cambiaron de empleo
como para los que se quedaron, segun los datos publicados el miércoles en colaboracién con el Laboratorio
de Economia Digital de Stanford. Varias industrias recortaron puestos de trabajo este mes, encabezadas
por los servicios profesionales, la informacion y la fabricacion. La mayoria de los recortes se concentraron
en pequefias empresas de entre 20 y 49 empleados, muestran los datos. En términos interanuales, los


http://criterialatam.com/

05/08/2024

trabajadores que cambiaron de empleo obtuvieron un aumento salarial del 7,2%, por debajo del 7,7% de
junio, mientras que los trabajadores que se quedaron obtuvieron un aumento del 4,8%. Las cifras de ADP
son coherentes con los signos de una ralentizacion gradual de la contratacion. El desempleo ha ido en
aumento en los Ultimos meses, al igual que el nimero de estadounidenses que solicitan prestaciones por
desempleo. Los responsables politicos de la Reserva Federal han estado vigilando de cerca cualquier
deterioro del mercado laboral mientras mantienen las tasas de interés en maximos de dos décadas.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

ADRs vy bonos en ddlares se hundieron hasta 8,5% y riesgo pais salté a maximos de casi 5 meses. Los
bonos nominados en ddlares extendieron su caida este viernes en medio de un contexto internacional muy
adverso que, junto con la dinamica de reservas del Banco Central (BCRA), preocupan a los inversores,
mientras el riesgo pais volvio a superar los 1.600 puntos basicos. En tanto, las acciones argentinas se
hundieron hasta 8,4% en Wall Street, mientras en la bolsa local también cayeron con fuerza. En el mercado
local, en los ultimos dias se vio un fuerte movimiento en el mercado de bonos, especialmente impulsado
por la compraventa de délares en el mercado financiero, en el marco de la politica de intervencion cambiaria
que lleva adelante el Banco Central (BCRA). Esto puso especialmente el foco del mercado en el AL30 y el
GD30, que son los més utilizados para operar en esa plaza. En ese contexto, las bajas del dia fueron
lideradas por el Global 2046 (-3,2%), seguido del Bonar 2030 (-3,1%), y el Bonar 2041 (-2,3%). En el panel
lider de BYMA, por su parte, el indice lider S&P Merval bajé 4,5% hasta las 1.433.349,870 unidades, tras
ceder en la rueda anterior y cerrar julio con una caida de 8%. Las acciones que mas cayeron fueron las
bancarias, encabezadas por BYMA (-6,2%); Central Puerto (-5,5%); y Banco Macro (-5,4%).

Javier Milei viajara a Chile v se vera con Gabriel Boric. El presidente Javier Milei viajara el jueves 8 de
agosto a Chile luego de realizar su recorrido por Vaca Muerta, confirmaron fuentes cercanas. Sera el primer
viaje del mandatario a un pais limitrofe y se espera una reunién con el presidente Gabriel Boric. El jefe de
Estado fue invitado a una celebracion de la empresa GasAndes, que opera el gasoducto que envia gas
natural desde Argentina a Chile a través de la Cordillera de Los Andes. En ese lugar se cruzaran ambos
mandatarios desde las 18 horas y cada uno dara un discurso ante empresarios e invitados. Con esta visita,
Milei encabeza su primer viaje a un pais latinoamericano. En los ultimos dias, el jefe de Estado coincidié
con Gabriel Boric en la condena a las irregularidades en las elecciones a Venezuela. Javier Milei tiene
planificado pisar suelo neuquino por primera vez desde que lleg6 al Gobierno para visitar Vaca Muerta y
recorrer el principal yacimiento gasifero y petrolero del pais. Se espera que mantenga un encuentro con el
gobernador, Rolando Figueroa. Una vez en territorio patagénico, se dirigira hacia Loma Campana, el
complejo de la petrolera de mayoria estatal YPF ubicado en las cercanias de la ciudad de Afielo,
considerada capital de Vaca Muerta.

Gobierno amplia emisién de bonos que ofrece en el canje de deuda a bancos. En el marco del canje de
bonos del Tesoro que lleva a cabo el Banco Central (BCRA), se dispuso una ampliacion de los titulos
ofrecidos a las entidades financieras. Este proceso también incluye la salida de los famosos puts parte de
los bancos. Asi lo dispusieron en forma conjunta las secretarias de Hacienda y Finanzas. El jueves, la
respuesta de las entidades financieras fue tibia, con solo un 26% de participacién, segun el informe de la
cartera dirigida por Luis Caputo. Estos bonos, originalmente emitidos mediante resoluciones anteriores,
tenian montos inferiores a los estipulados en la ampliacién actual y la Resolucién Conjunta 44/2024 permite
a los bancos colocar una mayor cantidad de pesos en estos instrumentos. Esta medida es parte de un
esfuerzo mas amplio para completar el traspaso de pasivos del BCRA al Tesoro Nacional y terminar de
resolver el problema de los puts que representaban una deuda latente para el BCRA.
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Mercado global

El PMI manufacturero de EEUU cae por cuarto mes consecutivo. EI PMI manufacturero de EEUU que
recoge el Instituto de Gestidon de Suministros (Institute for Supply Management o ISM) muestra una nueva
contraccion, por cuarto mes consecutivo. El dato de julio fue de 46,8%, 1,7 puntos por debajo del de junio,
y los nuevos pedidos fueron de 47,4%, también en territorio contractivo. Para Timothy Fiore, presidente del
ISM, "la manufactura entr6 en un territorio aln mas contractivo. La demanda sigue siendo moderada, ya
gue las empresas muestran una falta de voluntad para invertir en capital e inventario debido a la actual
politica monetaria de la Fed. La produccion disminuyd en comparacion con junio, lo que probablemente se
sumo6 a la disminuciéon de los ingresos y ejercid una presion adicional sobre la rentabilidad" de las
compaiiias, alertd. Unos datos que refuerzan la necesidad de recortar tipos en la proxima reunion del banco
central estadounidense.

El desempleo semanal de EE.UU., en el nivel mas alto en mas de un afio. Las nuevas solicitudes del
subsidio por desempleo en Estados Unidos aumentaron a 249.000 en la semana del 20 al 27 de julio, segun
informé el Departamento de Trabajo del pais. Es la cifra mas alta desde principios de julio de 2023, lo que
indica un enfriamiento del mercado laboral de la mayor potencia mundial. Los analistas esperaban que el
dato se mantuviera practicamente estable respecto a la semana anterior, cuando las solicitudes se
redujeron levemente a 235.000. "Mientras que la Reserva Federal dijo ayer que necesita mas confianza en
que la inflacion se esta enfriando antes de bajar las tasas de interés, el presidente de la Fed, Jerome Powell,
también declar6é que no quiere ver que el mercado laboral se debilite sustancialmente. Esperamos que la
primera baja de tasas se produzca en septiembre”, sefialé6 Nancy Vanden Houten, economista de Oxford
Economics.

El Nasdagq 100 entra en territorio de correccion tras los datos del empleo. Los principales indices
estadounidenses han registrado fuertes bajadas después de conocer el dato del empleo estadounidense,
el cual ha sefialado que el paro aumento en junio hasta su nivel mas elevado desde octubre de 2021. Esta
informacién ha incrementado el volumen de la alerta que comenzé a sonar este jueves, cuando el PMI
manufacturero y el empleo semanal norteamericano mostraron una desaceleracion en la economia. En la
rueda de prensa posterior a la decision de la Fed de mantener los tipos, Powell no solo hablé acerca de un
recorte para septiembre: también mostré su preocupacion sobre el efecto de los tipos altos sobre el empleo.
Ahora, parece que sus temores -y los del mercado- se estan cumpliendo, lo cual ha tefiido de rojo a los
parqués norteamericanos. La inquietud es tal que los analistas han ajustado sus predicciones: JP Morgan
descuenta 100 puntos basicos de recortes, y Citi rebaja 125 puntos basicos de descensos. Asi las cosas,
el selectivo industrial Dow Jones ha caido un 1,51% hasta las 39.737 unidades, acumulando una bajada
semanal del 2,10%. Por su parte, el S&P 500 ha descendido un 1,84% hasta los 5.346 enteros, registrando
una mengua del 2,06% en las ultimas cinco jornadas. Asimismo, el Nasdaq 100 ha cedido un 2,38% hasta
los 18.440 puntos, acumulado un retroceso semanal del 3,06%, y de un 10,87% desde sus maximos. Por
lo tanto, el indicador tecnoldgico ha entrado en territorio de correccién, al bajar mas de un 10% desde
maximos.
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Un 5 de agosto de 2010, cerca de la ciudad de Copiap6, en la region de Atacama, Chile, se

produjo un derrumbe en la mina San José. Este tragico evento dejo atrapados a 33 mineros a

una profundidad de aproximadamente 700 metros. La noticia del colapso rapidamente capto la

atencién nacional e internacional, desencadenando un masivo operativo de rescate. Durante
17 dias, no hubo sefiales de vida, lo que increment6 la angustia de los familiares y rescatistas.
Finalmente, el 22 de agosto, un taladro logré llegar a los mineros, quienes enviaron un mensaje
escrito confirmando que estaban vivos. La operacion de rescate, conocida como "Operacion
San Lorenzo", implico la perforacion de un ducto de escape, la instalacion de una capsula
llamada "Fénix" y el uso de tecnologia avanzada. Tras 69 dias bajo tierra, el 13 de octubre de
2010, comenz6 el rescate, culminando con la salida del dltimo minero. Este evento fue un
simbolo de esperanza y perseverancia, demostrando la capacidad humana de enfrentar y
superar adversidades extremas. La historia de los 33 mineros se convirti6 en un hito de la

resiliencia y la solidaridad global.

Resumen de mercados
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Foto del dia

"Variedad" - El Parque Nacional de Nairobi, establecido en 1946, es el primer parque nacional
de Kenia y esté situado a solo 7 kilometros del centro de Nairobi. Cubre aproximadamente 117
kilometros cuadrados y es famoso por su notable fauna, incluyendo leones, leopardos, jirafas,
cebras y rinocerontes. A pesar de su proximidad a la ciudad, ofrece un habitat natural para estas
especies, creando un contraste Unico entre la vida silvestre y el paisaje urbano de Nairobi.
Ademas de ser un refugio para animales en peligro de extincion, el parque cuenta con un
orfanato de animales y un centro de rescate de elefantes. También es un importante santuario
de aves, albergando mas de 400 especies. El Parque Nacional de Nairobi es una atraccién
turistica popular y una muestra ejemplar de conservacion en un entorno urbano.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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