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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Lo unico peor de ser ciego es tener vista, pero no vision»

Helen Kelle

Gréfico del Dia
La actividad de los servicios en EE.UU. registra su mayor
expansion en mas de dos afios

US Service Providers Expand by Most in More Than Two Years
Manufacturing also expanded, yet at a slower pace
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La actividad de los servicios en EE.UU. repunt6 ligeramente a principios de este mes hasta alcanzar el ritmo
mas rapido en mas de dos afios, mientras que las perspectivas mejoraron gracias a la moderacion de las
presiones sobre los precios y a las perspectivas de reduccion de los costes de endeudamiento. El indice
S&P Global flash de actividad empresarial de junio para los proveedores de servicios subié 0,3 puntos hasta
55,1, el nivel mas alto desde abril de 2022. Las cifras superiores a 50 indican expansion. El indicador superé
todas las estimaciones de una encuesta de Bloomberg entre economistas. Junto con un segundo mes de
expansion entre los fabricantes, el indicador compuesto de gestores de compras de S&P Global también
subio hasta un maximo de 26 meses. “El repunte es generalizado, ya que el aumento de la demanda sigue
filtrandose en la economia”, declard Chris Williamson, economista jefe de S&P Global Market Intelligence.
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“Aunque liderada por el sector servicios, reflejo del fuerte gasto interno, la expansién se ve respaldada por
la recuperacion en curso del sector manufacturero”, afiadié Williamson. La mejora contrasta con las cifras
procedentes de Europa. El indice compuesto de gestores de compras de S&P Global para la zona euro
cayo, lo que indica una pérdida de impulso, ya que las elecciones anticipadas de Francia pesaron sobre las
empresas Yy el sector manufacturero de la regién registré su peor mes del afio. En Japén, las cifras del PMI
también apuntaron a una actividad mas débil, con el indicador de servicios registrando una contraccion por
primera vez en casi dos afios. Las cifras del Reino Unido también se suavizaron. La encuesta de EE.UU.
sefiala la resistencia de la actividad empresarial general a medida que el segundo trimestre se acercaba a
su fin. Por otra parte, el informe apunta a una mayor suavizacion de las presiones sobre los precios que los
responsables politicos de la Reserva Federal necesitan ver antes de reducir las tasas de interés.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

La recesion se profundizd en el primer trimestre: PBI se derrumbd 5,1%, seqgun el INDEC. En medio del
ajuste impulsado por el gobierno de Javier Milei, el Producto Bruto Interno (PBI) de Argentina se desplomo
5,1% en el primer trimestre de 2024, respecto del mismo periodo de 2023, inform6 el INDEC este lunes. La
profundizacién de la recesion fue explicada fundamentalmente por las caidas en la industria manufacturera,
el comercio y la construccion. Segun los datos histéricos de la serie de INDEC, la contraccion de la
economia doméstica fue la mas aguda para un primer trimestre desde 2019, cuando la actividad sufria las
consecuencias de las corridas cambiarias que provocaron una fuerte devaluacion y sentaron las bases para
el acuerdo entre el gobierno de Mauricio Macri y el Fondo Monetario Internacional (FMI). La inversion
privada fue el componente de la demanda del PBI mas golpeado, con un desplome del 23,4% en términos
interanuales. Por su parte, el consumo, componente de mayor peso en lo que se produce fronteras adentro
del pais, registré una caida del 6,7%, mientras que el gasto publico se redujo 5%. La performance del
comercio exterior compenso parcialmente las bajas, ya que las exportaciones mejoraron 26,4% respecto
del afio pasado, en buena parte debido a la baja base comparacion ya que 2023 estuvo atravesado por una
de las peores sequias de la historia, lo cual perjudicd las ventas externas de los principales cultivos del
pais. Respecto del trimestre inmediatamente anterior, la economia se contrajo 2,6%, siendo también la
inversion la mas perjudicada con un retroceso del 12,6%.

Deuda en pesos: Economia anuncio licitacion de 4 Lecaps y de un bono atado al délar. La Secretaria de
Finanzas anuncié este lunes un nuevo llamado a licitacion de deuda en pesos, en la que incluye dos nuevas
Lecaps, dos reaperturas de estas letras, y un bono doélar linked (ajustado a la evolucion del délar oficial). La
colocacion que llevara adelante este miércoles la cartera que lidera Luis Caputo incluira los siguientes
instrumentos: La recepcion de las ofertas de todos los instrumentos comenzara a las 10 y finalizara a las
15 del 26 de junio de 2024. En los tramos no competitivos deberan consignarse unicamente los montos de
VNO a suscribir y estaran destinados a personas fisicas o juridicas que por sus caracteristicas no cuentan
con la especializacion necesaria para realizar una evaluacion de las condiciones financieras de la licitacion
y requieren el asesoramiento de una entidad especializada. Los Fondos Comunes de Inversion, Fondos
Publicos, compafiias de seguro, depositarias, o cualquier otra entidad financiera que por sus caracteristicas
es una entidad relacionada con el mercado financiero, quedan excluidas del tramo no competitivo y son
considerados agentes especializados. Las entidades que carguen ofertas en estos tramos no competitivos
solo podran hacer una orden por CUIL o CUIT de Clientes, se aceptara una sola oferta por inversor y debera
ser menor o igual a un monto de VNO $ 50.000.000, para los instrumentos denominados en pesos, y menor
o0 igual a un monto de VNO USD 50.000, para los instrumentos denominados en ddlares estadounidenses,
debiendo consignarse Unicamente el monto a suscribir.
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El desempleo subié fuerte en el primer trimestre y lleqé al 7,7%, méximo desde la salida de la pandemia. El
desempleo aumentd con fuerza (0,8 puntos porcentuales -p.p.) al 7,7% durante el primer trimestre del
gobierno de Javier Milei frente al mismo periodo del afio anterior, producto de la importante recesion que
sufre la economia, segun informo este lunes el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). Se
trata del indicador mas alto desde la salida de la pandemia, en el segundo trimestre del 2021. Extrapolado
a la poblacion total, la cantidad de desocupados lleg6 a 1.731.000 en el primer trimestre. Asi, los nuevos
desempleados totalizan unas 180.000 personas mas frente al mismo periodo del afio previo. Dentro de la
poblacién ocupada (44,3%), se destaco que el 74,7% son asalariados, mientras que el 35,7% no cuenta
con descuento jubilatorio. Por otra parte, el 21,9% trabaja por cuenta propia, el 3,2% son patronesy el 0,3%
son trabajadores familiares sin remuneracion. En lo que refiere a la composicion de la tasa de empleo, los
economistas destacaron que si bien se observa un "pequefio aumento” del trabajo registrado (21,1% vs.
21,2%), este no es representativo. "La Encuesta Permanente de Hogares (EPH) -con la que se conforma
este dato- esta sujeta a un margen de error muestral y solo incluye al 63% del pais. Para ello, se toman los
datos del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), que son 100% representativos", sefialaron
analistas.

Mercado global

Datos de inflacion en EE.UU. alimentan esperanzas de un recorte de tasas en septiembre, segin James
Bullard. El expresidente del Banco de la Reserva Federal de St. Louis, James Bullard, dijo que espera que
el ritmo de la relajacion de la politica monetaria estadounidense sea lento, aunque el dltimo dato de la
inflacion hace albergar esperanzas de un recorte de las de interés en septiembre. El ritmo de los recortes
seré lento porque no hay sensacion de urgencia en la economia real, dijo Bullard el viernes en declaraciones
virtuales en un evento de UBS Group AG (UBS) en Singapur. Sin embargo, el dltimo informe sobre la
inflacion ha vuelto a poner en juego el mes de septiembre, afiadié. Aunque las proyecciones de los
funcionarios de la Fed mostraban un solo recorte en 2024, el mercado esta apostando dos reducciones de
tasas de un cuarto de punto este afio, en noviembre y diciembre. Bullard cambid recientemente su vision a
dos recortes de tasas desde los tres que habia previsto en abril, ya que la inflacién se acercaba al objetivo
del banco central y la economia se mantenia resistente.

Victoria de Trump pondria en peligro US$369.000 millones en incentivos a energias limpias. Una victoria
de Donald Trump en las elecciones de noviembre pondra en peligro US$369.000 millones en iniciativas
estadounidenses de energia limpia procedentes de la histérica ley climatica de la administracion Biden,
segun Bloomberg Intelligence. Esta cantidad representa la mayor parte de los US$433.000 millones en
subvenciones, préstamos e incentivos fiscales que la Ley de Reduccion de la Inflacion inyectaria en los
sectores de la sanidad, los servicios publicos y las energias limpias, y que estarian en peligro por una
victoria de Trump, dijo Bl el martes en un informe. "Una victoria de Trump podria amenazar el crecimiento
impulsado por la IRA, especialmente para el sector de la energia verde", dijo Bl en su anélisis del futuro de
la IRA tras las elecciones estadounidenses. "Aunque es improbable una derogacion total, podrian
avecinarse recortes selectivos de los incentivos fiscales". El presunto candidato republicano ya ha
prometido emitir una orden ejecutiva dirigida al desarrollo de la energia edlica marina si gana. Wood
Mackenzie estim6 el mes pasado que una administracion Trump plantearia politicas que fomentarian la
produccion de combustibles fosiles al tiempo que reducirian las ayudas a las energias renovables, las
tecnologias de captura de carbono y los vehiculos eléctricos.

El Nasdag 100 cae mas de un 1% lastrado por Nvidia. Los principales indices estadounidenses han
concluido de forma mixta una jornada en la que las caidas de Nvidia han lastrado al sector tecnoldgico,
empujando a la baja al Nasdaq 100 y al S&P 500. Los inversores parecen haber bajado la marcha del
entusiasmo tecnologico, optando ahora por valores pertenecientes a sectores como la banca y la energia.
Concretamente, el sector bancario ha recibido un impulso provocado por ciertos rumores que apuntan a
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una reduccion de los requisitos de capital por parte de la Fed. Asi, el Nasdaq 100 ha bajado un 1,15% hasta
las 19.474 unidades, penalizado por Nvidia (-6,33%), Qualcomm (-5,50%) Broadcom (-3,70%) y ASML (-
3,34%). El caso de Broadcom es llamativo, pues el Bank Of America dobl6 recientemente sus estimaciones
de crecimiento para dicha empresa, lo cual revela el peso de Nvidia en el sector de los semiconductores.
Paralelamente, el S&P 500 ha cedido un 0,31% hasta los 5.447 enteros, mientras que el Dow Jones ha
subido un 0,67% hasta los 39.411 puntos, impulsado por la farmacéutica Amgen (+3,24%), Goldman Sachs
(+2,64%) y Chevron (+2,58%). Todo ello en una jornada en la que el rendimiento del T-Note ha caido dos
puntos basicos hasta el 4,23%. Paralelamente, el precio del barril de Texas ha subido un 1,15% hasta los
81,66 ddlares. Finalmente, el oro ha subido un 0,61% hasta los 2.345 ddlares.

SENEES

Un 25 de junio de 1903, nacié en Motihari, Raj Britanico, George Orwell, quien mas tarde se
convertiria en un destacado novelista, periodista, ensayista y critico britanico. Su obra, que
incluye las famosas novelas distopicas "Rebelién en la granja" (1945) y "1984" (1949), esta
profundamente influenciada por sus experiencias personales en tres etapas clave de su vida.
Primero, su rechazo al imperialismo britanico, reflejado en su servicio como agente del orden
colonial en Birmania durante su juventud. Segundo, su apoyo al socialismo democratico,

inspirado en las duras condiciones de vida que observé y experimentd en Londres y Paris. Y

tercero, su oposicion a los totalitarismos nazi y estalinista, reforzada por su participacién en la

guerra civil espafiola en el bando republicano. Ademas de ser un cronista y critico literario,
Orwell se destacé como ensayista en lengua inglesa durante las décadas de 1930 y 1940. Sus
criticas al totalitarismo en "Rebelién en la granja" y "1984" introdujeron el concepto del "Gran
Hermano", ahora comun en la critica a la vigilancia moderna. En 2008, The Times lo coloc6 en

el puesto nimero dos de los escritores britanicos mas relevantes desde 1945. El término

"orwelliano" se usa frecuentemente para describir el universo totalitario imaginado por Orwell.

Resumen de mercados
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Foto del dia

"Guardias" - Los Colosos de Memndn son dos gigantescas estatuas de piedra del faradn
Amenhotep lll, ubicadas en la ribera occidental del Nilo, cerca de Luxor, en Egipto. Estas
estatuas, esculpidas en cuarcita, tienen una altura aproximada de 18 metros y representan al
faradn sentado en su trono, con las manos apoyadas en las rodillas y la mirada hacia el este,
hacia el rio y el sol naciente. Eran parte del complejo funerario de Amenhotep Ill, construido en
el siglo XIV a.C. Originalmente situadas en la entrada del templo funerario, hoy en dia, el templo
esta en ruinas. Durante siglos, los colosos han sido famosos por emitir sonidos misteriosos al
amanecer, fendmeno que los antiguos griegos atribuyeron al canto del héroe Memnén, hijo de
Eos, la diosa del amanecer.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
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exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



