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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«He aprendido que el valor no es la ausencia de miedo, sino el triunfo sobre él. El

hombre valiente no es el que no siente miedo, sino el que lo dominax»
Nelson Mandela

Grafico del Dia
El sector manufacturero de Nueva York se contrae menos de lo
previsto al enfriarse los precios

Empire State Manufacturing Gauge Shrinks as Prices Cool
Index of prices received falls to lowest level since July 2023
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La actividad de las fabricas del estado de Nueva York se contrajo en junio menos de lo previsto, mientras
que una medida de los precios percibidos por los productores cay6 a su nivel mas bajo en casi un afo. El
indice de las condiciones generales de los negocios del Banco de la Reserva Federal de Nueva York
aumentd 9,6 puntos hasta menos 6. Una lectura por debajo de cero indica contraccion, y la prevision
mediana en una encuesta de Bloomberg entre economistas pedia un -10. El indicador de los precios
percibidos por los fabricantes del estado cay6 7 puntos, hasta 7,1, mientras que el indice de los precios
pagados por los materiales descendid hasta el nivel mas bajo desde principios de afio. Mientras tanto, las
perspectivas a seis meses para la actividad general subieron 15,6 puntos hasta 30,1, el nivel mas alto desde
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marzo de 2022 y una sefial de que los productores del estado son mas optimistas sobre las perspectivas
de la economia. Las perspectivas tanto para los pedidos como para los envios se fortalecieron. “Las
condiciones del sector manufacturero siguieron siendo débiles en el estado de Nueva York en junio”, dijo
Richard Deitz, asesor de investigacion econdmica de la Fed de Nueva York, en un comunicado. “A pesar
de las mediocres condiciones, el optimismo sobre las perspectivas a seis meses subid a su nivel mas alto
en dos afios”. Los datos han estado sujetos a grandes oscilaciones mensuales durante mas de dos afios.
Un indicador mas amplio de la industria manufacturera en EE.UU. ha estado estancado en territorio de
contraccion durante todos los meses menos uno desde octubre de 2022, en medio de una débil demanda
y unos elevados costos de los préstamos que limitan las nuevas inversiones.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

ADRSs rebotaron hasta 5% en Wall Street y bonos reaccionaron al alza tras dato de superavit fiscal. Los
ADRs finalizaron la jornada con subas de hasta 5% en Wall Street, mientras que los bonos en dolares
después de cotizan en baja finalizaron el dia con mayoria de subas. Los mercados argentinos
permanecieron cerrados el lunes por el feriado, lo que derivo en que esta jornada hubo reacomodamientos
luego de las operaciones en el extranjero del lunes. Este martes el Ministerio de Economia report6 para
mayo superavit fiscal financiero, tras el pago de intereses de deuda, de $1,18 billones (US$1.321 millones,
con lo que acumulé cinco meses consecutivos en alza). A su vez, un informe del Fondo Monetario
Internacional (FMI) difundido el lunes sefiala que el pais se comprometié a eliminar el esquema de
liquidacion de exportaciones bajo la modalidad de 'ddlar blend', por el que pueden liquidar un 80% de sus
divisas al precio oficial del dolar y un 20% al valor del bursatil ‘contado con liquidacion' (CCL), aunque el
Secretario de Finanzas Pablo Quirno desminti6 cambios en el actual esquema. En ese contexto indice
accionario S&P Merval de la bolsa de Buenos Aires cay6 un 1,6%, tras subir un 4,2% durante la semana
pasada. Lo que sucedio fue que las empresas que cotizan en Wall Street si operaron el lunes, a diferencia
de los activos locales, por lo que se produjo un reacomodamiento de precios. En ese contexto los papeles
que mas cayeron fueron Ternium (-4,8%), Aluar (-3,9%), y Pampa (-3,9%).

El stock de la deuda bruta se incrementé en US$65.000 millones de enero a mayo. En mayo, el stock de
deuda bruta ascendi6 al equivalente de US$435.674 millones, lo que implica un crecimiento de 17,5% desde
que comenzo el afio, segln informé la secretaria de Finanzas. En rigor, la suba de la deuda bruta se puede
explicar en su mayor parte por la evolucion de los compromisos en pesos, ya que los que son el moneda
extranjera se mantienen estables. A final de diciembre, el stock de deuda bruta era de US$370.674 millones,
con lo que en cinco meses se incrementé US$65.000 millones. Del total del pasivo, US$433.222 millones
se encuentra en situacion de pago normal, informo el Palacio de Hacienda. De ellos, el 41% de la deuda es
pagadera en moneda local y el 59% restante, en moneda extranjera. En lo que respecta a la comparacion
con el mes anterior, la deuda en situacién de pago normal aumenté en el equivalente a US$21.606 millones,
representando un crecimiento mensual del 5,25%. La variacion se explica por la disminucion de las
obligaciones en moneda extranjera en US$1.825 millones y el aumento de la deuda en moneda local por
un monto equivalente en dolares a US$23.431 millones. Los datos indican que un 35% del incremento de
la deuda en condiciones de pago normal se produjo durante el mes pasado, hecho que se explica por la
decision del Palacio de Hacienda de absorber la deuda del Banco Central por pases remunerados, que
todavia alcanzaria unos $20 billones.

El Gobierno supedita la modificacién de la politica cambiaria a un nuevo acuerdo con el FMI. El equipo
econoémico no piensa modificar, en lo inmediato, ni el esquema de politica monetaria ni el crawling peg,
confirmaron fuentes oficiales a Ambito. Es més, el propio presidente Javier Milei reiteré este martes en
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redes sociales un comunicado oficial en este sentido. El jefe de Estado revalidd lo publicado en la red social
X, el pasado 13 de junio, por el secretario de Finanzas, Pablo Quirno. El funcionario reprodujo un
comunicado que versa: “El BCRA contempla avanzar en la liberacién de controles cambiarios y en una
mayor flexibilidad cambiaria siempre y cuando estas medidas no impliquen riesgos excesivos para el
proceso de reduccién de la inflacion y fortalecimiento de su hoja de balance, tal como se refleja en el
Acuerdo (con el Fondo Monetario Internacional). El proceso lo definirdn las propias autoridades de la
Argentina contemplando la evolucion de las variables econémicas relevantes, quienes compartiran con el
el FMI los parametros que seran monitoreados, sin incluir compromisos de fechas o medidas especificas”.
Cabe sefialar que la opinion de los técnicos del Fondo es coincidente con las autoridades argentinas, en
cuanto a que el relajamiento de las restricciones cambiarias debe realizarse de manera progresiva y sin
asumir riesgos innecesarios, segln resulta de los comunicados del organismo multilateral. Sin embargo,
tras la publicacion del informe sobre la octava revision del programa argentino por parte del Fondo, mucho
se especul6 sobre posibles modificaciones en la politica cambiaria y monetaria.

Mercado global

EEUU valora abrir los grifos del petréleo si el mercado vuelve a tensarse. El Gobierno de Joe Biden esta
dispuesto a liberar mas petréleo de las reservas estratégicas de Estados Unidos para frenar cualquier
subida de los precios del combustible este verano boreal, ha informado hoy el Financial Times. El asesor
principal de Biden, Amos Hochstein, ha dicho al periédico britanico que los precios del petréleo "siguen
siendo demasiado altos para muchos estadounidenses" y que le gustaria que "se redujeran un poco mas".
Hochstein, en declaraciones al FT, ha afirmado también: "Estados Unidos seguird comprando hasta el afio
que viene, hasta que pensemos que la Reserva Estratégica de Petréleo (SPR, por sus siglas en inglés)
tiene de nuevo el volumen que necesita para servir a su proposito original de seguridad energética". El
Departamento de Energia ha estado comprando este afio unos 3 millones de barriles de petroleo al mes
parala SPR después de vender 180 millones de barriles en 2022 tras la invasion rusa de Ucrania. La medida
fue un esfuerzo para frenar los precios de la gasolina que se dispararon a mas de 5 ddlares el galén, pero
también redujo la reserva a su nivel mas bajo en 40 afios.

Uno de cada cuatro votantes rechaza por partida doble a Trump y a Biden. Las filas de los que odian por
partida doble -votantes que dicen que no les gusta ninguno de los dos candidatos presidenciales de los
principales partidos- estan en un maximo histdrico y constituyen una cuarta parte del electorado, segun un
nuevo analisis del Pew Research Center. Eso es casi el doble que a estas alturas de 2020. Los que odian
por partida doble fueron un factor clave en la sorprendente victoria de Donald Trump en 2016, cuando se
decantaron por el candidato republicano frente a la demécrata Hillary Clinton. Pero el presidente Joe Biden
se gan6 a muchos de esos votantes en su camino hacia la Casa Blanca en 2020. Biden y Trump se estan
llevando mas o menos a partes iguales a estos votantes desilusionados en los estados disputados, con
Biden ganando el 25% frente al 22% de Trump, segin muestra una encuesta de mayo de Bloomberg
News/Morning Consult. Pero la mayor amenaza para Biden y Trump es que los votantes apagados por ellos
simplemente se queden en casa - 0 encuentren refugio en un candidato independiente como Robert F.
Kennedy Jr., que obtiene un 24% entre esos votantes en la encuesta de Bloomberg/Morning Consult. Otros
candidatos de terceros partidos se llevan un 12% combinado.

El S&P 500 y el Nasdag 100 renuevan maximos impulsados por Nvidia. Los principales indices
estadounidenses han cerrado con subidas en una jornada en la que se han publicado los datos de ventas
minoristas de mayo, los cuales aumentaron menos de lo esperado. Ello supone una sefial de relajamiento
de las presiones inflacionistas, lo que ha permitido a los parqués norteamericanos operar con optimismo.
En este sentido, Nvidia se ha llevado todo el foco tras convertirse en la empresa mas valiosa del mundo,
con 3,33 billones de doélares, adelantando a Apple y a Microsoft. Asi las cosas, el S&P 500y el Nasdaq 100
han renovado maximos histéricos. El S&P 500 ha subido un 0,25% hasta las 5.487 unidades, mientras que
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el indicador tecnolégico ha avanzado 0,03% hasta los 19.908 enteros, impulsado por firmas como Micron
(+3,80%), Nvidia (+3,51%), Microchip Technology (+2,67%) y Qualcomm (+2,19%). Por su parte, el Dow
Jones ha subido un 0,15% al calor del sector bancario, situandose en los 38.834 puntos. Todo ello en una
jornada en la que el rendimiento del T-Note ha bajado seis puntos basicos hasta los 4,21%, empujado a la
baja por los datos de ventas minoristas de mayo. Paralelamente, el precio del barril de Texas ha subido un
1,49% hasta los 81,53 délares. Finalmente, el oro ha subido un 0,65% hasta los 2.344 délares. Este martes
los inversores en mercado estadounidense se daban cita con la publicacion de nuevos datos
macroecondmicos que son claves para averiguar en qué momento puede darse la primera bajada de tipos
por parte de la Reserva Federal de EEUU (Fed).

SENEES

Un 19 de junio de 1623 nacio Blaise Pascal, una de las mentes mas brillantes del siglo XVII.
Este matematico, fisico y filésofo francés realizé contribuciones significativas en diversos
campos del conocimiento. En matematicas, es conocido por sus trabajos sobre la teoria de la
probabilidad y su famoso triangulo de Pascal, una disposicién de los coeficientes binomiales
gue tiene aplicaciones en algebra y combinatoria. En fisica, sus experimentos sobre la presién
y el vacio llevaron al desarrollo de la hidraulica y la comprensién de la atmésfera. Ademas,

Pascal invent6 la Pascalina, una de las primeras calculadoras mecanicas. En el ambito

filoséfico, Pascal es famoso por su obra "Pensées”, una recopilacién de notas y reflexiones

sobre la condicién humana, la fe y la razén, en la que expone su célebre "apuesta de Pascal",
un argumento pragmatico para creer en Dios. A pesar de su corta vida, fallecié a los 39 afios,
su legado perdura en mudltiples disciplinas. Su capacidad para combinar ciencia y filosofia lo

convierte en una figura Unica e influyente en la historia del pensamiento occidental.
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Foto del dia

"Fuentes" - El Palacio de Chehel Sotun, ubicado en Isfahan, Iran, es una joya de la arquitectura
persa, construido en el siglo XVII durante el reinado de Shah Abbas Il. Este palacio, cuyo
nombre significa "Palacio de las Cuarenta Columnas", se debe a las veinte columnas del portico
que, reflejadas en el estanque frontal, parecen duplicarse. El palacio se utilizaba para
recepciones y ceremonias reales, con un salén principal adornado con frescos y murales que
representan escenas histéricas y miticas. Los jardines que lo rodean, disefiados siguiendo el
estilo persa de Chahar Bagh (cuatro jardines), realzan su belleza. Chehel Sotin es un ejemplo
destacado del arte y la cultura safavida, y fue declarado Patrimonio de la Humanidad por la
UNESCO en 2011.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



