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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Lo Uunico que esta entre tu meta y td, es la historia que te sigues contando a ti

mismo de por qué no puedes lograrla»
Terence Winter

Grafico del Dia

Las ofertas de empleo en EE.UU. caen a su nivel mas bajo desde
2021: encuesta JOLTS

US Job Openings Fall Further

Vacancies declined to a more than three-year low in April

W US job openings

M Ratio of openings to unemployed workers

2019 2020

Source: Bureau of Labor Statistics

Las ofertas de empleo en EE.UU. cayeron en abril al nivel mas bajo en mas de tres afios, en consonancia
con una ralentizacion gradual del mercado laboral. Los puestos disponibles descendieron a 8,06 millones,
frente a los 8,36 millones revisados a la baja del mes anterior, segin mostré el martes la Encuesta de
Ofertas de Empleo y Rotacion Laboral de la Oficina de Estadisticas Laborales (JOLTS). La cifra se situ6
por debajo de todas las estimaciones de una encuesta de Bloomberg entre economistas. El descenso
contribuy6 a rebajar un ratio estrechamente vigilado por la Reserva Federal -el nimero de vacantes por
trabajador desempleado- hasta el nivel mas bajo en casi tres afios. El retroceso fue bastante generalizado.
Las vacantes en el sector sanitario cayeron a su nivel mas bajo en tres afios, mientras que las del sector
manufacturero descendieron a su nivel mas bajo desde finales de 2020. La demanda de empleo publico
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también se debilitd. Las vacantes en los servicios de alojamiento y alimentacion también disminuyeron,
posiblemente como reflejo de los mayores requisitos de salario minimo de California. La contratacion en
ese sector cay6 a su nivel mas bajo desde el inicio de la pandemia. Los Gltimos datos indican que el mercado
laboral se esté enfriando, pero ha sido gradualmente a través de una contratacion mas lenta en lugar de
recortes de empleo. Los funcionarios de la Reserva Federal esperan que esta tendencia continle para
frenar la demanda y controlar la inflacion sin dejar sin trabajo a millones de personas. Tanto la tasa de
contratacion como la de despidos se mantuvieron sin cambios. Aunque los despidos siguen siendo
histéricamente bajos, la contratacién se ha ralentizado, lo que sugiere que las empresas se sienten
comodas con sus niveles de personal para satisfacer la demanda.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Bonos en ddlares extendieron la sangria: cayeron hasta 9% en tres jornadas vy el riesgo pais superé los
1.500 puntos. Los bonos en ddlares extendieron la sangria este miércoles 5 de junio lo que llevé al riesgo
pais a superar los 1.500 puntos. El mercado comenz6 a inquietarse ante la posibilidad de que el Congreso
votara un aumento en las jubilaciones que podria poner en riesgo el equilibrio de las cuentas publicas. Bajo
este complejo panorama, los titulos en ddlares anotaron bajas generalizadas. Los que mas cayeron fueron
el Bonar 2041 (-4,1%), y el Bonar 2038 (-1,7%). En las Ultimas tres jornadas, algunos papeles anotaron
bajas de hasta casi 9% de la mano del Bonar 2041 (-8,6%), y el Global 2029 (-8,3%), y el Bonar 2029 (-
8,3%). De esta forma, el riesgo pais argentino vuelve a superar los 1.500 y se ubica en los 1.528 puntos
bésicos. El indice lider S&P Merval de la bolsa de Buenos Aires bajé un 0,7%, tras una opoeratoria
inestable, encabezado por la merma anotada en acciones energéticas y financieras, luego de derrumbarse
un 4,7% en la vispera y de mejorar un 24,8% durante mayo. Dentro del panel lider se destacaron las caidas
de: Cresud (-2,5%); Banco Macro (-2,2%) y Transener (-1,9%). En tanto, la recuperacion de la bolsa portefia
fue liderada por: Edenor (+1,1%); y Banco BBVA (+0,8%).

El Gobierno adelanto que registrara el primer déficit de la era Milei en junio por el pago de aguinaldos. Luego
de registrar superavit financiero en los primeros meses del afio, el Gobierno se prepara para reportar en el
mes de junio el primer rojo en las cuentas publicas de la era Milei. El propio mandatario explico los motivos
del "impasse" en los nimeros positivos del Sector Publico. Desde su llegada al Poder Ejecutivo, el ajuste
aplicado sobre el grueso de las partidas presupuestarias de la administracion nacional decantd en un
resultado favorable acumulado al mes de abril de unos $1.5 billones. El principal recorte se llevo adelante
en los gastos previsionales, es decir, las jubilaciones, sumado a las transferencias a las provincias y el
congelamiento del pago a energéticas. El superavit logrado por el Gobierno le valié al ministro de Economia,
Luis Caputo, recibir el mote de "chanchito de yeso" por parte del libertario, dado que, segun dijo, “para
sacarle un mango hay que romperlo todo”. Pero en la administracion nacional reconocen que por delante
deberan afrontar el primer rojo en las cuentas publicas. El mismo Milei lo adelant6é este miércoles durante
la presentacion en el Latam Economic Forum que tuvo lugar en el Complejo Parque Norte.

La industria completd casi un afio de caidas: se desplomo otro 16,6% anual en abril. De acuerdo con los
datos publicados este miércoles por el INDEC, la industria manufacturera acumulé su 11° caida interanual
consecutiva al derrumbarse un 16,6% en abril, respecto del mismo mes del afio pasado. Si bien hubo una
desaceleracion respecto de la baja de marzo, se tratdé del segundo mayor declive desde mayo de 2020,
cuando la economia estaba casi paralizada por la pandemia de Covid-19. Segln encuestas a empresarios
industriales, el menor consumo interno fue el factor que mas aparecié6 como causante de esta crisis.
También tuvieron impacto problemas en el acceso a insumos importados, como en el caso de la maquinaria
agricola o de la produccién automotriz. Pese a los precupantes nimeros, vale remarcar que el indice de
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Produccion Industrial (IPI) del INDEC exhibi6é una mejora del 1,8% respecto de marzo, lo cual abre el debate
respecto de si ya se llegd a un piso. Pese a que registré una contraccion anual por debajo del promedio (-
9%), la produccién de alimentos y bebidas fue la que explicé la mayor parte de la caida general en abril,
dado que representa casi un cuarto del IPi. La principal incidencia negativa dentro de este rubro fue la
fabricacion de bebidas no alcohdlicas, que se desplomo 27% contra abril de 2023.

Mercado global

El cobre cae por debajo de los US$10.000 mientras aumentan los inventarios mundiales. El cobre cay6 por
debajo de los US$10.000 la tonelada métrica, ya que los operadores sopesaron un fuerte aumento de los
inventarios mundiales y los suaves datos de apertura de empleo en EE.UU. que reforzaron las apuestas de
gue la Reserva Federal podra recortar las tasas de interés este afio. Las existencias en la Bolsa de Futuros
de Shanghai han subido al nivel mas alto desde 2020, y también ha habido un flujo constante de entradas
mas pequefias en los depositos asiaticos rastreados por la Bolsa de Metales de Londres en las uUltimas
semanas. Los inventarios suelen disminuir en esta época del afio, y el salto ha ejercido presion sobre los
precios después de que el cobre alcanzara un maximo histérico por encima de US$11.100 el mes pasado.
Mientras tanto, las ofertas de empleo en EE.UU. cayeron en abril al nivel mas bajo en mas de tres afios, en
consonancia con una desaceleracion gradual del mercado laboral. Los puestos disponibles descendieron
hasta los 8,06 millones, frente a los 8,36 millones del mes anterior, segin mostré el martes la Encuesta de
Ofertas de Empleo y Rotacién Laboral de la Oficina de Estadisticas Laborales (JOLTS). Los rendimientos
del Tesoro bajaron tras la publicacion, y los mercados de swaps prevén ahora un ritmo mas rapido de
recortes de tipos este afio. Esto ayudo al cobre a recuperar parte de las pérdidas iniciales.

Nvidia supera a Apple y bate los 3 billones de capitalizacion bursétil: ya es la sequnda firma mas valiosa
del mundo. Nvidia ha decidido batir los hitos bursatiles de dos en dos. La firma fabricante de chips ha batido
la barrera de los 3 billones de capitalizacion burséatil, batiendo a Apple y situandose como la segunda
compafiia méas valiosa del mundo, solo por detrds de Microsoft. Una remontada espectacular que le ha
llevado a casi triplicar su valor en apenas 6 meses. La firma no superaba al gigante de la manzana desde
2002, cinco afios antes del lanzamiento del iPhone, cuando la valoracion de ambas compafiias no superaba
los 10.000 millones de ddlares, una cifra miniscula comparado con lo que cotizan hoy. A dia de hoy, la
revolucion de la |A es la que impulsa a Nvidia, que ha disparado sus ventas de chips a niveles estratosféricos
y no espera que el ritmo de venta se frene a corto plazo. El crecimiento desbocado ha llegado principalmente
con sus resultados trimestrales. La firma encabezada por Jen-Hsun Huang obtuvo en el primer trimestre
del afio fiscal 26.000 millones de dodlares de ingresos, un aumento interanual del 260% y unas ganancias
de 14.881 millones de délares, es decir, un aumento del 21% desde el trimestre anterior y del 628%
interanual. Por si fuera poco, aumento las expectativas de ingresos para el segundo trimestre hasta los
28.000 millones de délares. Y anunci6 un 'split' de diez acciones nuevas por cada participacion antigua para
este mes, lo cual las tornara méas asequibles, ademés de incrementar el dividendo de 4 a 10 centavos por
accion.

Maximos histéricos en Wall Street impulsados por el récord de Nvidia. Los principales indices
estadounidenses han registrado alzas en una jornada en la que se ha publicado la encuesta de empleo
ADP, la cual reflejé que la contratacion de las compafiias norteamericanas se esta ralentizando. Este dato,
junto con la caida de las vacantes de empleo hasta su nivel mas bajo desde febrero de 2021, han
entusiasmado al mercado, que ve ahora mas clara una bajada de tipos por parte de la Fed en septiembre.
El Nasdaq 100 alcanzé maximos histéricos. El indicador tecnoldgico ha subido un 2,03% hasta las 19.033
unidades. Por su parte, el S&P 500 también ha finalizado la sesiéon en maximos histdricos al subir un 1,18%
hasta los 5.354 enteros, mientras que el Dow Jones ha avanzado un 0,25% hasta los 38.807 puntos. Todo
ello en una jornada en la que el rendimiento del T-Note ha caido cuatro puntos basicos hasta el 4,28%,
empujado a la baja por los datos de empleo, tocando niveles no vistos desde el inicio de abril.
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Paralelamente, el precio del barril de Texas ha subido un 1,2% hasta los 74,15 délares. Asimismo, el oro
ha avanzado un 1,11% hasta los 2.373 délares. Jornada de celebracion en Wall Street, que ha visto
recuperar los maximos histdricos del S&P 500 y del Nasdaq al calor del rebote del sector tecnoldgico. Sus
principales indices cotizaron este miércoles con fuertes subidas, cercanas al punto porcentual. Los
inversores también se han lanzado a comprar bonos soberanos, llevando la rentabilidad del 10 afios a su
nivel mas bajo desde finales de marzo, por debajo del 4,3%. Detras de esto, un dato de empleo privado que
muestra que las contrataciones crecen al minimo ritmo desde comienzo de afio mientras que el sector
servicios crece.

S ENEES

Un 6 de junio de 1875, naci6 Thomas Mann en Lubeck, Alemania. Reconocido como uno de

los escritores mas importantes del siglo XX, Mann es autor de novelas, relatos y ensayos que

abordan temas profundos y complejos. Su obra mas famosa, La montafia magica (1924),

explora la decadencia de la Europa prebélica a través de la estancia de Hans Castorp en un
sanatorio suizo. Mann gané el Premio Nobel de Literatura en 1929, principalmente por su
primera novela, Los Buddenbrook (1901), que narra la decadencia de una familia burguesa a
lo largo de varias generaciones. Influido por el pensamiento de Nietzsche, Freud y
Schopenhauer, Mann incorporé elementos filosoficos y psicoanaliticos en su literatura. Exiliado
durante el régimen nazi, Mann se trasladé a Estados Unidos, donde continué escribiendo y
criticando el totalitarismo. Otras obras notables incluyen Muerte en Venecia (1912) y Doctor
Faustus (1947). Mann falleci6 el 12 de agosto de 1955 en Zurich, Suiza, dejando un legado
literario que sigue influyendo a generaciones de lectores y escritores, destacandose por su

profunda exploracién de la condicién humana y la sociedad europea.
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Foto del dia

"Entrada" - Oliideniz, situada en la costa suroeste de Turquia, es famosa por su laguna azul y
sus impresionantes paisajes. Parte de la provincia de Mugla, este pequeno pueblo costero es
un destino turistico muy popular, especialmente conocido por su playa de arena blanca y aguas
cristalinas que varian en tonos de azul turquesa. La laguna de Oliideniz esta protegida como
reserva natural y es ideal para nadar y practicar deportes acuaticos. Ademas, la regién es
famosa por el parapente, gracias a las espectaculares vistas que se obtienen desde el monte
Babadag. Los amantes del senderismo también disfrutan de la cercana ruta Licia, que ofrece
impresionantes vistas panoramicas del mar Mediterraneo. Oliideniz combina belleza natural y
una atmésfera relajada, atrayendo a visitantes de todo el mundo.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



