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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.    
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 

 

 
 

Gráfico del Día 

La confianza del consumidor estadounidense aumenta por 
primera vez en cuatro meses 

 

 
 

La confianza de los consumidores estadounidenses subió inesperadamente en mayo por primera vez en 

cuatro meses, ya que las opiniones sobre las condiciones empresariales y el mercado laboral fueron menos 

negativas. Según los datos publicados este martes, el indicador de confianza del consumidor del 

Conference Board aumentó a 102 desde 97,5 puntos de abril, que habían sido revisados al alza. La lectura 

superó todas las estimaciones de una encuesta de Bloomberg entre economistas. En mayo, el índice de 

las condiciones actuales subió por primera vez desde enero, y la medida de las expectativas experimentó 

el mayor aumento desde julio. A pesar de este aumento, la confianza ha tendido a la baja en los últimos 

meses, ya que la inflación se ha mantenido prácticamente estable, la deuda de los hogares ha alcanzado 

«Si estas tratando siempre de ser normal, nunca sabrás lo increíble que puedes 

llegar a ser» 

Maya Angelou 
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un récord y el mercado laboral se ha debilitado. Y con la Reserva Federal manteniendo las tasas de interés 

en su nivel más alto en dos décadas, los votantes se muestran en general pesimistas sobre la economía 

de cara a las elecciones de noviembre. Esto quedó especialmente ilustrado en el informe del martes, ya 

que la probabilidad de que se produzca una recesión en el próximo año aumentó por segundo mes 

consecutivo. Las opiniones sobre el mercado laboral, las condiciones empresariales y el mercado bursátil 

fueron escasos puntos positivos relativos en el informe que, por lo demás, mostró que los consumidores 

están cada vez más preocupados por el alza de los precios y la situación financiera de sus familias. “En 

mayo, una visión más optimista del mercado de valores ayudó a calmar la ansiedad de los consumidores, 

especialmente en los niveles de renta más altos. Sin embargo, los hogares con rentas más bajas, que son 

los más afectados por la subida de los precios y por los problemas de accesibilidad de productos como 

viviendas y automóviles, se mostraron más preocupados”, señalan economistas. 

 
Fuente: Bloomberg (Link de referencia) 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

El Gobierno colocó $3,5 billones y sigue el pasamanos de deuda con el BCRA. El Ministerio de Economía 

colocó este miércoles $3,5 billones de deuda en pesos. Así, el equipo de Luis Caputo continuó con su 

estrategia de hacer migrar pasivos del Banco Central a deuda del Tesoro, un pasamanos que tiene como 

puntal el ofrecimiento desde la Secretaría de Finanzas para los bancos de mayores tasas de interés de las 

que les paga el BCRA. En esta oportunidad, lo hizo a través de tres letras a tasa fija de corto plazo (LECAP), 

con vencimiento el 14 de junio, el 12 de julio y el 16 de agosto. En la licitación, Finanzas recibió ofertas por 

$16,7 billones, pero adjudicó el 21% del total ya que había prefijado un tope de $3,5 billones. En la propia 

convocatoria a la subasta, el secretario Pablo Quirno había definido una tasa mínima para la LECAP más 

corta del 4,2% efectiva mensual (TEM). Es decir, un rendimiento superior al que perciben los bancos por 

los pases del BCRA y también más elevado que el que surgía de la cotización de esa misma letra en el 

mercado secundario. Se trata del incentivo que les puso a las entidades financieras para que se presten al 

pasamanos de deuda con el Central. Las otras dos letras no tenían tasa mínima. Finalmente, se adjudicaron 

a una TEM del 3,57% para la que vence en julio y del 3,59% para la que expira en agosto. “Representa una 

baja de tasas con respecto a la licitación anterior”, señaló la Secretaría de Finanzas. 

 

Los bonos en dólares escalaron hasta 4% y el riesgo país país cerró debajo de los 1.400 puntos. Los activos 

argentinos cerraron dispares este miércoles 29 de mayo. Mientras que los bonos en dólares subieron en la 

plaza local, el S&P Merval cayó 0,2%. Los ADRs, en tanto, tuvieron otra tendencia y registraron mayoría de 

alzas. La licitación del Tesoro, la decisión del BCRA respecto de la baja de tasas, y el proyecto de Ley 

Bases, son las noticias que mantienen en vilo a los inversores. En este contexto, los bonos en dólares 

subieron hasta 3,7% de la mano del Global 2041, seguido por el Global 2046 (+3,4%), y el Bonar 2041 

(+3,3%). Sin embargo, en lo que va del mes, caen con fuerza, así se registran mermas de hasta 8% por 

parte del Global 2038. Por su parte, el riesgo país que mide el JP Morgan, desciende por segunda jornada 

consecutiva y se ubica en los 1.376 puntos. Por su parte, los soberanos dolar linked operaron a la baja, y 

cayeron 0,7% promedio. Los duales se movieron al alza a lo largo de toda la curva, con excepción del 

TDE25 que retrocedió más de 3%. Yendo a la curva CER, alternaron subas y bajas a lo largo de la curva, 

y se destacó el TX28 que cayó 5,5%. Finalmente, en lo tiene que ver con las Lecaps, la parte corta registró 

leves subas promedio del 0,3%, mientras que la parte larga se comprime en promedio 0,2%. 

 

Según privados, la actividad industrial cayó casi 15% en abril. Mientras se debate sobre qué forma tendrá 

la salida de la recesión, si será en V o con la figura de una especie de pipa -lo que marcaría una 

recuperación lenta y costosa-, los últimos datos de la Fundación de Investigaciones Económicas 

Latinoamericanas (FIEL) abonan la segunda hipótesis. De acuerdo con el Índice de Producción Industrial 

https://www.bloomberglinea.com/2024/05/28/la-confianza-del-consumidor-estadounidense-aumenta-por-primera-vez-en-cuatro-meses/
https://www.ambito.com/el-gobierno-coloco-35-billones-y-sigue-el-pasamanos-deuda-el-bcra-n6006825
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval-caen-las-acciones-y-suben-leve-los-bonos-la-espera-la-licitacion-del-tesoro-n6006567
https://www.ambito.com/economia/para-fiel-la-actividad-industrial-cayo-casi-15-abril-n6006806
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(IPI) de la entidad, la actividad registró en abril una caída del 14,9% interanual y con ello en el primer 

cuatrimestre del 2024 acumuló una contracción del 11,3%. “El escenario no permite anticipar una acelerada 

salida hacia la recuperación de la industria en el corto plazo”, advirtió FIEL en su reporte. El trabajo indica 

que el mes pasado casi todas las ramas de la actividad manufacturera tuvieron fuertes caídas, con algunas 

pocas excepciones. “La producción de papel y celulosa y de insumos textiles igualó el nivel de actividad 

registrado en abril del año pasado, mientras que entre las restantes ramas, con la excepción de los químicos 

y plásticos, mostraron una contracción menos profunda que la observada en marzo”, señala el informe. 

 

 

 
 

Mercado global 
 

El 'rey de los oleoductos' en EEUU compra a su rival WTG. El gigante estadounidense de los oleoductos 

Energy Transfer ha acordado comprar WTG por de 3.250 millones de dólares. Gracias a esta operación 

ampliará la ya extensa red del comprador en la Cuenca Pérmica de Estados Unidos. Pagará 2.450 millones 

de dólares en efectivo. La red de WTG se extiende por cerca de 9.650 kilómetros, siendo una de las más 

relevantes en el corazón petrolero del país (y la zona de exploración más grande de todo el mundo). Los 

operadores de oleoductos están recurriendo cada vez más a adquisiciones corporativas para expandirse 

en medio de una creciente oposición a la construcción de nuevos oleoductos en muchas áreas de Estados 

Unidos. WTG Midstream gestiona la mayor empresa privada de almacenamiento y procesamiento de gas 

natural en la región Pérmica del oeste de Texas y Nuevo México. La combinación mejorará la presencia de 

Energy Transfer en la zona de esquisto más prolífica de Norteamérica. 

 

Según Case-Shiller: así está la vivienda en EEUU. La sólida subida del 0,3% intermensual de los precios 

de la vivienda en EEUU en marzo sugiere que la competencia entre los compradores por el limitado número 

de viviendas de segunda mano en el mercado sigue siendo fuerte. El aumento del 0,3% intermensual del 

índice Case-Shiller nacional desestacionalizado en marzo no alcanzó la subida revisada al alza del 0,5% 

intermensual registrada el mes anterior, lo que mantuvo la tasa anual de inflación de los precios de la 

vivienda en el 6,5% interanual. "Aunque esperamos que el aumento de los precios de la vivienda siga siendo 

sólido este año, es probable que la tasa de crecimiento anual se ralentice debido a efectos de base 

desfavorables. Esto se debe a que el aumento medio de los precios de la vivienda en los meses de 

primavera y verano del año pasado, cuando el inventario era aún más reducido que en la actualidad, fue 

inusualmente fuerte, del 0,7% intermensual", señalan desde Capital Economics. Estos analistas prevén que 

el crecimiento de los precios de la vivienda finalizará en 2024 en el 5% interanual. "Aunque esperamos que 

los tipos hipotecarios bajen en los próximos años, también esperamos que el inventario se normalice 

gradualmente, lo que debería ayudar a enfriar el mercado. En consecuencia, hemos previsto que los precios 

de la vivienda aumenten un 3% en 2025 y un 2,5% en 2026", concluyen. 

 

Caídas superiores al 1% en Wall Street mientras el bono repunta. Los principales índices estadounidenses 

han concluido con pérdidas una sesión en la que se ha publicado el libro beige de la Fed, el cual ha indicado 

que las perspectivas generales de los agentes económicos se volvieron "más pesimistas". En este contexto, 

los selectivos norteamericanos han cerrado en rojo, con el Dow Jones encabezando un día de pérdidas 

generalizadas. El selectivo industrial ha retrocedido un 1,06% hasta las 38.441 unidades, lastrado por 

United (-3,83%) e Intel (-2,99%), mientras que el S&P 500 ha perdido un 0,74% hasta los 5.266 enteros. 

Paralelamente, el Nasdaq 100 ha bajado un 0,70% hasta los 18.736 puntos, lastrado por el retroceso del 

sector de los semiconductores, el cual llevó al indicador tecnológico a máximos históricos en la jornada de 

ayer. Así, Nvidia ha subido un escueto 0,81%, mientras que AMD ha bajado un 3,77%. Todo ello en una 

jornada en la que el rendimiento del T-Note ha subido seis puntos básicos hasta el 4,61%, su nivel más alto 

de todo el mes. Asimismo, el precio del barril de Texas ha caído un 1,03% hasta los 79,01 dólares. Por su 

parte, el oro ha bajado un 0,85% hasta los 2.336 dólares. Los principales índices de Wall Street esperan a 

la publicación de estas páginas del organismo en números rojos. A nivel técnico, Joan Cabrero, asesor de 

Ecotrader, apunta a que "una consolidación parece lo más probable a corto plazo y es otro elemento que 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_48942
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_48936
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_48987
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invita a tener paciencia antes de plantearse nuevas compras orientadas a medio plazo ya que la situación 

de fondo, vaivenes y consolidaciones al margen es claramente alcista. 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

Resumen de Mercados 

Efemérides 
 

Un 30 de mayo de 1778 falleció François-Marie Arouet, más conocido como Voltaire, en París, 

Francia. Este ilustre escritor, filósofo y ensayista francés del Siglo de las Luces, dejó una marca 

indeleble en la literatura y el pensamiento crítico. Nacido en 1694, Voltaire se destacó por su 

ingenio, su defensa de las libertades civiles y su oposición a la intolerancia religiosa y la 

injusticia social. Entre sus obras más célebres se encuentra "Cándido, o el optimismo", una 

sátira mordaz de la filosofía del optimismo y las instituciones de su tiempo. Voltaire fue un firme 

defensor del racionalismo y la ciencia, criticando a menudo la superstición y el fanatismo 

religioso. Su aguda pluma y su valentía intelectual le valieron tanto admiradores como enemigos 

poderosos. A pesar de ser encarcelado y exiliado en varias ocasiones, su influencia creció, 

ayudando a sentar las bases de la Ilustración. Voltaire no solo escribió obras literarias, sino 

también extensos ensayos sobre historia y filosofía, consolidando su reputación como uno de 

los pensadores más importantes de su época. Su legado persiste, recordándonos la 

importancia de la razón y la libertad de pensamiento. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
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Foto del día 
"Giros" - El Museo Soumaya, inaugurado en 2011 en la Ciudad de México, es una impresionante 

obra arquitectónica diseñada por Fernando Romero. Fundado por el magnate Carlos Slim en 

honor a su esposa, Soumaya Domit, alberga una vasta colección de arte que abarca más de 

30 siglos de historia. El museo destaca por su estructura futurista cubierta con 16,000 

hexágonos de aluminio. Su colección incluye obras maestras de artistas como Auguste Rodin, 

Salvador Dalí y Diego Rivera, así como una amplia gama de arte europeo, prehispánico y 

moderno. Con entrada gratuita, el Museo Soumaya busca democratizar el acceso a la cultura, 

atrayendo a millones de visitantes cada año y consolidándose como uno de los principales 

centros culturales de América Latina. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


