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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si no construyes tu suefio, alguien mas te contratara para ayudarlos a construir

el suyo»
Dhirubhai Ambani

Grafico del Dia
Actividad empresarial en EE.UU. se acelera a maximo de dos
afos y los precios aumentan

US Business Activity Strengthens

Measure of output at factories, service providers reaches two-year high
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La actividad empresarial estadounidense se acelero a principios de mayo al ritmo mas rapido en dos afios,
lo que refleja en gran medida un mayor crecimiento de los proveedores de servicios y acompafiado de un
repunte de la inflacion. El indice compuesto de gerentes de compras de S&P Global de mayo subié mas de
3 puntos hasta 54,4, el nivel mas alto desde abril de 2022. Las cifras superiores a 50 indican expansion. El
indicador supero6 todas las estimaciones de los economistas encuestados por Bloomberg. El aumento indica
una importante aceleracion de la actividad general a mediados del segundo trimestre. Datos recientes, que
mostraron ventas minoristas moderadas en abril y una caida en la produccion fabril, representaron un
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comienzo poco alentador del trimestre. El crecimiento de la actividad de los proveedores de servicios este
mes fue el mas rapido en un afio y la produccién manufacturera se expandio a un ritmo mas rapido, segin
S&P Global. La resiliencia de la demanda esta dificultando el enfriamiento de la inflacién, lo que explica por
qué la Reserva Federal pretende mantener las tasas de interés altas por mas tiempo. El PMI compuesto de
los precios de los insumos de S&P Global subié hasta ubicarse en el segundo nivel mas alto desde
septiembre, mientras que el indice de precios cobrados del grupo también aumenté. “Lo interesante es que
el principal impulso inflacionario proviene ahora de la industria manufacturera y no de los servicios, lo que
significa que las tasas de inflacion de los costos y los precios de venta ahora son algo elevadas segun los
estandares prepandémicos en ambos sectores, lo que sugiere que la recta final hacia el objetivo del 2% de
la Reserva Federal sigue siendo dificil de alcanzar”, dijo en un comunicado Chris Williamson, economista
jefe de S&P Global Market Intelligence.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Javier Milei le prometid al campo levantar el cepo, eliminar retenciones y el Impuesto PAIS. En el marco de
la 81° Exposicién Angus en La Rural, que inicié el pasado martes 21 de mayo, el presidente Javier Milei
participod del discurso de apertura y se refirio a distintas medidas impositivas y monetarias -sujetas a
condicionantes- que tomaria para beneficiar a los productores del campo. "Quiero que tengan presente que,
asi como hemos trabajado en el mercado de cambios para terminar con la brecha, que en algin momento
puede tener alguna oscilaciéon con lo que esta pasando, también estamos trabajando fuertemente para
eliminar el cepo. Y que, cuando terminemos de desactivar todas las bombas que nos dejaron los
kirchneristas, va a haber tipo de cambio libre", anuncié el mandatario, que concurrio al evento organizado
por la Asociacion Argentina de Angus (AAA) junto a su hermana, Karina Milei. Ademas, el presidente explicé
que "en la medida que se empiece a recomponer las cuentas fiscales y vuelva el crecimiento econémico,
primero vamos a eliminar el Impuesto PAIS y después le van a seguir las retenciones, para que el campo
sea totalmente libre". Para concluir, sefiald: "Las cosas que he prometido en la campafia las estamos
cumpliendo. Solamente estamos terminando de desactivar las bombas que nos dejo el kirchnerismo, pero
créanme que vamos a ser libres y vamos a salir adelante, y el campo va a tener un rol fundamental”.

Para cumplir con el superavit fiscal y abastecer a los hogares, el Gobierno deja sin gas a las industrias. El
Gobierno avanzara con los cortes de gas natural a algunas industrias con el fin de evitar problemas de
suministro debido a que la demanda casi se duplic6 ante la llegada de la ola polar. Cammesa, la empresa
gue se encarga del despacho de energia, licitd de urgencia la compra de 12 cargamentos de fueloil y gasoil
para hacer frente al aumento del consumo de gas. La llegada del frio en la zona centro del pais tomé por
sorpresa a la Secretaria de Energia, que habia programado el arribo de las bajas temperaturas recién para
la primera semana de junio. La "demanda prioritaria" (hogares y comercios) ya se encamina a utilizar casi
80 millones de metros cubicos (m3) diarios, cuando en mayo habitualmente demanda 45 millones. Las
industrias de alta demanda de gas como la maderera, de cerdmica y plasticos, sufriran recortes. En tanto,
la falta de gas ya empez0 a afectar la semana pasada a estaciones de servicio de Gas Natural Comprimido
(GNC) con contratos interrumpibles.

Bonos en doélares tuvieron su peor semana desde gue asumio Javier Milei y el riesgo pais tocé maximos en
casi 2 meses. Los activos argentinos cerraron una semana muy negativa, afectados por las dudas sobre la
aprobacion de la Ley Bases y el incremento de la brecha cambiaria. El riesgo pais sufrié su mayor aumento
semanal desde que Javier Milei asumio la presidencia, mientras el S&P Merval medido tuvo su retroceso
mas pronunciado desde comienzos de febrero. Los bonos soberanos en délares operaron con mayoria de
bajas este viernes, destacandose las pérdidas del GD38 (-1,8%) y del AE38 (-1,7%). Por lo tanto, el riesgo
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pais ascendi6 0,7% en la jornada a 1.443 unidades, el nivel mas alto desde el 2 de abril. Asimismo, respecto
del cierre de la semana pasada la suba fue del 14,3%. En cuanto a la renta variable, este viernes el S&P
Merval gan6 0,5% en pesos al culminar en las 1.520.808 unidades. Sin embargo, en comparacioén con el
viernes de la semana pasada el referencial medido en délares acumulé un derrumbe del 7,4%, lo cual fue
explicado el bruso salto que experimenté en estos dias el dolar CCL. Las acciones que mas subieron en la
rueda fueron las de Sociedad Comercial del Plata (+6,5%), Banco Macro (+4,2%) y Grupo Financiero Galicia
(+2,7%). En el otro extremo, resalté la baja de YPF (-3,3%).

Mercado global

El presidente ejecutivo de Morgan Stanley dejaréa el cargo a final de afio. El histdrico presidente ejecutivo y
antiguo CEO (consejero delegado) de Morgan Stanley, James Gorman, dejara todos sus cargos a finales
de 2024. El directivo ha revelado su plan este jueves ante la junta de accionistas. Esto sucede después
de haber renunciado en octubre a su cargo como CEO en favor de Ted Pick, por lo que ahora se espera
que el nuevo consejero delegado también asuma el cargo de presidente. Gorman se hizo con el liderazgo
del banco estadounidense en un momento de extrema necesidad, en 2010, cuando la crisis financiera habia
puesto contra las cuerdas a la entidad. En aquel momento la empresa logro evitar la quiebra y vivir una
potente recuperacion a través de su negocio de banca de inversion. Ahora esta rama ya supervisa 7 billones
de ddlares.

La 'letra pequefia’ de las dltimas cifras del paro semanal de EEUU. Las peticiones iniciales del subsidio por
desempleo en Estados Unidos disminuyeron en la semana del 11 al 18 de mayo a 215.000, esto es, 8.000
menos que la semana anterior (el dato preliminar se ha revisado levemente al alza), segun el Departamento
de Trabajo del pais. El nimero de solicitudes del paro se ha mantenido estable y un poco por encima de la
cota de las 200.000 desde mediados de enero. "Es probable que las cifras de empleo no agricola de mayo
sigan siendo solidas", interpreta Michael Pearce, economista jefe de Oxford Economics. "El bajo nivel de
solicitudes de subsidio de desempleo subraya la continua fortaleza del mercado laboral, que sigue
caracterizandose por muy pocos despidos”, afiade en un comentario. Pearce anticipa que la tasa de paro
en Estados Unidos, que en abril subié al 3,9%, aumentara "a finales de este afio y principios del préximo,
alcanzando un méaximo ligeramente por encima del 4%". A su parecer, el empleo en la mayor economia del
mundo se reequilibrara mediante "una ralentizacion de la contratacion y no de un repunte notable de los
despidos".

El Nasdag 100 cierra en maximos impulsado por Nvidia. Los indicadores estadounidenses han cerrado con
alzas una jornada en la que se ha publicado los datos de la confianza del consumidor y de los bienes
duraderos, los cuales han superado las estimaciones. Sin embargo, la noticia siguen siendo los resultados
de Nvidia, los cuales han continuado propulsando al Nasdaq 100, que hoy ha cerrado en maximos. El
selectivo tecnoldgico ha subido un 0,99% hasta las 18.808 unidades, acumulando un 1,41% semanal.
Nvidia ha subido un 2,57%, y ha acumulado un 14,65%, lo cual refleja el entusiasmo del mercado, asi como
sus crecientes expectativas, en relacién con la firma de chips y el auge de la IA. Por su parte, el S&P 500
ha subido un 0,70% hasta Iso 5.304 enteros, salvando la semana con un avance del 0,03%. Asimismo, el
Dow Jones ha cerrado con un timido avance del 0,01 sobre la bocina, situandose en los 39.069 puntos, y
concentrando una caida semanal del 2,34%, debido al hundimiento de Boeing. La afirma aeroespacial
pierde un 5,61% en la semana. Todo ello en una jornada en la que el rendimiento del T-Note ha caido un
punto basico hasta el 4,47%. Ademas, el precio del barril de Texas se ha recuperado un 1,14% hasta los
77,75 dolares, si bien en la semana ha perdido un 2,81%. Finalmente, el oro ha caido un 0,1% hasta los
2.334 ddlares.
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Un 27 de mayo de 1922 naci6 Christopher Lee, un actor y cantante inglés cuya carrera abarco
mas de sesenta afios. Famoso por su voz profunda e imponente, solia interpretar villanos en

peliculas de terror y franquicias cinematogréaficas. En 2009, fue nombrado caballero por sus

servicios a las artes dramaticas y la caridad. Recibié becas de la Academia Britanica de las

Artes Cinematograficas y de la Television en 2011 y del Instituto de Cine Britanico en 2013. Lee
gand notoriedad interpretando al Conde Dréacula en siete peliculas de Hammer Film
Productions. Otros papeles notables incluyen a Francisco Scaramanga en The Man with the
Golden Gun (1974), al Conde Dooku en Star Wars (2002-2008) y a Saruman en El Sefior de
los Anillos (2001-2003) y El Hobbit (2012-2014). Frecuentemente aparecia junto a su amigo
Peter Cushing en filmes de terror y tuvo roles en cinco peliculas de Tim Burton. Antes de su
carrera actoral, Lee sirvi6 en la Real Fuerza Aérea durante la Segunda Guerra Mundial.
También incursiond en la musica, lanzando albumes de 6pera y metal sinfénico, destacandose
Charlemagne: By the Sword and the Cross (2010).
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Foto del dia

"Cambio" - Keukenhof, conocido como el "Jardin de Europa", es uno de los jardines de flores
mas grandes del mundo, situado en Lisse, Paises Bajos. Inaugurado en 1949, cubre
aproximadamente 32 hectareas y exhibe alrededor de siete millones de flores cada primavera,
incluyendo tulipanes, narcisos, jacintos y otras bulbosas. El parque estd abierto desde
mediados de marzo hasta mediados de mayo, atrayendo a mas de un millén de visitantes
anualmente. Keukenhof no solo ofrece impresionantes exhibiciones de flores, sino también
jardines tematicos, pabellones de exhibicion y esculturas artisticas. Su nombre significa "jardin
de la cocina" y proviene del siglo XV cuando era una zona de caza y recoleccion de hierbas
para el castillo de Jacoba van Beieren. Hoy, Keukenhof es un simbolo de la rica tradicién
floricultora holandesa.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



