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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Nunca renuncies a un sueno sélo por el tiempo que se necesita para lograrlo; el

tiempo pasara de todos modos»
Earl Nightingale

Grafico del dia
Las ventas minoristas en Estados Unidos se estancaron en abril

Retail Sales Stagnate

Outlays were little changed in April following downward revisions
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Las ventas minoristas en EE.UU. se estancaron en abril tras las ganancias revisadas a la baja de los dos
meses anteriores, lo que indica que los elevados costos de los préstamos y el creciente endeudamiento
estan fomentando una mayor prudencia entre los compradores. El valor de las compras minoristas, sin
ajustar a la inflacion, apenas vari6 respecto al mes anterior, tras el aumento revisado del 0,6% de marzo,
segun mostraron el miércoles los datos del Departamento de Comercio. Gran parte del gasto del mes se
destiné a articulos de primera necesidad, como alimentos y gasolina. La mediana de las previsiones de una
encuesta de Bloomberg entre economistas apuntaba a una subida del 0,4%. Si se excluyen los automoviles
y la gasolina, las ventas cayeron un 0,1%. Siete de las 13 categorias registraron descensos en las ventas,
encabezados por el retroceso en los comercios minoristas no minoristas y en los de articulos deportivos y
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pasatiempos. Los ingresos en las gasolineras subieron un 3,1% gracias al aumento de los precios, mientras
que las ventas de automoviles descendieron. Las cifras de ventas indican un debilitamiento de la demanda
de los consumidores, por lo demas resistente, que ha estado apuntalando la economia. Aunque un mercado
laboral aun saludable proporciona los medios para gastar, los elevados precios y altas tasas de interés
amenazan con apretar alin mas las finanzas de los hogares y limitar las compras discrecionales. La deuda
de los hogares alcanz6 un maximo histérico en el primer trimestre y aumento la proporcion de consumidores
con dificultades para pagar sus deudas, segin informé el martes el Banco de la Reserva Federal de Nueva
York. Con presupuestos cada vez mas ajustados, los estadounidenses son cada vez menos optimistas.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

ADRs argentinos y bonos globales cayeron hasta 3% en Wall Street. Tras arrancar en baja, la bolsa
argentina se dio vuelta y finaliz6 este jueves 16 de mayo en alza por tercera rueda al hilo luego de la quinta
baja de tasa de interés en el afio que dispuso el Banco Central (BCRA). A contramano, los bonos en dblares
cayeron, por lo que el riesgo pais rompi6 con su rally bajista y las acciones argentinas que cotizan en Wall
Street anotaron mayoria de bajas. El indice lider S&P Merval trep6é un 0,3% a 1.481.689,50 unidades y
acumula un alza de 7,6% en las Ultimas tres ruedas, a una semana de anotar su récord en 1.505.718,34
puntos intradiario. En el panel lider, las acciones finalizaron mixtas: las que méas subieron fueron las
energéticas Transportadora de Gas del Norte (+5,2%) y Transener (+5,2%) y Mirgor (+3,1%), mientras las
que mas bajaron fueron Telecom (-2,7%); Banco Macro (-1,9%) y Banco de Valores (-1,9%). En ese
contexto, las acciones locales finalizaron con mayoria de bajas en Wall Street. Los papeles que mas
cayeron fueron los de Banco Macro (-2,7%); Telecom (-2,3%); Cresud (-1,8%); Transportadora Gas (-1,5%)
y IRSA (-1,4%). En tanto, solo mantuvieron el alza las acciones alcista las de Mercado Libre (+1,2%);
Despegar (+1,1%); Loma Negra (+0,7%) y Bioceres (+0,1%). Por su parte, el riesgo pais subi6 19 unidades
(+1,5%) y se ubicd en 1.254 puntos basicos, segun la medicion de J.P. Morgan. Asi, rompi6 con una racha
bajista de tres ruedas al hilo.

La CNV habilitd6 pagarés hard dollar. La Comisién Nacional de Valores (CNV) habilitd este jueves la
posibilidad de que los instrumentos emitidos en dolares para su pago en dicha moneda (clausula de pago
efectivo en moneda extranjera) coticen. El objetivo, segin el comunicado oficial es "adecuar la negociacion
de pagarés a las necesidades y ciclos productivos de las empresas y demas participantes en el mercado
de capitales". Asimismo, respecto de los pagarés bursatiles en general, la RG N° 1003 dejo6 sin efecto la
exigencia de un plazo maximo para su vencimiento (anteriormente fijado en 3 afos) y actualiz6 el monto
minimo de los mismos a $20.000. Cabe destacar, que la resolucion busca a facilitar el financiamiento de
las empresas a mediano y largo plazo. "En este sentido, se espera que la nueva implementacion sea util
principalmente para el sector PyME y tenga impacto en la economia real", explicé. Adicionalmente, se
establecieron dos excepciones bajo ciertas condiciones y requisitos para el cheque de pago diferido y el
pagaré. Las cuales permiten que tales instrumentos puedan ser transferidos por el adquirente de los mismos
a otros comitentes.

Economia registré superavit fiscal financiero en abril por cuarto mes consecutivo. El Ministerio de Economia
anuncio este jueves que en abril registrd6 un superavit fiscal financiero por cuarto mes consecutivo. El
resultado financiero arroj6 un saldo positivo de $17.409 millones, equivalente al 0,2% del PBI. No obstante,
el nimero se achicd considerablemente en comparacion con los $276.638 millones de marzo. El superavit
fiscal financiero del primer trimestre habia sido de $1,3 billones y el primario de $3,9 billones; la mitad de
esa cifra se consiguio en enero.



https://www.bloomberglinea.com/2024/05/15/las-ventas-minoristas-en-estados-unidos-se-estancaron-en-abril/
https://www.ambito.com/finanzas/cae-el-sp-merval-toma-ganancias-rapidas-y-los-bonos-dolares-tambien-cotizan-baja-n5999488
https://www.ambito.com/finanzas/clave-empresas-la-cnv-habilito-pagares-hard-dollar-n5999712
https://www.ambito.com/economia/registro-superavit-fiscal-financiero-abril-cuarto-mes-consecutivo-n5999684
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Mercado global

La bomba inflacionaria que esconde el plan de Freddie Mac de regar de billones al consumidor de EEUU
con las segundas hipotecas. El consumidor estadounidense todo lo puede. O todo lo ha podido. "No
subestimen el hedonismo del consumidor americano", ha clamado durante los Ultimos meses Paul
Donovan, economista jefe de UBS en Londres. La fortaleza de la economia de EEUU tras el covid se ha
sustentado en un consumidor -el consumo personal representa dos tercios del producto interior bruto (PIB)
de la mayor potencia del mundo- que ha seguido gastando pese al duro latigazo de la inflacion y a unos
posteriores elevados tipos de interés. Mucho de este musculo del consumidor americano viene de la p6lvora
acumulada durante el covid. Los ingentes estimulos lanzados por la Administracion -hasta cheques por
ciudadano- propiciaron un exceso de ahorro que ha facilitado el gasto a la vez que contribuido a la inflacién
junto a la falta de oferta (los rigores de la pandemia). Sin embargo, ese exceso de ahorro se ha secado y
los americanos se ven obligados a endeudarse con unos tipos aun muy altos. La otra pata que ha sujetado
ese gasto, el fuerte mercado laboral, ha empezado a mostrar los primeros sintomas de agotamiento. Ante
esta coyuntura, una de las agencias hipotecarias dependientes del Gobierno ha lanzado una polémica
propuesta que puede ser un auténtico salvavidas de billones de délares para el consumidor, pero que
también puede esconder una peligrosa bomba inflacionaria en su interior que también puede acabar siendo
una bomba financiera.

Yellen dice que aranceles a China no provocaran subidas de precios significativas en EE.UU. La Secretaria
del Tesoro de EE.UU., Janet Yellen, afirmé que los nuevos aranceles sobre los productos chinos protegeran
a las empresas y los trabajadores estadounidenses sin afectar a los bolsillos de los consumidores. “No creo
que los consumidores estadounidenses vean un aumento significativo de los precios a los que se enfrentan”,
dijo Yellen el martes en una entrevista en el programa NewsHour de PBS. Este mismo martes, la Casa
Blanca desvel6 una serie de subidas de aranceles sobre semiconductores, baterias, células solares y
minerales criticos, ademas de los aumentos comunicados anteriormente sobre el acero, el aluminio y los
vehiculos eléctricos. Se prevé que los cambios afecten a unos US$18.000 millones en importaciones
anuales actuales, segun la Administracion. En general, los economistas consideran que los aranceles son
un impuesto a los consumidores. Yellen ha dicho que algunos de los aranceles impuestos bajo el mandato
del expresidente Donald Trump causaron mas perjuicios que beneficios a los consumidores y empresas
estadounidenses. La Casa Blanca no redujo ni elimin6é ningun arancel de la era Trump en el anuncio del
martes.

Wall Street se desinfla y el Dow Jones pierde el pulso de los 40.000 puntos. Los principales indices
estadounidenses han concluido con pérdidas una sesion en la que han cotizado con ganancias hasta el
tramo final. Sin embargo, la subida del rendimiento del bono a diez afios, asi como el incremento del barril
de Texas a su nivel mas alto en una semana, han dado la vuelta a los indicadores. El Dow Jones ha caido
un 0,10% hasta las 39.869 unidades, firmando su segunda sesion en rojo en el mes de mayo. Este descenso
ha provocado que el selectivo industrial no pudiera finalizar por encima de los 40.000 puntos, nivel que ha
superado por primera vez en la historia en la primera mitad de la sesion, fijando un maximo intradia de
40.051 enteros. Paralelamente, el S&P 500 ha retrocedido un 0,21% hasta los 5.297 puntos, mientras que
el Nasdag 100 ha caido un 0,21% hasta los 18.557 enteros. El indicador tecnologico ha sido lastrado por
Cisco (-2,51%), ASML (-1,91%) y Meta (-1,74%). Todo ello en una jornada en la que el rendimiento del T-
Note ha subido tres puntos basicos hasta el 4,38% tras registrar dos dias de fuertes caidas. Asimismo, el
precio del barril de Texas ha avanzado un 0,83% hasta los 79,29 doélares. Finalmente, el oro ha caido un
0,51% hasta los 2.382 dolares. Del otro lado del Atlantico, Wall Street ha estado en nUmeros verdes durante
toda la sesion, pero el protagonista del dia ha sido el Dow Jones. El indice méas viejo de los tres principales


https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12814418/05/24/la-bomba-inflacionaria-que-esconde-el-plan-de-freddie-mac-de-regar-de-billones-al-consumidor-de-eeuu-con-las-segundas-hipotecas.html
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de Wall Street alcanzé su récord histérico de 40.000 puntos, empujado por el dato de abril del IPC de EEUU
junto con los excelentes resultados de las companias norteamericanas.

Efemérides

Un 17 de mayo de 2022 fallecio Vangelis, un compositor griego nacido en Volos el 1943.

Fue un destacado creador de mdusica electrénica, orquestal, ambient, new age y rock

progresivo. Entre sus obras mas reconocidas estan las bandas sonoras de las peliculas

"Carros de fuego" (ganadora del Oscar a la mejor banda sonora en 1981), "Blade Runner"
(1982) y "1492: La conquista del paraiso" (1992). La musica de Vangelis se caracteriza por
la combinacion de sintetizadores, instrumentos acusticos, voces y coros, creando
atmosferas envolventes y climaticas. Su estilo abarca desde raices folcléricas hasta arreglos
corales y orquestales, con una riqueza timbrica y cambios sutiles que generan climas
variados. Aunque comunmente se le incluye en el género "new age" o como musico clasico
contemporaneo, su discografia es diversa y compleja, siendo pionero de la musica
electrénica de vanguardia de los afios 1970. Vangelis también compuso musica para cine,
television, teatro y ballet, ademas de desarrollar una carrera paralela como pintor con varias
exposiciones internacionales. La Union Astronémica Internacional nombré un asteroide en

su honor: (6354) Vangelis
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Foto del dia

"Ocaso" - El Castillo de Ashford, ubicado en el condado de Mayo, Irlanda, es una
majestuosa fortaleza medieval construida en 1228 por la familia Anglo-Normanda de Burgo.
Originalmente una estructura defensiva, fue transformada en una lujosa residencia en el
siglo XIX por la familia Guinness. El castillo ha sido ampliado y renovado varias veces,
combinando arquitectura medieval con estilos neogéticos. Hoy, es un prestigioso hotel de
cinco estrellas que ofrece 83 habitaciones, un campo de golf de 9 hoyos, un spa, y diversas
actividades recreativas como pesca, cetreria y paseos a caballo. El entorno del castillo, con
vistas al lago Corrib y rodeado de jardines y bosques, lo convierte en un destino turistico
popular, atrayendo visitantes que buscan lujo y una experiencia historica tUnica

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



