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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Un hombre que quiere dirigir la orquesta debe dar la espalda a la multitud»

Max Lucado

Gréfico del Dia
El IPC de EEUU disminuy06 en abril a 0,3%, pero acumula un
aumento de 3,4% respecto al afio anterior
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La inflacién disminuyé ligeramente en abril, brindando al menos un poco de alivio a los consumidores y al
mismo tiempo manteniéndose por encima de niveles que sugeririan que un recorte de las tasas de interés
es inminente. El indice de precios al consumidor, una medida amplia de cuanto cuestan los bienes y
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servicios en la caja registradora, aumenté un 0,3% desde marzo, informé el miércoles la Oficina de
Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo. Eso estuvo ligeramente por debajo de la estimacion
del Dow Jones del 0,4%. Sin embargo, en 12 meses, el IPC aumenté un 3,4%, en linea con las expectativas.
Excluyendo alimentos y energia, la lectura clave de inflacion subyacente fue del 0,3% mensual y del 3,6%
anual, ambas segun lo previsto. La lectura de la inflacion basica de 12 meses fue la mas baja desde abril
de 2021, mientras que el aumento mensual fue el menor desde diciembre. Los mercados reaccionaron
positivamente tras la publicacion del IPC, con los futuros vinculados a los principales indices bursatiles
subiendo y los rendimientos de los bonos del Tesoro cayendo. Los operadores de futuros plantearon la
probabilidad implicita de que la Reserva Federal comenzaria a recortar las tasas de interés en septiembre.
"Esta es la primera cifra en un mes que no fue mas calurosa de lo esperado, por lo que hay un repunte de
alivio", dijo Dan North, economista senior de Allianz Trade North America. “La emocion es un poco
exagerada. Esta no es Caitlin Clark. Ella es emocionante, esto no lo es”. En otras noticias econdmicas del
miércoles, el Departamento de Comercio informé que las ventas minoristas se mantuvieron estables en el
mes, en comparacion con la estimacion de un aumento del 0,4%. Esa cifra estd ajustada por la
estacionalidad pero no por la inflacién, lo que sugiere que los consumidores no siguieron el ritmo de los
aumentos de precios. Para el informe de inflacion, las ganancias de precios en el mes estuvieron
impulsadas en gran medida por los aumentos tanto en la vivienda como en la energia. Los costos de
vivienda, que han sido un punto particularmente problemético para los funcionarios de la Reserva Federal
que esperan que la inflacion baje este afio, aumentaron un 0,4% en el mes y un 5,5% respecto al afio
anterior. Ambos son niveles incOmodamente altos para una Reserva Federal que intenta reducir la inflacién
general al 2%.

Fuente: CNBC (Link de referencia)

Mercado local

S&P Merval trepd casi 5% y las acciones argentinas subieron hasta mas de 8% en Wall Street. La bolsa
argentina subié este miércoles 15 de mayo ante renovadas tomas de cobertura en papeles de buena
liquidez tras recientes utilidades y luego del que el Banco Central (BCRA) anunciara una nueva baja de su
tasa de referencia. El indice S&P Merval de Buenos Aires avanzo un 4,8%, tras ganar un 2,4% en la vispera
y contra cinco ruedas previas en baja. El BCRA bajo en la noche del martes su tasa a un 40% anual, desde
el 50% previo, ante un dato inflacionario de abril por debajo de las estimaciones de analistas (8,8% fue el
dato del IPC) y de cara a una licitacion de bonos del Tesoro que se hara este jueves. Las acciones del panel
lider cotizaron todas en verde y registran subas de hasta 10%, lideradas Central Puerto, por Banco BBVA
(+8,7%), y Loma Negra (+8,5%). Se observé una tendencia al alza particularmente marcada en el sector
energético y financiero. En tanto, registré una caida del 0,3% Comercial del Plata. En Wall Street, en tanto,
los papeles de acciones argentinas también mostraron una muy buena dindmica, con alzas de hasta 8,2%,
lideradas por Central Puerto, Banco BBVA (+6%) y Loma Negra (+5,6%). Solo cerré en rojo Bioceres con
el 4,2%.

Los bonos soberanos en délares, en tanto, revirtieron tendencia al final y lograron finalizar la mayoria en
verde: Global 2038 (+3,1%), Global 2035 (+1,6%), y el Global 2046 (+1,5%).

Industria: el uso de la capacidad instalada se derrumbé en marzo al 53,4%. La utilizacion de la capacidad
instalada en la industria se ubic6 en 53,4% en marzo, nivel inferior al del mismo mes de 2023, que fue de
67,3%. Los bloques sectoriales que presentan niveles de utilizacion de la capacidad instalada superiores al
nivel general fueron refinacion del petréleo (80,0%), sustancias y productos quimicos (64,9%), papel y
cartén (63,5%) y productos alimenticios y bebidas (54,5%). Los bloques sectoriales que se ubican debajo
del nivel general son industria automotriz (50,8%), productos del tabaco (50,5%), industrias metdlicas
béasicas (50,0%), edicién e impresion (48,3%), productos minerales no metalicos (47,2%), productos de
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caucho y plastico (44,1%), productos textiles (38,5%) y metalmecanica excepto automotores (38,0%). En
marzo de 2024, respecto al mismo mes de 2023, las principales incidencias negativas se observan en las
industrias metalicas basicas y en la metalmecanica excepto automotores. Las industrias metalicas basicas
presentan en marzo un nivel de utilizacion de la capacidad instalada de 50,0%, inferior al registrado el
mismo mes del afio anterior (77,2%). Segun datos de la Camara Argentina del Acero, la produccién de
acero crudo registra una caida interanual de 41,5% en el mes de referencia. Asimismo, los laminados
terminados en caliente registran en marzo una disminucion interanual de 47,0%.

Javier Milei explic6 a empresarios cémo salir del cepo, fortalecer el peso y cerrar el BCRA. "Se cerraran
todos los grifos de la emisién monetaria”, fue el mensaje central que dejo el discurso que el presidente
Javier Milei ofrecio este miércoles en el Consejo Interamericano de Comercio y Produccion (CICyP). El
mandatario descartd de plano la existencia de atraso del délar. Sefialé que el problema no esta en el tipo
de cambio, sino “en 100 afios de populismo” y consideré que querer corregirlo devaluando aumentaria el
numero de pobres e indigentes, sin resolver el problema. A su juicio, la solucién pasa por la instrumentacién
de reformas estructurales que son las que impulsa mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia 70 y la
ley bases. Es decir, se crece con productividad, en este punto, la responsabilidad es compartida también
por el sector empresario. Respecto del Cepo, una restriccion que pesa a los empresarios, Milei dio ciertas
precisiones: “esta en nuestros planes abrirlo lo antes posible, pero tardamos porque lo hacemos a mercado,
no lo hacemos de prepo, por la fuerza. Esa es una caracteristica de este gobierno, que respeta a rajatabla
la PROPIEDAD PRIVADA".

Mercado global

Los precios de produccidon en EE.UU. subieron en abril mas de lo previsto. Los precios de produccion
estadounidenses subieron en abril mas de lo previsto, lo que sugiere que las presiones inflacionistas
tardaran en remitir en algunos sectores clave de la economia. El indice de precios a la produccion para la
demanda final aument6 un 0,5% respecto al mes anterior, impulsado en gran medida por los servicios y
tras una caida revisada a la baja del 0,1% en marzo, segun mostraron el martes los datos de la Oficina de
Estadisticas Laborales. En comparacion con hace un afio, el IPP subi6 un 2,2%. A pesar del avance mayor
de lo esperado, los detalles del IPP sugieren un alivio para los inversores y los funcionarios de la Reserva
Federal, ya que las categorias clave que alimentan la medida de inflacion preferida del banco central fueron
mas moderadas. El IPP excluidos los alimentos y la energia también subi6 un 0,5% respecto al mes anterior,
tras un descenso similar en marzo. El indice subyacente aumentd un 2,4% respecto al afio anterior. Los
futuros de los indices bursatiles y los bonos del Tesoro fluctuaron mientras los inversores analizaban la
fuerte cifra principal y los detalles mas moderados.

Biden impone nuevos aranceles a los chips, los minerales criticos y los autos eléctricos de China. El
presidente Joe Biden esta aumentando los aranceles sobre una amplia gama de importaciones chinas -
incluidos los semiconductores, baterias, células solares y minerales criticos- en un intento de afio electoral
para reforzar la fabricacion nacional en industrias criticas. EE.UU. también aumentara los gravamenes
sobre las grias portuarias y los productos médicos, ademas de los aumentos comunicados anteriormente
sobre el acero, el aluminio y los vehiculos eléctricos. Segun la Casa Blanca, se prevé que los cambios
afecten a unos US$18.000 millones de las importaciones anuales actuales. “Hoy cumplimos nuestro objetivo
legal de poner fin a los actos, politicas y practicas perjudiciales de la RPC relacionados con la transferencia
de tecnologia, incluidas sus intrusiones y robos cibernéticos”, declardé en un comunicado la Representante
de Comercio de EE.UU., Katherine Tai. Las medidas representan la actualizacién mas completa de Biden
de los aranceles a China impuestos por primera vez por su predecesor, el expresidente Donald Trump, y
un reconocimiento de que un enfoque de linea dura hacia el comercio con Pekin sigue siendo popular entre
los votantes estadounidenses.
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Wall Street bate sus maximos al calor del dato del IPC. Nuevos maximos histdricos en Wall Street, los
primeros desde el 21 de marzo, cuando empezaron a acumularse las sefales de que las ansiadas bajadas
de tipos se retrasaban e, incluso, podian desaparecer. Pero aquel nudo ha empezado a desatarse hoy. El
indice de precios al consumo (IPC) subyacente (excluye la energia y los alimentos, siempre mas volatiles)
daba un respiro al otro lado del Atlantico, y se ajustd a las previsiones de los analistas y subié un 0,3%
intermensual en abril, segun los datos publicados por la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) del
Departamento de Trabajo de EEUU. Las cifras se acercan a los deberes que fij6 Jerome Powell ayer, lo
gue ha desatado la euforia en los mercados ante la expectativa de que los recortes se hagan realidad en
septiembre. El resultado han sido fuertes subidas generalizadas, que han llevado a los tres grandes indices
de Wall Street a marcar nuevos récords. El Dow Jones ha avanzado un 0,88%, hasta los 39.908, mientras
gue el S&P 500 ha ganado un 1,17%, hasta las 5.308 unidades. El mas beneficiado, eso si, fue el Nasdaq
100, que era el que mas cerca estaba de sus maximos. Hoy ha subido un 1,49%, hasta los 18.596 puntos.
Otro beneficiado del IPC ha sido el bono a 10 afios. Su rentabilidad se ha hundido 8 puntos basicos, hasta
el 4,35%, en minimos de un mes y confirmando que los mercados dan por hechos dos recortes de tipos
este afio. El petréleo ha subido un 1,06%, con el barril de Texas moviéndose en los 78,85 ddlares, y el oro
ha avanzado un 1,39%, hasta los 2.392 délares por onza.

Efemérides

Un 16 de mayo de 1703 fallecié Charles Perrault. Fue un escritor y funcionario gubernamental

francés conocido por establecer el género del cuento de hadas en la literatura. Estudié derecho

y trabajé como abogado antes de entrar al servicio del gobierno, donde desempefié diversos
roles, incluido el de secretario de la Academia Francesa. Perrault es famoso por sus cuentos
infantiles, muchos de los cuales se publicaron en 1697 en su obra "Historias o cuentos de
tiempos pasados, con moralejas" (conocida también como "Cuentos de mama ganso"). Entre

sus relatos mas conocidos se encuentran "Cenicienta”, "La Bella Durmiente", "Caperucita Roja",
"Pulgarcito" y "Barba Azul". Estos cuentos, que inicialmente fueron escritos para adultos, han
perdurado y se han adaptado para nifios a lo largo de los siglos, influenciando la cultura popular
y la literatura infantil. Perrault tuvo un impacto duradero en la literatura y sus cuentos han sido

traducidos a numerosos idiomas, convirtiéndose en clasicos atemporales.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios ‘ Monedas
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Foto del dia

"Cristalizado" - Jusangjeolli Dae es una formacion geoldgica situada en la costa sur de la isla
de Jeju en Corea del Sur. Se caracteriza por sus columnas de basalto, que fueron formadas a
partir del enfriamiento rapido de la lava al entrar en contacto con el agua del mar. Estas
columnas tienen formas hexagonales y se elevan hasta 20 metros de altura, creando un paisaje
impresionante y Unico. La formaciéon se encuentra cerca del Parque Nacional Hallasan, una
zona reconocida por su belleza natural y biodiversidad. Jusangjeolli Dae es un destino popular
entre turistas y fotégrafos, que visitan para admirar la estructura geométrica y el contraste entre
las columnas de basalto y el océano circundante. Este sitio es un testimonio del poder de la
actividad volcénica y la geologia dinamica de la isla de Jeju.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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