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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Preocupate mas de tu caracter que por tu reputacion; porque tu caracter es lo
que realmente eres, mientras que tu reputacion es simplemente lo que otros

piensan de ti»
John Wooden

Grafico del dia
Los envios de crudo de Rusia se recuperan al nivel mas alto este
ano

Russia's Crude Shipments to Europe and Turkey
Four-week average crude shipments from Russia (2022-2024)
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Source: Vessel tracking data monitored by Bloomberg
Note: Four-week moving average of crude shipments from all Russian ports. Bloomberd

Las exportaciones rusas de crudo por via maritima aumentaron al nivel mas alto en lo que va del afo, y los
envios desde un puerto clave del Pacifico se recuperaron después de que una tormenta obstaculizé las
operaciones de carga la semana anterior. El salto de 590.000 barriles por dia en la semana hasta el 10 de
marzo se produjo poco después de que Moscu renovara su compromiso con el esfuerzo de la OPEP+ para
evitar un superavit global y apuntalar los precios restringiendo la produccion. Los flujos semanales



Al

/ |/ - " [ car
v W 10/05/2024

superaron en 420.000 barriles por dia el compromiso de Rusia con sus socios para el primer trimestre, y el
promedio de cuatro semanas supero el objetivo en 80.000 barriles por dia. En el transcurso del segundo
trimestre, el Kremlin planea alejarse de los objetivos de exportacion en favor de un limite de produccion. El
cumplimiento por parte del pais de su actual compromiso de reducir la produccion de crudo cay6 el mes
pasado después de alcanzar casi el 100% a principios de afio. El valor bruto de los envios de crudo saltd
al nivel mas alto desde octubre, llegando a 1.860 millones de délares en el periodo de siete dias, a pesar
de un régimen de sanciones internacionales disefiado para limitar la capacidad del presidente Vladimir Putin
para financiar la guerra en Ucrania, que ahora se ha extendido a un tercio. afo. La semana pasada se
cargaron once petroleros en el puerto de Kozmino en el Pacifico. Eso es solo uno menos que el niUmero
récord visto en la semana hasta el 4 de febrero y cinco mas que las operaciones afectadas por la tormenta
de la semana anterior, cuando los vientos alcanzaron 40 millas por hora, segun el proveedor de datos
meteoroldgicos visualcrossing.com. Por otra parte, los envios de crudo Sokol desde De Kastri, 700 millas
mas al norte, han regresado a niveles casi normales, y los buques cisterna realizan entregas directas a las
refinerias chinas, en lugar de transferir cargamentos a otros barcos para su entrega. Sin embargo, los flujos
hacia las plantas indias siguen siendo escasos, con 10,5 millones de barriles todavia en buques cisterna
inactivos en el Mar de China Oriental o anclados cerca de los puertos de China. Un primer cargamento de
Sokol ha sido entregado a una refineria cerca del puerto paquistani de Karachi. El valor bruto de las
exportaciones de crudo de Rusia aument6 desde los 1.530 millones de dolares revisados de la semana
anterior. El ingreso promedio de cuatro semanas también aumenté ligeramente, aumentando en alrededor
de 50 millones de doblares a 1.660 millones de dolares por semana.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Acciones argentinas cayeron hasta 9,4% en Wall Street y el riesgo pais tocd maximos de tres semanas. Las
acciones argentinas cerraron con bajas generalizadas en Wall Street este jueves 9 de mayo, al tiempo que
los bonos en do6lares volvieron a caer, por lo que el riesgo pais trepé a maximos de tres semanas, ante una
nueva toma de ganancias con achicamiento de negocios en linea a una masiva huelga nacional contra el
gobierno del presidente Javier Milei. Las bajas de los papeles argentinos en la bolsa de Nueva York fueron
lideradas por Globant (-9,4%); Despegar (-3,4%); Telecom (-2,9%) Central Puerto (-2,2%); y Galicia (-1,7%).
Segun operadores, la fuerte caida de la tecnologica argentina esta vinculada al desplome del 27% de su
par EPAM Systems, que present6 resultados por debajo de lo esperado, dando cuenta de una ralentizacion
de la demanda en el sector. Volviendo a la coyuntura local, la protesta nacional fue convocada contra un
implacable ajuste del Gobierno, paralizando gran parte del pais con escaso transporte publico, mas cierre
de bancos y supermercados, entre otros rubros. Operadores dijeron que los negocios financieros se
desarrollaron con normalidad dada la modalidad electronica, aunque hubo ausentismo entre trabajadores
del sector y otras inversiones se postergaron para este viernes.

BOPREAL.: endulzante para girar dividendos estimul6 la demanda y BCRA colocd US$1.709 millones. El
Banco Central coloco este jueves, en su séptima licitacion, US$1.709 millones de la Serie 3 de los Bonos
para la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL), tras aplicarle un endulzante para girar utilidades
y/o dividendos al exterior. EI monto total acumulado de la especie alcanzo asi los US$2.905 millones. Como
fuera comunicado oportunamente, en esta licitacion se habilitd por primera vez la participacion a personas
juridicas que quisieran distribuir utilidades y/o dividendos a accionistas no residentes, concepto que
precisaba de la conformidad previa del BCRA para el acceso al Mercado Libre de Cambios (MLC) desde
septiembre de 2019. Se recibieron posturas por US$69 millones de empresas con deudas por importaciones
y US$1.640 millones para giro de utilidades a no residentes. Con las modificaciones llevadas a cabo, y la
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necesidad de ir desarmando restricciones de manera controlada, el BCRA autorizd y logré encausar las

licitaciones que en los ultimos llamados venian siendo pobres, dado que la serie 3 es la que menos
incentivos ofrecia.

Intercambio comercial con Brasil cay6 durante abril, ante un desplome de importaciones argentinas. El
comercio bilateral entre Argentina y Brasil cayé un 9,5% interanual en abril, al registrar US$2.315 millones,
frente a los US$2.557 millones de hace un afio, de acuerdo a los datos de la Camara Argentina de Comercio
y Servicios (CAC). Asimismo, el intercambio se mantuvo bastante similar con respecto a marzo pasado (-
0,4%), debido a la leve baja de las exportaciones en un 0,2% y de las importaciones en un 0,6%. Las ventas
argentinas a Brasil crecieron en abril de 2024 un 36,7% con respecto a mismo mes de 2023 (la variacion
volvid a ser positiva como en marzo, luego de 11 meses consecutivos de caida), al sumar US$1.215
millones, mientras que las importaciones desde aquel destino fueron de US$1.099 millones y mostraron
una baja interanual del 34,1%. Asi, el saldo comercial para Argentina arrojé un superavit de US$116
millones. EI comercio entre ambos paises acumula en los primeros cuatro meses del afio un saldo positivo
para la Argentina por US$35 millones. Vale sefalar que las exportaciones aumentaron 2,8% en los primeros
cuatro meses de 2024 con respecto a cuatro meses de 2023, mientras que las importaciones desde Brasil
mermaron un 29,8% en el mismo periodo.

Mercado global

Collins (Fed): "Vamos a necesitar mas tiempo de lo previsto para llevar la inflacion al 2%". La presidenta de
la Reserva Federal de Boston, Susan Collins, ha avisado este miércoles en una conferencia en el Instituto
Tecnologico de Massachusetts de la posibilidad de que el objetivo de inflacidn no se consiga alcanzar tan
pronto como se esperaba. "Los Ultimos datos de actividad e inflacion sugieren que habra que mantener los
tipos en este nivel hasta que tengamos mas confianza", sefiala Collins. Sus declaraciones se refieren a los
datos de inflacion del mes de abril, que, aunque no fueron suficientemente preocupantes como para evitar
el mensaje 'dovish' de Jerome Powell en la reunion de la semana pasada, parece que todavia son motivo
de preocupacion para algunos miembros del banco central estadounidense.

La renovacion de los recortes de impuestos a individuos y patrimonio de Trump costara US$4.,6 billones. El
costo de extender los recortes de impuestos de 2017 para hogares, pequefias empresas y patrimonios de
personas ricas promulgados durante la presidencia de Donald Trump se ha expandido a US$4,6 billones,
segun nuevas estimaciones del encargado del puntaje fiscal del Congreso. Eso pone un precio enorme a
lo que probablemente sera un tema importante en Washington el proximo afio mientras los legisladores
lidian con el futuro de los recortes de impuestos de Trump, que expiraran a fines de 2025. El Congreso
también enfrentara el impacto sobre el déficit de la renovacion de los recortes, mientras Estados Unidos
enfrenta un panorama fiscal “desalentador”, dijo el miércoles el director de la Oficina de Presupuesto del
Congreso, Phillip Swagel, en una entrevista en la oficina de Bloomberg News en Washington. Extender los
recortes del impuesto sobre la renta personal costara sélo US$3,8 billones. Otros recortes de impuestos
que expiraran en 2025 incluyen restricciones al impuesto al patrimonio y amortizaciones valiosas para los
propietarios de pequefias empresas.

Wall Street cierra _con subidas y el Dow Jones alarga su racha alcista. Los principales indices
estadounidenses han concluido con subidas una jornada en la que se han publicado las peticiones
semanales por desempleo, las cuales han registrado su peor dato desde agosto de 2023. Ello ha vuelto a
animar a los inversores, al ser una posible pista de que el mercado de trabajo estéa algo fatigado. El selectivo
industrial Dow Jones ha subido un 0,85% hasta las 39.387, alargando su racha desde diciembre de 2023 y
quedandose a un 1% de los maximos historicos. Por su parte, el S&P 500 ha avanzado un 0,51% hasta los
5.214 enteros, situandose a un 0,8% de sus maximos histéricos. Paralelamente, el Nasdaq 100 ha ganado
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un 0,16% hasta los 18.114 puntos, impulsado por Warner Bros (+3,08%) tras anunciar una alianza con
Disney para lanzar un paquete 'streaming' este verano en EEUU. La nota negativa del indicador industrial
la ha puesto Airbnb al bajar un 6,87% tras presentar unos resultados que han decepcionado al mercado.
Todo ello en una jornada en la que el rendimiento del T-Note ha caido dos puntos basicos hasta el 4,46%.
Asimismo, el precio del barril de Texas ha subido un 0,78% hasta los 79,62 dblares. Finalmente, el oro ha
subido un 1,22% hasta los 2.350 do6lares. Hoy la jornada en Wall Street ha estado marcada por la emision
de 25.000 millones de doélares de bonos a 30 afos, cuya demanda ha sido amplia y ha fomentado a seguir
comprando deuda de todos los vencimientos en el mercado secundario, interpretando asi que la Fed si
podra bajar tipos, al menos en dos ocasiones, antes de finalizar el afio

Efemérides

Un 10 de mayo de 1899 nacié Fred Astaire, considerado uno de los mas grandes bailarines de cine de todos los
tiempos. Nacio como Frederick Austerlitz en Omaha, Nebraska, y comenzé su carrera artistica desde temprana edad
junto a su hermana Adele en un acto vaudeville. Tras separarse profesionalmente de su hermana en 1932, Astaire
alcanzé la fama en Hollywood, destacandose por sus habilidades en el baile y su elegante presencia en pantalla.
Astaire es famoso por su participacién en mas de 30 peliculas musicales. Entre sus colaboraciones mas destacadas
se encuentra la serie de peliculas que hizo con Ginger Rogers, incluyendo clasicos como "Top Hat" y "Swing Time".
Su estilo de baile, fluido y aparentemente sin esfuerzo, revolucioné el género del musical en cine. Ademas de su carrera
en el cine, Astaire trabajo en television y teatro. Fue galardonado con varios premios a lo largo de su carrera, incluyendo
un Premio de la Academia honorifico en 1950 por su contribucion a la industria del cine. Fred Astaire muri6 el 22 de
junio de 1987 en Los Angeles, California. Su legado en el mundo del entretenimiento sigue siendo profundo y

perdurable
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Foto del dia

"Caida" - El Rock of Cashel, también conocido como Cashel de los Reyes, es un sitio histérico en
Tipperary, Irlanda, famoso por su arquitectura y rica historia eclesiastica. Originario del siglo XII, este
conjunto de edificaciones medievales se erige sobre un afloramiento de piedra caliza, dominando el
paisaje circundante. El sitio fue un centro de poder tanto secular como religioso, asociado especialmente
con los reyes de Munster antes de convertirse en una prominente sede eclesiastica. El complejo incluye
la famosa Catedral de Cormac, una capilla del siglo XIl, asi como una torre redonda y el High Cross,
destacados por su arte religioso y arquitectura romanica y gotica. El Rock of Cashel no solo es un
monumento nacional sino también un simbolo del patrimonio cultural e histérico de Irlanda
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



