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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.    
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 

 

 
 

Gráfico del Día 

El alza del café se volverá “violento” por las heladas en Brasil 

 

 
 

Los precios de los lattes y los capuchinos podrían estar a punto de dispararse, ya que el café ha alcanzado 

máximos de varios años, un repunte que recién podría estar comenzando. Una helada devastó los campos 

de Brasil a principios de esta semana, lo que podría causar pérdidas de 4,5 millones de sacos para la 

cosecha del próximo año, según estimaciones de Exportadora de Café Guaxupé Ltda, una empresa 

exportadora de Guaxupé, Minas Gerais. El año pasado, Brasil produjo 49 millones de sacos. Los daños se 

suman a una helada anterior en junio y a la sequía. Ahora se avecina otra ola de frío entre el 28 de julio y 

el 30 de julio, según Don Keeney, meteorólogo agrícola de la empresa de previsión meteorológica Maxar. 

Los modelos de pronóstico dicen que volverá el peligro para los cultivos. “Esto es terrible, y se pondrá 

horrible”, dijo Hernando de la Roche, vicepresidente senior de StoneX Financial Inc. “Si hay otra helada, el 

«Ten siempre un recordatorio para que crees tu propio libro de reglas y vivas tu 

vida de la manera que quieras» 

Reese Evans 
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repunte va a ser violento”. El café arábica para entrega en septiembre llegó a ganar 11% a US$1,95 la libra 

en la ICE Futures US de Nueva York, el nivel más alto para un contrato más activo desde noviembre de 

2014. En tres días, los granos han subido 22%, la mayor alza desde 2000. El café arábica es el tipo que se 

usa en bebidas de alta gama en cafeterías como Starbucks Corp. Los operadores de opciones están 

pagando para protegerse contra un repunte adicional. La volatilidad implícita para septiembre se elevó al 

62% el jueves, frente al 41% del 19 de julio, a medida que se disparaban los futuros. El exportador Guaxupé, 

ubicado en el corazón de Minas Gerais, la mayor región productora de arábica del mundo, estima que la 

región sur del estado puede haber perdido hasta 3,25 millones de sacos debido a las recientes heladas. Si 

se suman las pérdidas en Cerrado y São Paulo, el total llega a 4,5 millones de sacos. El estado de Minas 

Gerais representa el 70% de la producción total de arábica de Brasil. 

 

Fuente: Bloomberg (Link de referencia) 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

El S&P Merval cayó por segunda jornada al hilo; bonos en dólares cedieron hasta 3%. Las acciones 

argentinas borraron sus ganancias iniciales este miércoles 8 de mayo en la bolsa porteña, y los bonos en 

dólares operaron con tendencia bajista, en momentos en que la atención se centra en cuestiones políticas 

de cara al tratamiento en el Senado de la ley Bases impulsada por el oficialismo y previo a una masiva 

huelga general convocada por los gremios en su rechazo. El S&P Merval perdió un 0,9%, a 

1.450.498,790unidades, luego de caer un 2,2% el martes tras marcar un nivel récord en pesos de 

1.505.718,34 puntos. Las bajas estuvieron lideradas por las acciones de Transener (-4,8%); Transportadora 

de Gas del Norte (-4,2%); y Cresud (-2,4%). Este miercoles, las empresas nucleadas en la Asociación de 

Generadores de Energía Eléctrica de la República Argentina (AGEERA) rechazaron in linime la propuesta 

del ministro de Economía, Luis Caputo, para pagarles en bonos la deuda que mantiene CAMMESA (la 

Compañía Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico) por más de 1.000 millones de dólares. En el 

segmento de renta fija, los bonos soberanos bajaron hasta 3% (Bonar 2038), tras recientes alzas, mientras 

que el riesgo país medido por el banco JP.Morgan trepó 1,5% hasta los 1.237 puntos básicos. 

 

La industria profundizó su crisis en marzo: se hundió 21,2%, la peor caída desde la pandemia. El índice de 

producción industrial manufacturero (IPI manufacturero) mostró una caída de 21,2% respecto a igual mes 

de 2023, informó el INDEC. En el acumulado del primer trimestre de 2024 presenta una disminución de 

14,8% respecto a igual período de 2023. En marzo de 2024, el índice de la serie desestacionalizada muestra 

una variación negativa de 6,3% respecto al mes anterior y el índice serie tendencia-ciclo registra una 

variación negativa de 1,4% en comparación al mes anterior. De las dieciséis divisiones de la industria 

manufacturera que analiza el instituto estadístico todas presentaron caídas interanuales. En orden a su 

incidencia en el nivel general, se registraron caídas en "Alimentos y bebidas", 14,2%; "Maquinaria y equipo", 

37,9%; "Industrias metálicas básicas", 34,0%; "Productos minerales no metálicos", 35,8%; "Otros equipos, 

aparatos e instrumentos", 42,8%; "Madera, papel, edición e impresión", 19,3%; "Muebles y colchones, y 

otras industrias manufactureras", 40,4%; "Vehículos automotores, carrocerías, remolques y autopartes", 

25,2%. 

 

Recrudece la recesión: la construcción se desplomó 42,2% en marzo. El acumulado del primer trimestre de 

2024 del Indicador sintético de la actividad de la construcción (ISAC) que emite el INDEC, muestra una baja 

de 30,3% respecto a igual período de 2023. En marzo el índice tuvo una variación negativa de 14,2% 

respecto al mes anterior. Los datos del consumo aparente de los insumos para la construcción en marzo 

de 2024 muestran, con relación a igual mes del año anterior, bajas de 69,2% en asfalto; 54,3% en hierro 

redondo y aceros para la construcción; 53,8% en placas de yeso; 46,6% en yeso; 46,1% en hormigón 

elaborado; 43,7% en ladrillos huecos; 43,1% en cemento portland; 41,6% en mosaicos graníticos y 

https://www.bloomberglinea.com/2021/07/27/el-alza-del-cafe-se-volvera-violento-por-las-heladas-en-brasil/
https://www.ambito.com/finanzas/el-sp-merval-vuelve-subir-que-acciones-recomienda-el-mercado-n5995103
https://www.ambito.com/economia/la-industria-profundizo-su-crisis-marzo-se-hundio-212-interanual-n5995273
https://www.ambito.com/economia/la-industria-profundizo-su-crisis-marzo-se-hundio-212-interanual-n5995273
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calcáreos; 40,5% en cales; 38,2% en pisos y revestimientos cerámicos; 37,7% en artículos sanitarios de 

cerámica; 32,8% en el resto de los insumos (incluye grifería, tubos de acero sin costura y vidrio para 

construcción); y 24,0% en pinturas para construcción. Los puestos de trabajo registrados en la actividad de 

la construcción en el sector privado que efectúan aportes y contribuciones al sistema previsional registraron 

una baja de 11,6% en febrero con respecto al mismo mes del año anterior. En el acumulado enero-febrero 

de 2024, este indicador presentó un descenso del 10,8% en relación al mismo período del año anterior.

 

 

 
 

Mercado global 
 

La fortaleza del dólar genera un nuevo problema inflacionario. La inmensa mayoría de economías del 

mundo miran el cambio de sus respectivas divisas frente al dólar estadounidense, que avanza sobre ellas 

más de un 3,5% en 2024. Regiones como la eurozona han estado marcadas por un incremento de los 

precios que ha debilitado su salud comercial, según apuntan desde Bloomberg, al haber incrementado el 

coste de los alimentos o combustible entre otros al comprarse la mayoría de materias primas con el dólar 

como referencia. Ahora, las previsiones apuntan a que la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) no 

arrancará con su flexibilización monetaria hasta septiembre y solo llegarían dos bajadas de tipos de 25 

puntos básicos, cada una frente a los tres recortes que se esperan por parte del Banco Central Europeo 

(BCE) en 2024 y que podrían empezar a partir de junio. Esto ampliará el diferencial entre los tipos de interés 

de la zona euro y Estados Unidos y dará más alas al dólar frente al euro. Un euro ya se cambia por 1,074 

dólares por lo que cae en lo que va de año casi un 3%. 

 

Kashkari (Fed) insinúa que los tipos no son lo suficientemente altos. Neel Kashkari, responsable de la 

Reserva Federal (Fed) de Mineápolis, ha vuelto a reabrir un melón que lleva tiempo circulando por el 

mercado: que el banco central vuelva a subir los tipos de interés en vez de bajarlos. En esta ocasión, el 

banquero ha cuestionado si la restricción actual es lo suficientemente elevada para lograr el objetivo de 

inflación del 2%. Así, ha deslizado, de nuevo, la tesis de que el organismo todavía tiene más trabajo por 

hacer para controlar los precios. "Con una inflación que muestra una tendencia dudosa, surge la cuestión 

de lo restrictiva que realmente es la política monetaria", ha planteado en una publicación en la web del 

organismo que dirige. La mayor preocupación de Kashkari en cuanto a la estabilidad de precios es la 

evolución de la vivienda, ya que esta sigue siendo resiliente y está digiriendo mejor el ciclo de restricción 

monetaria actual que los anteriores. 

 

El Dow Jones alarga su racha en otra jornada plana en Wall Street. Los principales índices estadounidenses 

han concluido de forma mixta una sesión en la que el sector tecnológico ha gripado el motor de los parqués. 

El único indicador que ha logrado firmar el verde ha sido el Dow Jones, que ha extendido su mejor racha 

desde diciembre de 2023. En este sentido, el selectivo industrial ha subido un 0,44% hasta las 39.055 

unidades, mientras que el S&P 500 ha cerrado plano sobre los 5.187 enteros, lastrado por Uber, que se 

deja un 5,68% después de presentar unas pérdidas que han sorprendido a los inversores. Por su parte, el 

Nasdaq 100 ha caído un 0,03% hasta los 18.085 puntos, lastrado por Intel (-2,22%), en una jornada en la 

que Estados Unidos ha prohibido a Huawei adquirir chips de la marca norteamericana, y por Tesla (-1,74%), 

en el día en el que se ha anunciado una investigación sobre el supuesto fraude de su sistema de conducción 

automática. Todo ello en una sesión en la que el rendimiento del T-Note ha subido tres puntos básicos 

hasta el 4,5%. Paralelamente, el precio del barril de Texas ha subido un 1,03% hasta los 79,19 dólares. 

Asimismo, el oro ha caído un 0,34% hasta los 2.316 dólares. 

  

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_48291
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_48282
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_48325
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Resumen de Mercados 

Efemérides 
 

Un 9 de mayo de 1949, nació Billy Joel en el Bronx, Nueva York. Creció en una familia con 

raíces musicales y comenzó su carrera tocando el piano a una edad temprana. Durante la 

década de 1970, Joel ganó prominencia como un destacado cantautor y pianista, lanzando su 

primer éxito, "Piano Man", en 1973. A lo largo de su carrera, Billy Joel ha lanzado múltiples 

álbumes exitosos, incluyendo "The Stranger" (1977), "52nd Street" (1978) y "Glass Houses" 

(1980). Estos trabajos contienen éxitos como "Just the Way You Are", "Uptown Girl", y "We 

Didn't Start the Fire". Su estilo musical abarca rock, pop y baladas, y se destaca por sus letras 

introspectivas y melodías pegajosas. Joel ha sido galardonado con numerosos premios, 

incluyendo varios premios Grammy. En 1999, fue incluido en el Salón de la Fama del Rock and 

Roll y, en 2013, recibió el Premio Kennedy Center Honors por su influencia en la cultura 

estadounidense. Hasta la fecha, Billy Joel ha vendido más de 150 millones de discos en todo 

el mundo, consolidándose como uno de los músicos más vendidos. 
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Foto del día 
"Transparente" - La Bahía de Milne está ubicada en la costa noreste de Papúa Nueva Guinea 

y es parte de la provincia de Milne Bay. Es conocida por su significativa biodiversidad y es un 

destino popular para el buceo debido a sus espectaculares arrecifes de coral y abundante vida 

marina. Durante la Segunda Guerra Mundial, la bahía fue escenario de la Batalla de Milne Bay, 

una de las primeras derrotas de las fuerzas japonesas en el teatro del Pacífico. Esta región 

también es rica en cultura, con una población local que mantiene tradiciones y lenguajes únicos. 

Además de su belleza natural, Milne Bay ofrece oportunidades para explorar restos de 

naufragios y una diversidad de especies marinas, haciendo de ella un punto de interés tanto 

histórico como ecológico. 

 

 
 



  09/05/2024 
 
 
 

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  
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