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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Sé lo suficientemente valiente para vivir de forma creativa. El lugar creativo

donde nadie ha estado»
Alan Alda

Gréfico del Dia
Las empresas de EE.UU. son mucho mas optimistas que los
consumidores

US Consumer Confidence Sours
Expectations about labor market and incomes deteriorated in April
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De acuerdo con un informe publicado este jueves por el Milken Institute y Harris Poll, mas del 80% de los
empresarios consideran que la economia de Estados Unidos es sélida, en comparacién con solo el 40% de
los consumidores del pais. El sondeo revela que los responsables de las compafiias se muestran mucho
mas optimistas que los consumidores respecto a la situaciéon de inestabilidad econémica reciente, las
alteraciones tecnoldgicas y las transformaciones sociales. Asi, el 79% de los empresarios son optimistas
en cuanto al futuro del mundo, en contraste con el 34% de los consumidores. “Los dirigentes de las
empresas de Estados Unidos son optimistas sobre la solidez de los negocios, si bien para muchos
ciudadanos la recuperacion de la economia es una situacion que todavia no se ha producido en su pais”,
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sefiala John Gerzema, director general de Harris Poll. El sondeo entrevistd a 500 lideres de empresas de
Estados Unidos entre el 1 y el 9 de marzo, asi como a 2.085 personas adultas entre el 1y el 3 de marzoy
a otros 2.052 adultos entre el 8 y el 10 de marzo. Casi tres cuartas partes de los consumidores estan de
acuerdo con la afirmacién de que “los economistas pueden decir que las cosas estan mejorando, pero
donde vivo no lo sentimos asi”, segun la encuesta. Mas del 60% informd haber dejado en suspenso
decisiones importantes de su vida debido a la incertidumbre econdmica actual. Al mismo tiempo, 6 de cada
10 estadounidenses creen que se necesitan soluciones resistentes a la IA para mitigar el impacto en el
empleo. Por ejemplo, el 63% de los consumidores cree que se deberia implementar capacitacién sobre
como utilizar la Ay el 58% cree que se deberian realizar inversiones en la educacion de los jovenes en IA.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Bopreal: bancos lideraron la distribucion de dividendos. Entre este miércoles y jueves se llevara a cabo la
primera subasta del Bopreal serie 3 de la que pueden participar empresas con dividendos retenidos por la
vigencia del cepo al ddlar. Se trata del bono para los importadores que emitié el Banco Central (BCRA) con
el fin de regularizar los compromisos pendientes con los proveedores del exterior. Pero como también existe
un stock importante de utilidades y dividendos no girados al exterior, el BCRA permitié via la Comunicacion
A7999 que puedan comprar Bopreal en el mercado primario las empresas con dividendos pendientes de
pago a accionistas no residentes, como asi también los no residentes que hayan cobrado dividendos en
pesos en el pais los dltimos afios. En este marco, cuatro entidades financieras picaron en punta. Son los
bancos Santander, Galicia, Macro y BBVA que informaron a la Bolsa via “hechos relevantes” que el BCRA
los autorizé a distribuir utilidades por un total de 1,1 billones de pesos, sefiala la consultora 1816. De modo
que los accionistas no residentes de estas entidades financieras pueden optar por cobrar en una cuota
suscribiendo el Bopreal.

El S&P Merval cay6 pero los bonos en ddlares lograron terminar al alza. El indice accionario de a bolsa
argentina, el S&P Merval, termino a la baja martes mientras que los bonos en délares subieron levemente.
La mirada de los inversores estuvo puesta en el comienzo del debate en la Camara Alta de la Ley de Bases
que ya tiene media sancion. A su vez, por toma de ganancias tras alzas superiores al 24% en siete sesiones
previas, el indice bursatil S&P Merval portefio perdié un 2,15% vy tras alcanzar su récord intradiario en
1.505.718,34 puntos en apertura. Las bajas estuvieron lideradas por Banco BBVA (-5,9%); Supervielle (-
5,6%); e Irsa (-5,1%). En tanto, las subas fueron para Transener (+3,6%), Mirgor (+1,8%), y BYMA (+0,8%).
Las subas en el New York Stock Exchange (NYSE) fueron para Telecom Argentina (+5,5%); Bioceres
(+4,1%); Mercado Libre (+2,1%). En tanto, las bajas fueron para: Grupo Supervielle (-3,8%); Despegar (-
3,2%); y Banco BBVA (-3,2%). Para los bonos nominados en doélares terminaron con leves alzas. Las
mayores subas fueron para el Global 2046 (+2,8%), y el Bonar 2038 (+1,1%).

Por la recesion, se desplomo la venta de insumos para la construccion. La venta de insumos para la
construccién cay6 33,2% interanual en abril, pero mejoro6 con relacion a marzo, a pesar de que la demanda
continda retraida. Asi lo informo este martes el Grupo Construya, entidad conformada por empresas lideres
del sector. En abril, el indice Construya -que mide la evolucion de los volimenes vendidos al sector privado
de productos para la construccién- registré una recuperacion de 6,43% desestacionalizada mensual, si bien
se mantuvo 33,2% por debajo del nivel del mismo mes de 2023. De esta forma, el acumulado enero-abril
de 2024 arroj6 una baja del 33,1% con relacion al primer cuatrimestre de 2023. El indice mide la evolucion
de los volimenes vendidos al sector privado de los siguientes productos para la construccion que fabrican
las empresas lideres que conforman el Grupo Construya: ladrillos ceramicos, cemento portland, cal, aceros
largos, carpinteria de aluminio, adhesivos y pastinas, pinturas impermeabilizantes, sanitarios, calderas y
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sistemas hogarefios y centrales de calefaccion, griferia y cafios de conduccion de agua, pisos,
revestimientos ceramicos y materiales eléctricos y electrdnicos.

Mercado global

El final del juego para la descomunal deuda de EEUU pasard por quemarla con represion financiera. La
ingente deuda de Estados Unidos es una preocupacion perenne en los circulos econémicos y financieros
que cada poco tiempo vuelve a ocupar la primera plana. Si hace unos meses fue la rebaja de la calificacion
crediticia de EEUU por una de las principales agencias lo que avivo el debate, ahora el motivo ha sido el
'tiron de orejas' del Fondo Monetario Internacional (FMI) a Washington por los grandes déficits que esta
acumulando el pais y la rapidez con la que crece la deuda publica. Lo cierto es que EEUU ingresa
notoriamente menos de lo que gasta y la tendencia se consolida, algo que no es tranquilizador cuando se
habla de la primera economia del mundo. La complicada perspectiva hace que algunos analistas se
planteen medidas drasticas para conseguir tapar -mas bien detener- un agujero cada vez mas grande. Un
veterano estratega de Société Générale invoca incluso a la represion financiera como solucion a esta
"disenteria fiscal". En su ultimo monitor fiscal, publicado el pasado abril, el FMI recoge que EEUU cerré
2023 con un déficit del 8,8% del producto interior bruto (PIB). Si en 2022 el déficit se habia reducido al 4,1%
del PIB tras el 11,1% de 2021, el salto de 2023y las abultadas previsiones para 2024 y 2025 (un 6,5% y un
7,1% respectivamente) han vuelto a disparar las alarmas. La magnitud del problema hace que el organismo
no solo se quede en los numeros, sino que pase a las palabras, denunciando que EEUU muestra
"desviaciones fiscales notablemente grandes".

Yellen dice que los fundamentos siguen apuntando a una desaceleracion de la inflacion. La secretaria del
Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, dijo que aln ve presiones de precios subyacentes que se reducen,
incluso cuando la escasez de viviendas ha ayudado a detener la senda descendente de la inflacion. “Para
mi, los fundamentos son: las expectativas de inflacion, que estan bajo control, y el mercado laboral, que es
fuerte pero no una fuente significativa de presioén inflacionaria”, dijo Yellen el viernes en una entrevista con
Bloomberg News en Sedona, Arizona. La jefa del Tesoro sefialdé los datos publicados el viernes que
muestran que los salarios por hora promedio aumentaron un 0,2% en abril. “Este es solo un punto de datos,
no quiero enfatizar demasiado”, dijo Yellen, “pero ciertamente dos décimas al mes estan en linea, incluso
algo por debajo, pienso, con una inflacion del 2%”. Yellen ha argumentado durante meses que los costos
de alquiler de viviendas disminuirian, lo cual ayudaria a abordar la llamada Ultima etapa para lograr que la
inflacion se ajuste a la meta del 2% establecida por la Reserva Federal. La medida sobre las presiones de
precios mas estrechamente monitoreada por el banco central ha disminuido a un 2,8% desde un pico del
5,6% a principios de 2022, pero el progreso se ha estancado recientemente, lo que ha llevado a los
funcionarios de la Fed a retrasar las expectativas sobre cuando podrian comenzar a reducir las tasas de
interés.

Wall Street se desinfla pero el Dow Jones mantiene su racha de alzas. Los principales indices
estadounidenses han concluido de forma mixta una jornada en la que se habia alargado el optimismo de
un cambio de politica monetaria por parte de la Fed surgido la semana pasada. Los indicadores han
registrado subas, pero, en el Gltimo tramo de la sesion, el Nasdaq 100 se ha dado la vuelta, experimentando
una caida muy leve. Asi las cosas, el selectivo industrial Dow Jones ha subido un 0,08% hasta las 38.884
unidades, extendiendo la mayor racha de subidas desde diciembre de 2023. Paralelamente, el S&P 500 ha
subido un 0,13% hasta los 5.187 enteros, amortiguando las caidas de Disney, que ha perdido un 9,50%
después de haber presentado unos resultados decepcionantes al aplazar los beneficios de su division
'streaming'. Por su parte, el Nasdag 100 ha caido un 0,01% hasta los 18.091 puntos, lastrado por las caidas
de Tesla (-3,76%) y de Microsoft (-1,02%). Todo ello en una jornada en la que el rendimiento del T-Note ha
caido tres puntos basicos mas hasta el 4,45%, descontando una segunda bajada de tipos este afio, llegando
a su nivel mas bajo en un mes. Ademas, el precio del barril de Texas se ha mantenido plano en los 78,49
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dolares, si bien ha llegado a caer a sus niveles mas bajos desde medidados del pasado mes de marzo,
situados en los 77,5 dolares, ante los rumores de un posible aumento de la produccion por parte de la
OPEP. Asimismo, el oro ha caido un 0,33% hasta los 2.323 délares.
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Un 8 de mayo de 1911 nacié Robert Leroy Johnson, un cantante, compositor y guitarrista
estadounidense de blues, conocido como el Rey del Delta Blues. Sus grabaciones de 1936 a
1937 muestran una notable combinacién de talento para cantar, tocar la guitarra y componer
canciones (a pesar de haber dejado grabadas solamente veintinueve, influyeron en varias

generaciones de musicos). Su misteriosa y escasamente documentada vida, y su muerte a la

edad de 27 afos, han dado lugar a la difusién de muchas leyendas. Es considerado el Abuelo

del Rock and Roll por la influencia ejercida de su musica en grandes intérpretes del género. Su
locucion, la originalidad de sus canciones y su estilo de tocar la guitarra han marcado a una
gran gama de musicos considerados leyendas, desde Bob Dylan y Jimi Hendrix, hasta Neil
Young o Eric Clapton. Johnson ocupé el 5° puesto en la lista de «Los 100 guitarristas mas
grandes de todos los tiempos» de la revista Rolling Stone. Al haber fallecido a la edad de 27
afios, también es conocido mundialmente por haber sido declarado el fundador del club de los
27, (extrafio fendmeno al que se le conoce por la cantidad de artistas fallecidos en extrafias

circunstancias a la edad de 27 afios).
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Foto del dia

"Sulfarico" - El Parque nacional Volcan Poas es un parque nacional de Costa Rica que cubre
un area de aproximadamente 65 km2. Se encuentra ubicado en la provincia de Alajuela, a 45
km al noroeste de San José, capital del pais, dentro del area de conservacién de la Cordillera
Volcanica Central, adscrita al Sistema Nacional de Areas de Conservacion. El principal atractivo
del parque es el volcan Poéas, un estratovolcan complejo y muy activo que alcanza los 2708
metros., y una de las principales cumbres del pais. El crater Botos es un lago con agua color
verde debido a la cantidad de acido sulfarico en el agua y tiene un diametro de 365 m. Se
encuentra rodeado de bosque nuboso, lo que lo hace uno de los principales atractivos del lugar,
junto a la observacidn del crater principal.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incAgnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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