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«No progresas quedandote al margen, lloriqueando y quejandote. Progresas

implementado ideas»
Shirley Chisolm

Gréfico del Dia
Funcionarios de la Fed indicaran que los recortes de tasas de
interés estan cada vez mas cerca

Federal Reserve Moves Closer to Cuts
Rates were raised to a two-decade high last July
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Ocho meses después de aumentar las tasas de interés a maximos de dos décadas, el presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell, y sus colegas se acercan a la reduccion de su lucha contra la inflacion.
En su testimonio ante el Congreso la semana pasada, Powell enfatizé que el Banco Central necesita “un
poco mas de evidencia” de que la inflacion se dirige hacia su objetivo del 2% antes de reducir los costos de
endeudamiento. “No estamos lejos de ello”, dijo. Se espera ampliamente que la Fed mantenga las tasas de
interés estables por quinta reunién consecutiva cuando los responsables de la politica monetaria se retinan
del 19 al 20 de marzo. Gran parte de la atencién de los inversores se centrara en las previsiones trimestrales
del Comité Federal de Mercado Abierto sobre las tasas de interés, incluyendo si las nuevas cifras de empleo


http://criterialatam.com/

07/05/2024

e inflacién han provocado algiin cambio. Si los funcionarios de la Fed incluyen tres reducciones de un cuarto
de punto para 2024, sentara las bases para un recorte potencial en junio, como esperan los inversores. El
mensaje de la Fed en marzo sera: “Vamos en la direccion correcta”, dijo Vincent Reinhart, economista jefe
de Dreyfus and Mellon. “No estan muy lejos de tener la cantidad adecuada de confianza”. Los responsables
de la politica monetaria votaron por unanimidad para dejar las tasas de interés sin cambios en un rango del
5,25% al 5,5% en enero, y Powell y otros funcionarios de la Fed han dicho que es poco probable que se
produzca un recorte de tasas en marzo. Parte de la razén por la cual los funcionarios pueden permitirse
tomarse su tiempo es porque el crecimiento econémico sigue siendo soélido y el mercado laboral contintia
generando una cantidad saludable de empleos, incluyendo 275.000 en febrero, més de lo pronosticado.
Ese informe también mostré sefiales de una moderacion continua, con revisiones a la baja de los aumentos
de meses anteriores, un crecimiento salarial mas lento y un aumento de la tasa de desempleo a un maximo
de dos afios del 3,9%.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Acciones escalaron hasta 15% y el S&P Merval en délares tocd un maximo desde 2018. Las acciones
argentinas se disparan hasta casi 16% este lunes 6 de mayo, lo que llevé a la bolsa portefia a anotar su
tercera suba consecutiva ante compras de inversores institucionales por la baja de tasas del BCRA y con
las miradas puestas en el tratamiento de la denominada "Ley Bases" en la Camara Alta del Congreso. El
indice lider bursatil S&P Merval avanzé un 3,02% como cierre provisorio, luego de renovar niveles maximos
historicos intradiarios y ganar un firme 13,3% durante la semana pasada. Los avances de los papeles
argentinos estuvieron liderados por Irsa (+15,2%); Edenor (+8,7%); y Banco Supervielle (+8,2%). El BCRA
bajo el jueves la tasa al 50% anual, desde el 60% previo, ante una mejora en las expectativas econémicas
del pais. En el segmento de renta fija, en tanto, los bonos en ddlares cerraron con mayoria de alzas, luego
de acumular caidas durante la semana pasada. Los principales avances los registraron el Bonar 2030
(+1,8%), Global 2030 (+1,7%); y el Bonar 2029 (+1,5%). Por el contrario, el que bajé Global 2038 (-0,2%).
Por su parte, el riesgo pais argentino sube un 0,9% a 1.254 puntos basicos.

Autos: la produccién cay6 21% vy las exportaciones se hundieron 33% en abril. La produccién nacional de
vehiculos volvié a caer con fuerza, y registré en abril una merma de 21% respecto del mismo mes del afio
pasado, de acuerdo con el reporte mensual de la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA). Durante
el cuarto mes del afio, se fabricaron 42.974 unidades, 0,4% menos respecto de marzo. A su vez, el sector
exporté 20.611 vehiculos, es decir, registrdé una baja de 12,2% en su comparacion con el mes anterior, y
32,9% menos respecto del volumen que se contabilizé en abril de 2023. En ventas mayoristas, en tanto, el
sector automotor comercializé a la red de concesionarios 22.450 unidades en marzo, volumen 25,6%
inferior al registro del mes anterior, y 33,6% por debajo del volumen de abril del afio pasado. “Como lo
veniamos anticipando, en el mes de abril las principales variables del sector continuaron mostrando una
adecuacién a la nueva realidad econémica”, sefalé Martin Zuppi, presidente de ADEFA respecto del
comportamiento de la actividad.

Misién de Economia viaja a EEUU para cerrar la octava revision con el FMI. Este lunes parte con destino a
Washington una mision encabezada por el secretario de Finanzas, Pablo Quirno, y el vicepresidente del
Banco Central, Vladimir Werning, con el propoésito de avanzar en la octava revision del acuerdo que la
Argentina tiene con el Fondo Monetario Internacional. A diferencia de lo sucedido histéricamente, el pais
sobrecumplié las metas acordadas con el organismo multilateral en el primer trimestre del afio, de donde
se considera que obtendra un desembolso de unos u$s 800 millones. El ministro de Economia, Luis “Toto”
Caputo no sera parte de las reuniones retornando este martes con el presidente Javier Milei. Se estima
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que, por los procedimientos habituales, hacia fines de la semana proxima podria darse a conocer la
aprobacién del Fondo con la consiguiente autorizacion del giro de recursos. En el Palacio de Hacienda
confian en una rapida resolucién en virtud del cumplimiento, en exceso, por parte del pais de todos los
objetivos acordados con el FMI. El organismo particularmente destacé el logro de un superavit financiero
(después del pago de intereses) algo que no se lograba en décadas. Sobre fin del mes pasado vinieron a
la Argentina técnicos del Fondo que avanzaron con la proxima revision del programa aprobado durante el
gobierno de Alberto Fernandez.

Mercado global

El ISM no manufacturero de EEUU se contrae y alienta a las 'palomas'. EI ISM no manufacturero de EEUU
ha caido por debajo de las expectativas y ha entrado en contraccion después de 15 meses consecutivos
de crecimiento, una de las sefiales que estaban esperando los mercados para renovar sus apuestas por
una segunda bajada de tipos este afio. El dato que proporciona el Institute for Supply Management se ha
quedado en un 49,4%, muy por debajo del 52% estimado y cayendo de la barrera del 50% que separa el
crecimiento de la contraccion. Segun el informe, las entregas se han acelerado ante un frenazo en la
demanda, la actividad empresarial se ha ralentizado y el mercado laboral esta a la baja, justo las sefales
que la Reserva Federal queria empezar a ver para plantearse bajadas de tipos. Un informe agridulce para
los mercados.

Los datos de empleo de EEUU son peores de lo esperado. El mercado laboral de EEUU mostré en abril los
suficientes sintomas de enfriamiento como para otorgar cierto alivio a una Reserva Federal que se
empezaba a quedar sin fecha para proceder con los recortes de los tipos de interés en este 2024. La
continua fortaleza del empleo en la recuperacion tras la pandemia se ha traducido en unas presiones
salariales que han traido de cabeza al banco central por su impacto en la inflacion. El informe oficial de
empleo publicado este viernes por la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) recoge una moderacion en
las cifras respecto al fuerte desglose de marzo que traera alivio a los mercados. De hecho, los operadores
vuelven a confiar en una Fed recortando tipos en septiembre y apuestan de nuevo por las dos bajadas para
este afio. En abril se crearon 175.000 ndominas no agricolas netas frente a las 238.000 esperadas por los
analistas y las 315.000 de marzo (dato revisado al alza desde las 303.000 publicadas inicialmente). Aunque
la cifra no refleja una abultada debilidad, es la mas baja en seis meses, sorprende por primera vez a la baja
en mucho tiempo y cae de las psicoldgicas 200.000 néminas, auténtico umbral de fortaleza tras la salida
del covid.

Wall Street compra dos bajadas de tipos de la Fed y rebota al inicio semanal. La semana ha comenzado
en Wall Street con alzas generalizadas ante la perspectiva de optimismo en torno a la posibilidad de ver al
menos un par de bajadas de tipos por parte de la Reserva Federal antes de terminar el curso. Los inversores
se han lanzado a comprar bonos a la espera también de aclararse el posible alto el fuego en Gaza y mientras
se siguen publicando buenos resultados trimestrales. En concreto, apuntan a un avance de las ganancias
del 6,5%, el doble que lo previsto antes de comenzar. Asi, el Dow Jones ha avanzado un 0,46%, hasta
los 38.851 puntos, mientras que el S&P 500 ha ganado un 1,03% hasta los 5.180 enteros. El Nasdaq 100,
sin embargo, ha sido el principal vencedor, avanzando un 1,13% hasta las 18.093 unidades. Y en el
mercado de deuda, el &nimo vendedor ha hecho caer otros dos puntos basicos la rentabilidad del bono a
10 afios, hasta el 4,49%, y ya acumula una relajacion de 20 puntos basicos en las Ultimas dos semanas.
En los mercados de futuros, el oro ha subido un 1,08%, a 2.333 ddlares por onza, y el petréleo de Texas
se ha revalorizado un 0,67% ante la nueva escalada de tensién en Gaza, hasta los 78,64 ddélares por barril..
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Un 7 de mayo de 1901 nacié Frank James Cooper, conocido como Gary Cooper, destacado

actor estadounidense. Obtuvo dos premios Oscar al mejor actor y tres nominaciones, ademas

de un Oscar honorifico en 1961 por su trayectoria. Fue reconocido como una de las diez
estrellas mas importantes del cine durante veintitrés afios seguidos y figuré dieciocho veces
entre los actores mas taquilleros. EI American Film Institute lo ubic6 en el puesto 11.° de las 25
leyendas del cine clasico de Hollywood. Actué en 84 peliculas a lo largo de 36 afios, desde
1925 hasta 1961, en diversos géneros cinematograficos. Desde el final del cine mudo hasta la
era dorada de Hollywood, interpret6 el papel del héroe estadounidense. Comenzé su carrera
como extra y especialista, pero rapidamente paso a roles protagonicos. Destacé como héroe
del Oeste en peliculas mudas y luego amplié su repertorio con personajes mas conservadores
y maduros en dramas y aventuras. Su versatilidad lo llevé a interpretar roles antagénicos y no

violentos en su etapa final.
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Foto del dia

"Erigido" - El Templo de San Sava en Belgrado, Serbia, es uno de los mayores templos
ortodoxos del mundo. Su construccion, inspirada en la arquitectura medieval serbia, comenzo6
en 1935, pero se vio interrumpida por la Segunda Guerra Mundial y desafios economicos.
Destaca por su monumental clpula y campanario. Nombrado en honor a San Sava, el primer
arzobispo de la Iglesia Ortodoxa Serbia, es un simbolo de la fe en el pais. Aunque aun no esta
completamente terminado, atrae a visitantes y peregrinos de todo el mundo, mostrando el
compromiso de la comunidad ortodoxa serbia con su patrimonio cultural y religioso.
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aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a naotificar tales cambios o actualizar los contenidos del
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