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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si quieres vencer el miedo, no te quedes en casa pensandolo. Sal afuera y ponte

a trabajar»
Dale Carnegie

Grafico del Dia
Las salidas récord de ETF de Bitcoin afectan a los fondos de
BlackRock y Fidelity

US Bitcoin ETFs See Highest Daily Outflow

B Cumulative daily net flow for the 11 Bitcoin ETFs
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Los fondos cotizados (ETF, por sus siglas en inglés) de Bitcoin en los Estados Unidos sufrieron su mayor
salida diaria a medida que el token digital se dirige hacia su peor semana desde agosto de 2023. Los
inversores retiraron un total neto de US$564 millones de la docena de fondos el miércoles, la mayor
disminucion desde que los productos debutaron en enero. La perspectiva de tasas de interés mas altas a
largo plazo ha perjudicado a los activos arriesgados como las criptomonedas. Los ETF de empresas como
BlackRock Inc. (BLK) y Fidelity Investments formaron parte anteriormente de un exitoso lanzamiento
historico para una nueva categoria de fondo. El dinero fluyo, elevando el precio del Bitcoin a un maximo
historico de casi US$74,000 en marzo. El grupo aln tiene una entrada neta de mas de US$11.000 millones
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hasta la fecha, pero la demanda ha disminuido recientemente junto con una restriccion de las condiciones
financieras en Estados Unidos, donde la Reserva Federal enfrenta el desafio de superar una inflacion
persistente. “Esto es una instantanea en el tiempo”, dijo Caroline Bowler, directora ejecutiva de la casa de
cambio de criptomonedas BTC Markets Pty. “Ha habido una contraccion en el Bitcoin y salidas de los ETF,
pero la imagen general es saludable en términos de la demanda de ETF en diferentes geografias”. Esta
semana, Hong Kong list6 sus primeros ETF que invierten directamente en Bitcoin y Ether, pero el desarrollo
no logré mejorar el animo en los mercados de criptomonedas. El Fidelity Wise Origin Bitcoin Fund registro
una salida neta de US$191 millones el miércoles, la maxima salida neta diaria de la cartera hasta ahora. El
iShares Bitcoin Trust de BlackRock sufrié una disminucion de US$37 millones, la primera. Los inversores
retiraron US$167 millones del Grayscale Bitcoin Trust, el ETF de Bitcoin de contado més grande.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Argentina cayo6 20 puestos en el ranking de paises exportadores. En los ultimos 40 afios, Argentina cayo
en el ranking exportador de bienes mundial del puesto 33 al 55, su peor posicién desde que existe la serie.
Asi lo reveld un informe reciente de Marcelo Elizondo, presidente de la International Chamber of Commerce
(ICC) en Argentina. Lo que implica es que el pais pasé de generar en 1983 el 0,47% total de las
exportaciones mundiales al 0,27% en 2023. La medicion, realizada con corte de 5 afios, da cuenta de que
el pais sufri6 caidas y recuperaciones en distintas etapas: en 2003 por ejemplo se ubicé en el puesto 52
del ranking, para en los afios posteriores recuperar posiciones y se acomodo en el puesto 46 en 2013. Uno
de los factores que menciona el informe sobre los cambios en el ranking es la aparicion de nuevos paises
0 que otros comenzaran a figurar en los datos ya que previamente no eran exportadores relevantes, los
cambios en su oferta o la aparicion de informacién ya que algunos no la brindaban. Entre los paises que
superaron a Argentina en el ranking se encuentran Irlanda, Israel, Qatar, Chile, Turquia, Tailandia, Portugal,
Vietnam, Malasia, Kazajstan, Oman y Rumania. Entre los motivos que sefiala Elizondo para que se diera
este cambio en las posiciones de otros paises, destaca el desarrollo de sectores productivos estratégicos
0 acuerdos internacionales de integracion, todos los cuales mejoraron sus atributos competitivos.

S&P Merval avanzd 6% en el cierre de la semana en la que el BCRA baj6é nuevamente las tasas. La bolsa
argentina cerrd al alza este viernes 3 de mayo, renovando niveles maximos histéricos, un dia después de
que el Banco Central (BCRA) anunciara una inesperada baja en su tasa de referencia y que la Camara de
Diputados aprobara esta semana la llamada "Ley Bases" impulsada por el oficialismo. En este marco de
optimismo, el referencial bursatil S&P Merval trepé un 6,01% como cierre provisorio y renovo niveles
méaximos histoéricos. Entre las acciones que mas subieron se encontraron: Banco BBVA (+9,1%), Ternium
(+8,9%), y Banco Macro (+8,3%). "Los inversores buscan en la bolsa un resguardo ya que el mercado ain
se presenta atractivo y con buenas chances de alza en momentos en que se desacelera la inflacion”,
sefialaron operadores. Cabe resaltar que el jueves, el BCRA bajd la tasa de politica monetaria a un 50%
anual, siendo la tercera retraccion consecutiva desde mitad de abril y la quinta desde que el presidente
Javier Milei asumio la presidencia en diciembre pasado, cuando este rendimiento era del 133%.

Javier Milei vuelve a EEUU y se reunird con banqueros, CEOs y empresarios. El presidente Javier Milei
viaja a Estados Unidos este sabado para disertar en el Foro del Instituto Milken, un encuentro que reunira
a banqueros, CEOs y empresarios del mundo. El evento se desarrollara entre el y 7 el 8 de mayo. La
delegacion presidencial que lo secundara estara conformada por el jefe de Gabinete, Nicolas Posse; el
ministro de Economia, Luis Caputo; la secretaria General de la Presidencia, Karina Milei; y el embajador
designado en Estados Unidos, Gerardo Werthein. En el evento también estard presente Kistalina
Georgieva, la titular del Fondo Monetario Internacional y con quien se reunié el Presidente durante el foro
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de Davos en el mes de enero. En esta ocasion, el mandatario utilizara por primera vez el avion presidencial
para trasladarse a California después de haber realizado todas sus giras en avion comercial. Segun el
vocero presidencial Manuel Adorni, la decision tuvo que ver con cuestiones de seguridad y argumenté: "El
Ministerio de Seguridad nos advirtié sobre ciertos riesgos que existen si el Presidente sigue volando en
vuelos de linea".

Mercado global

EEUU: El déficit comercial subié un 3,2% en marzo. El déficit comercial de Estados Unidos de bienes y
servicios crecié un 3,2 % en marzo en tasa interanual y se situ6 en 69.400 millones de ddlares, un 0,1 %
menos que en el mes anterior, informo este jueves la Oficina de Andlisis Econémico (BEA, en inglés). El
déficit en el intercambio comercial de bienes y servicios en febrero habia sido de 69.500 millones de doélares,
el mas alto desde abril de 2023. En marzo, el valor de las exportaciones bajé un 2 % y llegé a 257.600
millones de ddlares, y el de las importaciones disminuyé un 1,6 % a 327.000 millones de dolares.

Yellen advierte del riesgo para la independencia de la Fed en medio de las especulaciones sobre Trump. La
secretaria del Tesoro, Janet Yellen, advirtio que las amenazas a las instituciones democraticas de Estados
Unidos socavarian el crecimiento econémico y la estabilidad financiera en Estados Unidos y en todo el
mundo. En extractos de un discurso que Yellen tiene programado pronunciar el viernes en Sedona, Arizona,
la ex presidenta de la Reserva Federal defendié especificamente la “independencia y transparencia” de la
Reserva Federal como crucial para la salud econémica de Estados Unidos. "Como presidenta de la Reserva
Federal, insisti en la independencia y transparencia de la Fed porque creo que es importante para la
estabilidad financiera y el crecimiento econémico", dijo Yellen en los extractos publicados el miércoles por
el Tesoro. Los inversores han estado observando la especulacion de que el expresidente Donald Trump
podria buscar forzar a los responsables de la Fed a recortar los tipos de interés si ganara las elecciones de
noviembre. El Wall Street Journal informé el mes pasado que los seguidores de Trump habian delineado
propuestas que otorgarian al presidente una influencia més directa sobre la Fed.

El optimismo por la Fed salva la semana en Wall Street. Los principales indices estadounidenses han
concluido con subidas superiores al 1% una jornada en la que se han conocido diversos datos econémicos
gue han sido interpretados por los inversores como factores que indican el rumbo correcto de la politica
monetaria de la Reserva Federal. Ello ha provocado que el mercado haya descontado dos bajadas de los
tipos de interés este afio, tiiendo los parqués de verde. Asi las cosas, el selectivo industrial Dow Jones ha
subido un 1,18% hasta las 38.675 unidades, acumulando unas alzas del 1,14%. Asimismo, el S&P 500 ha
subido un 1,26% hasta los 5.127 enteros, obteniendo un alza semanal del 0,55% . Por su parte, el Nasdaq
100 ha ganado un 1,99%, estableciéndose en los 17.890 puntos, obteniendo una ganancia semanal del
0,97%. Todo ello en una jornada en la que el rendimiento del T-Note ha bajado ocho puntos basicos hasta
el 4,5%. Paralelamente, el precio del barril de Texas ha bajado un 1,13% hasta los 78,12 ddlares. Ademas,
el oro, valor refugio por excelencia, ha cotizado plano en los 2.310 ddlares. La semana de la Reserva
Federal de EEUU concluye con la publicacion de datos macroeconémicos que dan muestras del
enfriamiento de la economia norteamericana. El dato de empleo, que registra la menor subida en seis
meses; la contraccion del ISM no manufacturero, la ralentizacion de la demanda y la actividad empresarial
han hecho que los inversores vuelvan a confiar que el organismo ejecutara mas de un recorte de tipos este
afo.
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Un 6 de mayo de 1856 nacié Sigmund Freud, un médico neurdlogo de origen judio y fundador

del psicoanalisis, quien se convertiria en una de las figuras mas influyentes del siglo XX.

Inicialmente centrado en la neurologia, Freud evolucioné hacia el estudio psicolégico de las
afecciones mentales, influenciado por su trabajo con el neurélogo francés Jean-Martin Charcot
en Paris. De vuelta en Viena y en colaboracion con Josef Breuer, desarrollé el método catartico,
que luego dio paso a la técnica de asociacion libre y la interpretacion de los suefios, cimientos
del psicoandlisis. Freud introdujo conceptos controvertidos como la sexualidad infantil perversa
polimorfa, generando intensos debates en la Viena del siglo XX. A pesar de la resistencia inicial,
su trabajo trascendio, siendo honrado con el Premio Goethe en 1930. No obstante, sus teorias
siguen siendo objeto de discusién, con opiniones divididas sobre si sus contribuciones
pertenecen al ambito de la ciencia o mas bien al del pensamiento filosofico. Freud fallecié el 23
de septiembre de 1939 en Londres, pero su legado perdura, siendo reconocido no solo en el
campo de la psicologia sino también en la cultura general, incluso con un crater lunar nombrado

en su honor.
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Foto del dia

"Torres" - El Castillo de Ravadinovo, conocido como el "Castillo en el amor con el viento", es
una estructura de cuento de hadas ubicada cerca de Sozopol, en la costa bulgara del Mar
Negro. Aunque parece antiguo, su construccion comenzé en 1996 por iniciativa de Georgi
Tumpalov, quien disefio este castillo inspirado en sus suefios y visiones romanticas. El castillo
combina elementos de arquitectura medieval con un disefio moderno, rodeado de jardines
meticulosamente cuidados, lagos artificiales y varias estatuas. Atraccion popular para turistas,
el castillo ofrece recorridos que revelan interiores ricamente decorados, incluyendo un salén de
baile, una bodega y mdltiples salones tematicos. Este lugar magico también es conocido por
albergar eventos, especialmente bodas, debido a su atmésfera encantadora y romantica.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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