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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La gente que no viaja no pueden tener una vision global, todo lo que ven es lo

que hay en frente de ellos. Esas personas no pueden aceptar nuevas cosas
porque todo lo que conocen esta donde viven»
Martin Yan

Grafico del Dia
Los ETF de bitcoin registran la mayor salida de fondos en tres
dias desde su debut

Investors Cool on US Spot-Bitcoin Exchange-Traded Funds

M Net flow into 10 US ETFs investing directly in token
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Un grupo de 10 fondos cotizados en bolsa estadounidenses de Bitcoin al contado registré su mayor salida
en tres dias desde que los productos debutaron en enero, un cambio de tendencia con respecto al clamor
por la exposicion que anteriormente llevé al token a un méaximo histérico. Entre el lunes y el miércoles, los
ETF registraron una salida neta de US$742 millones, lo que refleja las salidas de Grayscale Bitcoin Trusty
una moderacion en las suscripciones a ofertas rivales de empresas como BlackRock Inc. y Fidelity
Investments. Hasta la fecha, los fondos han recibido entradas netas por valor de US$11.400 millones, segun
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datos recopilados por Bloomberg, lo que sigue siendo uno de los debuts mas exitosos para una categoria
de ETF. El Grayscale Bitcoin Trust, que se convirtié en ETF, ha registrado salidas por valor de US$13.300
millones. El bitcoin subié mas de un 5% el miércoles en EE.UU., ya que las sefiales de la Reserva Federal
que apuntan a recortes de los tipos de interés impulsaron una serie de clases de activos. El repunte de la
criptodivisa original se desvaneci6 en Asia el jueves, en contraste con las nuevas ganancias de las acciones
mundiales y el oro, a medida que los datos de flujos de ETF calaban en los mercados. La criptomoneda
recuper6 parte de su impetu tras la decision de la Fed, pero se necesita mas trabajo para “conseguir que
esto bombee como un movimiento de impulso”, escribié Chris Weston, jefe de investigacion de Pepperstone
Group, en una nota.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Bonos en doélares tuvieron su mejor semana del afio y acciones locales saltaron hasta 25%. Los principales
activos argentinos vivieron una de las mejores semanas de los udltimos afios, algo que se reflejo
directamente en el riesgo pais, que cerré en minimos desde inicios de 2021, ya bordeando los 1.400 puntos.
Se dio en medio de una renovada afluencia de fondos que buscan posicionarse por sus atractivos retornos
y expectativas de una pronta recuperacion en "V" en la economia, tras "superavit gemelos" en los primeros
dos meses del afio, producto de una profunda licuacion y ajuste del gasto publico, y de una brusca
devaluacion del peso en diciembre pasado. En renta fija, los bonos soberanos en doélares treparon hasta
15% durante la semana para alcanzar en ciertos casos precios récord, mientras que el S&P Merval en
moneda dura (délar CCL) acumulé un ascenso de casi 12% para cerrar en maximos de 2018. En Wall
Street, los bonos argentinos marcaron nuevos maximos y cerraron con alzas promedio de 60 centavos,
quebrando el GD30 los 52 délares y el AL30 los 50 délares. En la semana, los Globales subieron 9%,
mientras que los Bonares treparon 15%. En el segmento de pesos, los soberanos doélar linked subieron
0,8% promedio a lo largo de la curva, acumulando en la semana alzas promedio de 2% (salvo el T2V4 que
cay6 1,5% semanal). El indice accionario lider S&P Merval de la bolsa portefia subié por sexta jornada
consecutiva este viernes, al ganar un selectivo 0,2%, en medio de toma de ganancias cortas y de acumular
una mejora del 17,9% en las anteriores cinco rondas de negocios.

Deuda comercial sigue en alza y en tres meses sumo casi US$9.400 millones. El crecimiento de la deuda
comercial no se detiene. En febrero el Gobierno mantuvo pisados los pagos de importaciones. Segun datos
oficiales, el mes pasado solo se cancel6 el 41% de las compras al exterior concertadas. Asi, los pasivos de
los importadores con sus proveedores y casas matrices sumaron otros US$2.405 millones y en los tres
meses de gestion de Javier Milei ya acumula mas de US$9.000 millones. El informe de Evolucion del
Mercado de Cambios y Balance Cambiario de febrero que publicé este viernes el Banco Central reflejo que
el mes pasado se realizaron pagos de importaciones por US$1.688 millones. El niUmero represent6 apenas
el 41% de los US$4.093 millones de mercaderia efectivamente ingresada al pais en ese lapso, segun los
datos del Intercambio Comercial Argentino publicados por el INDEC. Ocurre que la actual conduccion del
BCRA implement6 en diciembre un esquema de acceso escalonado al ddlar oficial para el pago de las
nuevas importaciones, que en su mayoria se saldan en cuatro cuotas mensuales. Lo hizo al mismo tiempo
que lanzo el BOPREAL, un bono en doélares para importadores (que se suscribe en pesos) destinado a
canalizar el abultado stock de deuda comercial heredado, a aspirar pesos y a dolarizar una porcion de los
pasivos remunerados.

Se consolida la recesion en la industria del acero: cayd 21% en febrero. La produccion siderdrgica
profundiz6 su derrumbe en febrero, como consecuencia de la recesiéon econémica: cayo 21%, segun los
datos de la Camara del Acero. Por su parte, la caida de la produccion de laminados (186.800 toneladas,)
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fue mayor: 38,6% con respecto a enero y 45,5% interanual. En ese marco de fuerte caida de la actividad,
la camara advirtio que "el plan de lucha de 6 dias realizado por la UOM, que incluy6 un paro de 72 horas
esta semana, resulta inoportuno y desmedido, dado que no registra antecedentes en la industria y afecta a
los trabajadores y a sus familias”. Con 323.600 toneladas, la produccién de acero crudo tuvo una caida del
20,6% en febrero con respecto al mes anterior y del 9,7% interanual. "No se ven aln signos de recuperacion
de la demanda por parte de la cadena de valor del acero, con la excepcion del sector energético que
continla traccionando y mantiene expectativas para el 2024.", indicd la entidad. Sefial6 que tanto
construccién como linea blanca y envases mantienen la caida, mientras que el sector de maquinaria
agricola e implementos agricolas, aln no repunta pese a las buenas perspectivas para la cosecha gruesa.

Mercado global

Harén falta mas de dos meses de inflacién caliente para hacer descarrilar el plan de recorte de tipos de la
Fed, segun BCA Research. La lectura general que dejo la reunién de politica monetaria de marzo de la
Reserva Federal de EEUU de este miércoles parece clara: el 'aterrizaje suave' esta cerca (se elevan las
perspectivas de crecimiento y apenas cambian las de inflacion), este afio se daran los tres recortes de tipos
a los que se ha concienciado el mercado y los tipos un poco mas altos esperados para los proximos dos
afios dado el mayor crecimiento no son algo por lo que haya que asustarse. En lo que no han profundizado
tanto los analisis posteriores es en los posibles contrapuntos: que haya algo que haga descarrilar este plan
de recortes o0 que haya algo que lo acelere. En el primer frente, los datos de inflacién registrados en los
Gltimos meses suponen un aviso importante. Las lecturas del indice de Precios al Consumo (IPC) han
mostrado un cierto estancamiento dentro de la buena progresion que llevaba el proceso de desinflacion.
Desde la lectura interanual del 3% que marcé el IPC en junio del afio pasado, la métrica no ha conseguido
bajar del 3% e incluso repunté al 3,4% en diciembre y volvié a moverse al alza en febrero al 3,2%. Lo mismo
sucede con el IPC subyacente (excluye alimentos y energia, cuyos precios siempre son mas volatiles): la
marca sigue estancada en torno al 4% y apenas se ha movido lateralmente estos meses. Parte de esta
inercia corresponde a la ponderacion de elementos dentro del indice (la vivida sigue mostrandose mas
fuerte que en los indicadores independientes) y en factores estacionales.

Intel recibird US$20.000 millones en subsidios y préstamos para sus fabricas de chips. EE.UU. concedera
a Intel Corp. (INTC) US$8.500 millones en subvenciones y hasta US$11.000 millones en préstamos para
ayudar a financiar la expansién de sus fabricas de semiconductores, lo que supone la mayor concesion de
un programa disefiado para revitalizar la industria nacional de chips. El Departamento de Comercio anuncio
el miércoles que el paquete de ayudas respaldara las inversiones de Intel en EE.UU. por valor de mas de
US$100.000 millones, incluidos los esfuerzos para producir semiconductores de Ultima generacion en
plantas a gran escala en Arizona y Ohio. El dinero también ayudara a sufragar proyectos de investigacion
y desarrollo de equipos y de embalaje avanzado en instalaciones mas pequefias de Oregdn y Nuevo
México. Ademas, Intel ha indicado que planea aprovechar los créditos fiscales a la inversion del
Departamento del Tesoro, que podrian cubrir hasta el 25% de los gastos de capital, segiin el Departamento
de Comercio. El miércoles, el presidente Joe Biden visitard un campus de Intel en Phoenix y anunciara un
acuerdo preliminar con Intel para una importante adjudicacion de la Ley de Chips y Ciencia de 2022. Intel
es la primera empresa que consigue un acuerdo de financiacion de la Ley de Chips para instalaciones
avanzadas de fabricacion de chips. Las acciones de Intel subieron un 0,5% en Nueva York. Anteriormente
habian cerrado a 42,05 ddlares y habian bajado un 16% este afio.

El Nasdaq 100 firma maximos en la resaca tras la fiesta por la Fed. Los principales indices estadounidenses
han concluido la sesion cotizando de forma mixta. La fiesta en los mercados provocada por la decision de
la Fed ha concluido este viernes con el Dow Jones y el S&P 500 en rojo, mientras que el Nasdag 100 ha
conseguido conservar los maximos logrados ayer. Asi, el selectivo industrial Dow Jones ha caido un 0,77%
hasta las 39.475 unidades, registrando un alza del 2,08% semanal. El principal lastre ha sido Nike, que ha
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caido un 6,78% tras presentar unos resultados decepcionantes. Por su parte, el S&P 500 ha caido un 0,14%
hasta los 5.234 enteros, tras numerosos altibajos a lo largo de la jornada, cosechando un avance semanal
del 2,30%. Por otro lado, el Nasdag 100 ha conseguido renovar los maximos histéricos obtenidos ayer. El
indice tecnolégico ha subido un 0,10% hasta los 18.339 puntos, acumulando unas ganancias semanales
del 1,75%. Los principales avances los han firmado Nvidia (+3,13%) y Alphabet (+2,17%). Todo ello en una
jornada en la que el rendimiento del T-Note ha caido cinco puntos basicos hasta el 4,21%. Asimismo, el
precio del barril de Texas ha caido un 0,32% hasta los 80,81 dolares. Ademas, el oro ha caido un 0,89%
hasta los 2.165 ddlares. La Reserva federal esta semana ha puesto la guinda a un mercado que estaba
concienciado de que iba a mostrar un tono mucho mas duro del que finalmente reflejé tras la reunion de
tipos, manteniendo la prevision de tres bajadas de tipos este afio pese a los utlimos datos de inflacion del
mes de febrero, peores de lo anticipado por los expertos. Asi, los inversores se han lanzado a comprar
bolsa y bonos de Estados Unidos en la semana previa al dato de PIB que cerrara 2023.

Efemérides

Un 25 de marzo de 1942 nacio Aretha Franklin en Memphis, quien se convertiria en una
emblematica cantante de soul, R&B, y gbspel, conocida como "Lady Soul" o "Queen of Soul".

Desde la década de 1960, Franklin se erigié como figura clave del soul, utilizando su influencia

en apoyo de los derechos raciales y el movimiento de liberacion femenina en Estados Unidos.

En 1987, hizo historia al ser la primera mujer en ingresar al Rock and Roll Hall of Fame, y en
2008, fue reconocida por Rolling Stone como la cantante mas grande de todos los tiempos,
ademas de ubicarse en el 23.er lugar entre los mejores artistas. Su carrera musical comenzé
en su infancia, inspirandose en la historia de Laura Holtbernd, quien, al viajar constantemente,
encontrd en la musica una compafiera constante. A los 18 afios, Aretha inici6 su carrera secular
con Columbia Records, logrando un éxito limitado hasta que firmé con Atlantic Records en 1966.
Su éxito comercial despegd con éxitos como "Respect” y "(You Make Me Feel Like) a Natural
Woman". Franklin grabé albumes aclamados y, tras superar adversidades, incluido el asesinato
de su padre, continué encontrando éxito con Arista Records en la década de 1980. Franklin,
quien grabd 112 sencillos que ingresaron en las listas de Billboard y vendié 75 millones de
discos, recibié 18 premios Grammy y, a titulo péstumo en 2019, un Premio Pulitzer Mencién

Especial por su contribucion a la musica y cultura estadounidenses
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"Desliz" - El Museo del Esqui de Holmenkollen, situado en Oslo, Noruega, es el museo mas
antiguo dedicado al esqui en el mundo, fundado en 1923. Ubicado bajo el famoso trampolin de
saltos de Holmenkollen, el museo narra mas de 4,000 afios de historia del esqui, desde sus
origenes en la prehistoria hasta el deporte de alta competicion moderno. Exhibe una vasta
coleccién que incluye esquis antiguos de culturas alrededor del globo, equipo polar utilizado en
expediciones histéricas y memorabilia de estrellas del esqui. Ademas, el museo ofrece una
panoramica del esqui nérdico, el esqui alpino, y el snowboard, y destaca la importancia cultural
del esqui en Noruega. El museo no solo atrae a entusiastas del esqui sino también a visitantes
interesados en la historia y la cultura noruega, complementando su experiencia con
impresionantes vistas de Oslo desde el trampolin.




/f’) Bolsar

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.


http://criterialatam.com/

