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«Las personas que se preguntan si el vaso esta medio vacio o lleno pierden el

punto. El vaso es recargable»
Ross Simmonds

Grafico del Dia
China apunta a crecimiento del 5%, pero analistas lo consideran
un “objetivo sin plan”

China Sets a 5% Floor on GDP Growth
Government GDP growth target, annual
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Source: China's National Bureau of Statistics, government work reports
Note: when target is a range, higher and lower ends of range are shown. No
target was made in 2020. Bloomberg

China se ha fijado un objetivo optimista de crecimiento en torno al 5% para este afio, en un intento de sus
maximos dirigentes de apuntalar la confianza en la segunda economia mundial. Pero para algunos
analistas, la falta de detalles del Primer Ministro Li Qiang sobre como conseguirlo no esta a la altura de los
profundos retos de la nacion. El martes, en la apertura de la sesion parlamentaria anual en la capital, el
namero dos del pais anuncié que China mantendria el objetivo de crecimiento del afio pasado. Es la
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segunda vez en una década que Pekin no rebaja las ambiciones de su economia, estrechamente
gestionada: La ultima vez fue en 2018, cuando se enfrenté al inicio de una guerra comercial con Estados
Unidos. Aunque Li dijo a los delegados que se necesitaba apoyo en “todos los frentes”, su informe no lo
reflej6: Mantuvo plano el déficit fiscal, evitd grandes medidas para impulsar el consumo y dio pocos detalles
sobre como resolver la crisis inmobiliaria. Tampoco se abordd directamente la mayor racha de caidas de
precios de la nacion asiatica desde la década de 1990. “Es un objetivo sin plan”, dijo Alicia Garcia Herrero,
economista jefe para Asia-Pacifico de Natixis SA, sobre el objetivo para un afio que se enfrenta a una base
de comparacién mas alta. “Demuestra que no estan entendiendo la gravedad de la situacion. ¢Cémo van
a sostener el consumo? Los salarios han caido. Hay deflacion.  Qué van a hacer?”. Una rueda de prensa
de altos funcionarios el miércoles podria colmar algunas lagunas. El Gobernador del Banco Popular de
China, Pan Gongsheng, informara a los periodistas, junto con los jefes de los ministerios de Comercio y
Finanzas y el nuevo regulador de valores. Es la primera vez, al menos desde 2016, que varios ministros de
Economia comparten una sesion informativa durante la sesion legislativa, lo que reduce el espacio para el
debate politico.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Obra publica, subsidios y transporte: Nacién y provincias animaron round antes de cumbre con
gobernadores. En la vispera de la cumbre que Nacién tendra con los gobernadores el viernes en la Casa
Rosada, este miércoles los ministros de Economia provinciales y de la Ciudad de Buenos Aires inauguraron
el deshielo y se reunieron con el secretario de Hacienda nacional, Carlos Guberman. El conclave tuvo lugar
a las 14 en el Ministerio de Economia y se dio en el marco del Consejo Federal de Impuestos. Hasta alli
llegaron enviados de todos los distritos, indistintamente de sus escuderias politicas, para inaugurar una
nueva etapa de didlogo con el Gobierno luego del fuego cruzado que el presidente Javier Milei mantuvo
con distintos mandatarios. En las provincias tenian expectativas en que participe del encuentro el ministro
de Economia, Luis "Toto" Caputo. Finalmente, el funcionario no asistié ya que encabezaba otra reunion en
el mismo edificio con empresarios de firmas de consumo masivo. Ademés de Guberman, asistié por Nacién
la subsecretaria de Relacién Fiscal con las Provincias, Valeria Sanchez. Si bien la cumbre habia sido
pautada previamente al llamado al Pacto de Mayo por parte del Presidente durante la apertura de sesiones
ordinarias, el nuevo escenario abri6 la posibilidad de dialogar de cara a un futuro entendimiento entre Nacion
y los distritos.

El S&P Merval rebot6 impulsado por los bancos, que se dispararon hasta 12% en Wall Street. El S&P Merval
rebotod este miércoles 6 de marzo, tras registrar su mayor caida diaria del afio. En tanto, en Wall Street, las
acciones de una empresa se dispararon 12%. Esto se dio en un marco de compras selectivas disparadas
por inversores que buscan recomponer carteras de corto plazo luego de la fuerte baja de la sesion previa.
En ese marco, el indice accionario subié 0,7%, hasta los 999.642,14 puntos. Ademas, medido en ddlares,
el S&P Merval escalé 2,4% hasta los 975,59 puntos. En la plaza local, las principales subas fueron las de
BBVA (+7,6%), Grupo Supervielle (+5,7%) y Banco Macro (+4,2%). En tanto, las que marcaron mayores
pérdidas son las de Transener (-5,2%), Edenor (-5%) y Transportadora de Gas del Sur (-3,9%). En tanto,
las acciones argentinas que cotizan en la plaza neoyorquina finalizaron con mayoria de subas. Destaco el
avance de BBVA, que trep6 12,5%. Entre los que registraron mayores ganancias le siguieron las de Grupo
Supervielle (+8,1%) y Grupo Financiero Galicia (+7,5%).

La industria volvié a caer fuerte en enero: se contrajo 12,4% y acumulé 8 meses con bajas. La industria
sufrié una nueva fuerte caida en enero, la octava en forma consecutiva, al despomarse un 12,4% respecto
a igual mes de 2023, en medio de una creciente contraccién econdémica y galopante inflacién, informo este
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miércoles el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). En enero de 2024, el indice de produccion
industrial manufacturero (IPI manufacturero) mostr6 ademdas una variacion negativa de 1,3% frente a
diciembre en la serie desestacionalizada. Para ver nimeros parecidos hay que remontarse a la época de
pandemia cuando el sector de la construccién marcé una caida de 76,3% en abril y 48,5% en mayo de
2020, los dos meses completos de encierro estricto por el Covid-19. Sobre los puestos de trabajo también
se encienden las alarmas. Las mismas que habian encendido desde CAMARCO cuando a principios de
febrero en oportunidad de celebrar el Consejo Federal de la Construccion declararon la emergencia de la
actividad en todo el pais. Comienza a registrarse una baja de 3,2% con respecto al mismo mes del afio
anterior en la cantidad de puestos de trabajo. Los datos del consumo aparente de los insumos para la
construccién en enero de 2024 muestran, con relacién a igual mes del afio anterior, bajas significativas:
61,9% en asfalto; 40,6% en yeso; 38,6% en hierro redondo y aceros para la construccion; 28,6% en
hormigoén elaborado; 19,9% en cemento portland; 18,5% en mosaicos graniticos y calcareos; 18,1% en
ladrillos huecos; 12,6% en cales; 10,7% en pisos y revestimientos ceramicos; 10,4% en pinturas para
construccion; 9,1% en el resto de los insumos (incluye griferia, tubos de acero sin costura y vidrio para
construccion); 7,3% en placas de yeso; y 3,7% en articulos sanitarios de ceramica

Mercado global

BofA: el bitcoin sube gracias a la gigantesca deuda de EEUU. Aunque muchos analistas achachan el rally
de bitcoin a la aprobacién de los ETF al contado, Bank of America (BofA) tiene otra explicacion para este
fendmeno. La gigantesca deuda de Estados Unidos es la razén que esta acercando a la criptomoneda a
maximos histoéricos, apunta Michael Hartnett, el famoso analista de la casa. Son los inversores que estan
entrando en bitcoin en base a la estrategia de la "degradacién de la deuda”, en palabras del estratega. BofA
detalla que la deuda estadounidense aumenta en un billén de ddlares cada 100 dias, lo que implica una
degradacion de su valor, que ira a mas con los recortes de los tipos de interés prometidos por la Reserva
Federal (Fed). El apalancamiento supondra el 9,3% del Producto Interior Bruto (PIB) en cuatro afios, desde
el 6-7% actual. Con esta premisa, los activos que sirven de refugio para cubrirse ante un délar mas débil,
el oroy el bitcoin, estdn moviéndose en torno a maximos histdéricos. Ambos activos tienen una oferta limitada
y se consideran como refugios ante devaluaciones, en momentos en los que la politica fiscal es expansiva
y genera una debilidad de la divisa. El precio del bitcoin casi se ha triplicado en el dltimo afio y supera los
65.000 dolares. El oro ya roza su mejor marca de todos los tiempos al cotizar sobre los 2.100 ddlares.

Un tsunami de petréleo en EEUU desata una caida histérica en el gas de Occidente. La produccion de gas
en EEUU esté disparada. Tales son los niveles de extraccion, que EEUU ha logrado un nuevo récord de
exportacion, lo que ha permitido, en parte, que los precios del gas caigan en todo el mundo, pero sobre
todo dentro de su territorio. No obstante, dentro ya de por si notable tendencia, hay una curiosidad que
enriquece alun mas estos datos: buena parte de esta avalancha de produccion de gas ha llegado de rebote,
gracias al incremento en la produccion de petréleo. En 2022, la produccion anual de 'gas natural asociado'
(el que se extrae de los pozos de petrleo) aument6 un 9% hasta los 15.500 millones de pies cubicos por
dia (Bcf/d) en las principales regiones productoras de petréleo crudo de EEUU. Este fendmeno se produce,
por un lado, porque ahora las empresas aprovechan una mayor parte de ese gas (antiguamente se
quemaba casi todo), por otro, el mas importante, porque se ha producido un aumento del 8% en la
produccioén de petrdleo crudo, segun los datos del Departamento de Energia de EEUU. Este aumento del
crudo ha irradiado al sector del gas, que también ha realizado una inyeccion histérica. Segun datos de la
Administracién de Informacién Energética de EEUU (EIA, por sus siglas en inglés), solo en una semana de
noviembre se agregaron 10.000 millones de pies cubicos de gas al almacenamiento. Una sorpresa que ha
empujado a la baja los precios de la materia prima. Y de hecho, esta agencia celebraba recientemente la
aprobacién este diciembre de nuevas plantas que produciran cerca de 20.000 millones de piés cubicos
diarios adicionales repartidos entre Texas y Louisiana. Una perspectiva que también ha hundido los precios.
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Apple tifie de rojo Wall Street: solo se salva Nvidia. Los principales indices estadounidenses han concluido
con pérdidas superiores al 1% una sesion marcada por el dato de ventas del iPhone en China, las cuales
se han desplomado un 24% en lo que llevamos de afio. El selectivo industrial Dow Jones ha caido un 1,04%
hasta las 38.585 unidades, mientras que el S&P 500 ha cedido un 1,02% hasta los 5.078 enteros. Por su
parte, el Nasdaq 100 firma su peor dia en las Ultimas tres semanas con un retroceso del 1,80%, situandose
en los 17.897 puntos. Las tecnoldgicas que més han sufrido han sido las mas importantes del sector. La
compaifiia en el ojo del huracan, Apple, ha caido un 2,84%, si bien Intel ha liderado las pérdidas, con una
bajada del 5,37%. Por otro lado, Salesforce ha cedido un 5,04%, Microsoft ha perdido un 2,96%, Amazon
se ha dejado un 1,95%, Tesla ha caido un 3,93% y Netflix ha retrocedido un 2,81%. Solo se ha salvado
Nvidia, que ha avanzado un 0,86%. Todo ello en una jornada en la que el rendimiento del T-Note ha caido
siete puntos basicos hasta el 4,14%, el nivel mas bajo desde febrero, tras la publicacion de los datos del
PMI de servicios, los cuales encajan con las mejores expectativas de la Reserva Federal de cara de una
bajada de tipos. Paralelamente, el oro ha subido un 0,57% hasta los 2.138 ddlares, renovando maximos
historicos. Asi las cosas, los indices estadounidenses contindan mostrando nerviosismo en la jornada del
martes, donde se acentdan las ligeras caidas del inicio de la semana, tanto en el S&P 500 (que pierde en
torno al 1%) como en el Nasdaq 100 (que cae un 1,7%), con algunas firmas tecnolégicas empujando a la
baja en la sesion. "El posicionamiento alcista en acciones tecnoldgicas de Estados Unidos esta en su nivel
mas alto en tres afios, lo que aumenta el riesgo de un retroceso", indican desde Citigroup, y afiaden que "el
posicionamiento largo en futuros del Nasdaqg 100 esta extremadamente extendido".

Efemérides

Un 7 de marzo de 1960 nacidé en Ostrava, lvan Lendl, un icénico tenista checo que mas tarde
se nacionalizaria estadounidense. Su carrera profesional lo llevé a la cima del tenis mundial,
ocupando el primer lugar del ranking ATP por 270 semanas. Lendl finalizé cuatro temporadas
como el niUmero uno, se mantuvo nueve veces entre los tres mejores, y logré estar trece
temporadas en el Top 10, destacandose por sus 1071 victorias y 94 torneos ganados. Entre
sus logros mas notables se encuentran ocho titulos de Grand Slam y cinco Torneos de fin de
temporada, posicionandolo entre los tenistas mas destacados de la historia. Sus victorias en
Grand Slam incluyen tres Abiertos de Estados Unidos consecutivos (1985-1987), tres Torneos
de Roland Garros (1984, 1986, 1987) y dos Abiertos de Australia (1989, 1990). A pesar de su

éxito, Lendl nunca logré ganar Wimbledon, siendo finalista en dos ocasiones, lo que le impidié

completar el Grand Slam. También brillé en los torneos Grand Prix Championship Series, con

22 titulos y numerosas finales. Lendl es especialmente recordado por sus seis titulos en el
Masters de Canada, siendo el jugador mas laureado en ese torneo. Su legado en el tenis es

indiscutible, marcado por la dedicacion y excelencia en la cancha.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_46317

/f’) Bolsar

07/03/2024

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios \ Monedas |
-

DXY
103,40
EUR
2,35%
1,09

NY
2,32%

BRL

Valor indice
5.099,39
S&P
4.893,07

Euro Stoxx

3.039,93

C
7,20

Shangai Cmp

128.890,23
10,71% 0,00%
Bovespa 4,95
1.015.306,60 ARS
29,39% 0,00%
Merval 843,00

Foto del dia

"Combinado" - El monte Kilimanjaro, situado en Tanzania, Africa, es la montafia mas alta del
continente con una altitud de 5,895 metros sobre el nivel del mar. Este coloso es un volcan
compuesto, aunque actualmente inactivo, que ofrece tres conos principales: Kibo, Mawenzi y
Shira. Kibo alberga la cumbre, Uhuru Peak, el punto mas elevado de Africa. El Kilimanjaro es
famoso por su diversidad ecoldgica, que incluye selvas tropicales, zonas alpinas y glaciares. A
pesar del calentamiento global, que ha causado la retraccion de sus glaciares, sigue siendo un
destino principal para alpinistas y excursionistas de todo el mundo, atraidos por el desafio y la
belleza de su ascenso. Designado Patrimonio de la Humanidad por la UNESCO, el Kilimanjaro
es un simbolo de la majestuosidad natural de Africa.
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