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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

«Si tienes una idea, empieza hoy mismo. No hay mejor momento que ahora para

empezar. Eso no significa dejar su trabajo y saltar en su idea 100 por ciento desde

el primer dia, pero siempre hay un poco progreso que se puede hacer para
comenzar el movimiento»
Kevin Systrom

Grafico del Dia
Precios al productor en EE.UU. caen inesperadamente por tercer
mes consecutivo

Wholesale Deflation

US producer price index drops for a third month, reflecting cheaper goods
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Los precios pagados a los productores estadounidenses extendieron su retroceso en diciembre, lo que llevd
alos operadores a aumentar las apuestas sobre cuan agresivamente la Reserva Federal recortara las tasas
de interés este afo. El indice de precios al productor para la demanda final disminuy6 un 0.1% por tercer
mes consecutivo, la racha mas larga desde 2020, mientras que el llamado indice principal de precios al
productor (que excluye alimentos y energia) apenas cambid por tercer mes, mostraron datos del
Departamento de Trabajo el viernes. En términos anuales, el indicador principal subié un 1.8%, el menor
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avance desde finales de 2020. Una de las razones por las que los economistas de la Fed y en Wall Street
analizan el informe del indice de precios al productor es porque varias categorias, incluidas las relacionadas
con la gestién de carteras y la atencion médica, se utilizan para informar la medida de inflacion preferida
por la Fed, el indice de precios del gasto de consumo personal. Los precios de la gestion de carteras y el
asesoramiento de inversiones aumentaron, mientras que las categorias relacionadas con la atencion
médica apenas tuvieron cambios. Las cifras pueden ayudar a respaldar estimaciones de una lectura mas
suave del indice de precios del gasto de consumo personal, que se publicara el 26 de enero, justo dias
antes de la primera reunién de politica monetaria de la Fed en 2024. Las cifras siguen a datos separados
publicados el jueves que mostraron que los precios al consumidor aceleraron en el afio hasta diciembre en
su mayor nivel en tres meses, indicando que el camino para controlar la inflacion se esta volviendo
complicado. Los desarrollos geopoliticos también podrian frenar ese progreso, como lo muestra el aumento
de los precios del petréleo después de los ataques a los objetivos huties en Yemen por parte de Estados
Unidos y el Reino Unido.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

S&P Merval encadend segunda suba al hilo por salto del CCL; ADRs cayeron hasta 6% en Wall Street. La
bolsa portefia finalizé al alza este martes 16 de enero, por salto del délar Contado con Liquidacion (CCL).
En tanto, las acciones argentinas en Wall Street cayeron hasta 6%. Esto se dio en una jornada en la cual
el presidente Javier Milei sigue en el Foro econémico de Davos y continda la discusion de la ley 6mnibus
en la Camara de Diputados. En ese contexto, el S&P Merval avanzé 1,9% hasta las 1.057.769,50 unidades
en pesos. Las principales subas del dia en el panel lider fueron para Mirgor (+13%); Transener (+5,81%) y
Ternium (+5%). Por otra parte, las Unicas bajas fueron las de YPF (-1,2%) y Edenor (-0,1%). En Nueva
York, las acciones argentinas finalizaron con mayoria de bajas. Los papeles que méas cayeron fueron los de
YPF (-6%), Edenor (-4,8%) e IRSA (-4%). En tanto, las Unicas que subieron fueron las de Central Puerto
(+1,9%); Mercado Libre (+0,6%) y Telecom (+0,6%). En la jornada de este martes, la agenda estd marcada
por el viaje del presidente Javier Milei al Foro de Davos, y la discusion de la ley 6mnibus en el Congreso
nacional que incluye profundas reformas econdmicas. La semana pasada, el Gobierno logré un acuerdo
con el Fondo Monetario Internacional (FMI) y se conocio el histérico dato inflacionario del 25,5% de
diciembre, que catapultd los precios minoristas al 211,4% en 2023. En linea con el acuerdo al que llego el
Gobierno con la mision técnica del FMI, Milei tiene programada una bilateral con la titular del organismo
multilateral de crédito, Kristalina Georgieva, durante su estadia en Suiza.

Bonos en dolares profundizaron racha bajista y un titulo CER se derrumb6 mas de 30%. Los bonos en
dolares profundizaron racha bajista este martes 16 de enero, mientras que los titulos CER registraron una
nueva jornada con subas, aunque uno de ellos se derrumb6 mas de 30%. Esto se dio en una jornada en la
cual el presidente Javier Milei se reunira con David Cameron, el ministro de Relaciones Exteriores del Reino
Unido, en el marco de su participacion en el Foro econémico de Davos. En ese marco, los bonos en doélares
que mas cayeron son el Bonar 2041 (-1,6%), Global 2029 (-1,4%), y el Bonar 2030 (-0,8%). En tanto, los
Unicos que avanzan son el Global 2046 (+0,8%) y el Global 2035 (+0,1%). Desde el pasado lunes comenzo
la primera gira internacional del presidente Javier Milei en el Foro de Davos, donde el mandatario de
antemano se sabia que tendrian dos reuniones bilaterales, una con la titular del Fondo Monetario
Internacional (FMI) y otra con el presidente de Francia Emmanuel Macron. Sin embargo, este martes, el
vocero presidencial, Manuel Adorni, confirmé que también tendra con David Cameron. En el segmento en
pesos, los titulos CER suben hasta 13%, liderados por el DIPO, seguido del el TX26 (+7,2%) y el PARP
(+6,6%). Sin embargo, se destacO en la jornada el derrumbe del 30% del Boncer TX25, uno de los tres
bonos que licitaré esta tarde el Ministerio de Economia. “Estaba tan caro (el TX25) que incluso bajando
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mas de 30% hoy, sigue rindiendo CER -26%. como referencia el TX26 rinde CER -13%”", comento Ariel
Shdar, CEO de Cocos Capital.

La UIA pide reduccion de alicuotas de derechos de exportacion. La Unién Industrial Argentina (UIA) pidié
en la Camara de Diputados que se reduzcan las alicuotas de los derechos de exportacion del 15% previstas
en el proyecto de ley 6mnibus. La posicion de los industriales es que las tasas no superen el 8% para
potenciar el trabajo de las fabricas exportadoras y fue expuesta por el economista jefe y director Ejecutivo
de la entidad, Diego Coatz, en el marco del plenario de las comisiones de Legislaciéon General, Presupuesto
y Hacienda, y Asuntos Constitucionales. En su exposicién, Coatz dijo que "la UIA solicita que se revea la
suba al 15% para los complejos industriales exportadores, evitando penalizar el agregado de valor y la
salida exportadora”. En ese sentido, el director ejecutivo de la entidad fabril sefialé que "proponemos una
transicion hasta mitad de afio de retenciones al 6 u 8% para no seguir perdiendo industrias exportadoras".
El directivo de la UIA enfatizd que "el aumento de los derechos de exportacién no se conjuga con la
promocion de exportaciones con valor agregado, que son las que generan las divisas genuinas que necesita
Argentina". Recordd que "en el 2023 las exportaciones industriales totalizaron u$s 27.000 millones y
representaron el 40% de las exportaciones totales".

Mercado global

Citi detecta la formacion de una gran tormenta en el petréleo gque estallard por completo en 2025. El
mercado de petréleo vuelve a ser protagonista en los primeros compases de 2024. La volatilidad se ha
impuesto en los futuros de crudo. Mientras que los fundamentales hablan de un pequefio superavit (la oferta
parece levemente mas fuerte que la demanda), la geopolitica esta manteniendo muy vivo al precio del
petréleo. Los ultimos bombardeos de EEUU y Reino Unido sobre posiciones de los rebeldes huties de
Yemen han desatado una intensa subida de los precios del crudo. El riesgo es que se produzca una
escalada del conflicto que torpedee las principales vias por las que se mueve el crudo. ¢Qué pasaria si
este riesgo geopolitico desaparece? Todo hace indicar que el petroleo se enfrentaria a una tormenta. La
fortaleza de la oferta llevaria al petroleo a sufrir intensas caidas. La sucesion sera la siguiente: en 2024, el
crudo moderara levemente su precio para terminar sufriendo una tormenta en 2025, segun revelan los
analistas de Citi en su ultimo informe. El precio del crudo Brent, de referencia en Europa, cotiza en la zona
de los 80 ddlares por barril. Después de varias jornadas moviéndose en la horquilla de los 76-78 ddlares,
el precio del barril subié mas de un 1% el pasado viernes tras los bombardeos protagonizados por aviones
estadounidenses y britanicos sobre posiciones huties (un grupo rebelde de Yemen que tiene el apoyo de
Iran). Justo ese dia, con la subida del crudo, los analistas de Citi publicaron un informe demoledor para el
petréleo y los inversores que se mantienen 'largos' (apuestan a que el crudo va a subir) en el crudo: "Las
ventas (de futuros) aumentardn a principios de 2024, antes de que llegue la tormenta en 2025;
recomendamos a los productores que consideren cubrir sus riesgos a largo plazo", se titula dicho
documento. Estos expertos aseguran que el escenario mas probable para el crudo es una caida de precios
del 25% que lleve al Brent por debajo de los 60 dolares el barril.

El invierno se complica en EEUU vy el gas natural se dispara. El mercado estadounidense del gas natural
ha registrado una mayor volatilidad en los tltimos dias que el europeo y el viernes se produjo un aumento
significativo de los precios al contado. Mientras que los futuros Henry Hub a un mes subieron casi un 7% el
viernes, los precios al contado se dispararon mas de un 300%, hasta superar los 13 délares el millon de
Unidades Térmicas Britanicas (MMBtu), debido a las heladas registradas en gran parte de Norteamérica.
"Evidentemente, un clima mas frio provocara una mayor demanda de calefaccion. Sin embargo, también
existen riesgos de suministro, ya que se esperan heladas en Texas que podrian provocar interrupciones en
la infraestructura de gas natural. Aunque los futuros del primer mes han cedido gran parte de las ganancias
del viernes en las primeras operaciones de la mafiana de hoy", escriben Warren Patterson y Ewa Manthey,
analistas de materias primas de ING.



https://www.ambito.com/la-uia-pide-reduccion-alicuotas-derechos-exportacion-n5922984
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/12623503/01/24/citi-detecta-la-formacion-de-una-gran-tormenta-en-el-petroleo-que-estallara-por-completo-en-2025.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_44721

d; Bolsar
17/1/2024

Trump arrasa en lowa: solo la justicia parece capaz de evitar la revancha contra Biden. La campafia de
primarias del Partido Republicano de EEUU ya ha empezado con los caucus de lowa, y salvo un giro
inesperado en las préximas dos votaciones, en New Hampshire y en Carolina del Sur, todo apunta a que
Donald Trump va a arrasar frente a unos rivales que se han centrado en atacarse entre ellos y mostrar su
apoyo al propio Trump en vez de confrontar con el candidato al que, supuestamente, querian vencer. Asi,
la revancha entre el anterior y el actual presidente, Joe Biden, parece estar servida, siempre que lo permita
el principal oponente que le queda al republicano: la Justicia. La campafia electoral de Trump es poco
menos que una lucha contra el reloj de los tiempos judiciales. Su objetivo es llegar con el traje de nominado
como candidato republicano a los tres casos que decidiran su futuro, para alegar que cualquier sentencia
en su contra estaria politizada y, por tanto, seria invalida. Pero el calendario esta disefiado de forma que
las sentencias podrian llegar antes de esa fecha, y que las posibles apelaciones podrian extenderse durante
el verano, cuando se oficializarian las candidaturas, quiza con una gigantesca interrogacion en las
papeletas republicanas. El primer juicio clave ya ha comenzado: la semana pasada, Trump aleg6 ante la
Corte de Apelaciones de Washington que los presidentes tenian derecho a la inmunidad absoluta, por lo
que, incluso si de verdad hubiera cometido delitos, la Justicia no puede perseguirle por ellos. En un
momento, su abogado llegé a asegurar que esa inmunidad absoluta implica que si Biden llegara a ordenar
el asesinato de Trump, el actual presidente no podria ser juzgado por ello "si no es destituido antes por el
Senado" en un 'impeachment' o juicio politico. Los jueces dieron sefiales de que no estan de acuerdo con
esa teoria, y probablemente Trump lo agradecera para no tener que preocuparse por si el actual presidente
intentara aprovechar esa inmunidad para dispararle en algun debate, pero Trump apelara una sentencia en
contra ante el Tribunal Supremo para intentar retrasar el resto de juicios que se le avecinan.

Efemérides

Un 17 de enero de 1706 naci6é en Boston Benjamin Franklin, destacado politico, polimata,
cientifico e inventor estadounidense, y uno de los padres fundadores de los Estados Unidos.
Conocido como "El Primer Estadounidense" por su incansable promocion de la unidad colonial,
Franklin fue el primer embajador de EE.UU. en Francia, personificando la emergente nacion
americana. Definié el ethos estadounidense, combinando valores practicos y cientificos de la
llustracién, como lo describi6 el historiador Henry Steele Commager. Como editor y empresario,
Franklin prosperé con la "Gaceta de Pensilvania" y el "Almanaque del pobre Richard". Sus
contribuciones cientificas en fisica y electricidad, junto con inventos como el pararrayos y las
lentes bifocales, lo destacan como figura clave de la llustracion estadounidense. Fundé
instituciones civicas importantes, incluyendo la Compafiia de la Biblioteca de Filadelfia y la
Universidad de Pensilvania. Fue presidente de la Sociedad Filoséfica Estadounidense y jugo
un rol crucial en la derogacién de la ley del timbre en Gran Bretafia. Como diploméatico en
Francia, Franklin fue esencial para la Revolucion Estadounidense, asegurando apoyo francés.

Dirigi6 el servicio postal en las colonias britanicas y luego en EE.UU., y finalmente fue

gobernador de Pensilvania. Inicialmente esclavista, se convirtid en un destacado abolicionista.

Franklin es recordado por su vasto legado en ciencia, politica y como padre fundador, honrado
en monedas, billetes de $100, buques de guerra, nombres de ciudades e instituciones, y en la

cultura popular.
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Foto del dia

"Bioma" - El Parque Nacional da Chapada dos Veadeiros, ubicado en Goias, Brasil, es un
santuario de biodiversidad y belleza natural. Establecido en 1961, abarca aproximadamente
240,000 hectareas, siendo un area vital para la conservacion del Cerrado, uno de los
ecosistemas mas antiguos y diversos de Sudamérica. El parque es famoso por sus
impresionantes formaciones de cuarzo y cascadas majestuosas, atrayendo a turistas y amantes
de la naturaleza. Ademas, cuenta con una rica flora y fauna, incluyendo especies endémicas y
amenazadas. La UNESCO lo declar6 Patrimonio Mundial en 2001, destacando su importancia
ecolégica y geoldgica. Este parque es también un centro de espiritualidad y misticismo,
atrayendo a visitantes interesados en su energia Unica. Chapada dos Veadeiros es un refugio
de belleza natural y biodiversidad en el corazén de Brasil.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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