
  9/1/2024 
Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.   
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 

 
 

Gráfico del Día 

Crecimiento de servicios en EE.UU. se ralentiza y empleo sufre 
su mayor contracción 

 

 
 

El sector servicios estadounidense estuvo a punto de estancarse a finales de 2023, ya que un indicador del 

empleo mostró la mayor contracción en más de tres años. El indicador general de servicios del Instituto de 

Gestión de Suministros disminuyó 2,1 puntos, el máximo desde marzo, hasta situarse en 50,6 en diciembre. 

El índice, aunque se mantuvo por encima del nivel de 50 que indica expansión, fue el segundo más débil 

del año. Los fabricantes se vieron afectados el año pasado por los altos costos de endeudamiento y una 

menor demanda de bienes. La lectura de diciembre fue inferior a todas las estimaciones de una encuesta 

de Bloomberg entre economistas. Una desaceleración sostenida de los servicios suscitaría preocupación 

por el riesgo de un enfriamiento más amplio de la economía estadounidense. A principios de esta semana, 

el ISM declaró que su índice manufacturero se mantenía en territorio de contracción por decimocuarto mes 

consecutivo. El indicador del empleo entre los proveedores de servicios se desplomó 7,4 puntos hasta 43,3, 
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el nivel más bajo desde julio de 2020 y una señal de la disipación del impulso en el mercado laboral 

estadounidense. Los informes regionales de la Fed muestran una menor demanda de contratación, pero 

sin grandes recortes. El viernes, un informe separado del gobierno mostró que las nóminas privadas 

repuntaron en diciembre tras los avances revisados a la baja de los dos meses anteriores. La media de tres 

meses de 115.000 coincidió con la más baja desde mediados de 2020. El informe del ISM también mostró 

que el indicador de nuevos pedidos a proveedores de servicios cayó a su nivel más bajo en tres meses, lo 

que sugiere una perspectiva más moderada de la demanda. “Existen preocupaciones relacionadas con la 

incertidumbre económica, los acontecimientos geopolíticos y las restricciones laborales”, declaró en un 

comunicado Anthony Nieves, presidente del Comité de Encuestas a Empresas de Servicios del Instituto de 

Gestión de Suministros. En una llamada con periodistas el viernes, Nieves dijo: “En general, 2024 debería 

continuar por la senda del crecimiento para el sector servicios”. 

 

Fuente: Bloomberg (Link de referencia) 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

S&P Merval sube en el inicio de la semana: una acción se despega y trepa hasta casi 13%. La actividad 

bursátil de Argentina muestra una tendencia a la suba este lunes 8 de enero por selectividad inversora a la 

espera de novedad en las negociaciones con el Fondo Monetario Internacional (FMI), que este martes se 

reunirá con el ministro de Economía, Luis Caputo, en medio de arduas tratativas legislativas para destrabar 

el tratamiento de la ley ómnibus en el Congreso. En ese contexto, el índice líder S&P Merval sube un 0,86%, 

a 1.064.472,62 unidades y se acerca a su contra su récord absoluto de 1.084.545 puntos, anotado el 13 de 

diciembre último. Llama la atención la fuerte suba de Mirgor de los últimos días este lunes. Ya había subido 

18% el viernes y este lunes mantiene la tendencia y trepa hasta 12,6%. Esa empresa manufacturera es una 

de las destacadas en las últimas ruedas. Lejos de Mirgor, aunque también con interesante suba, con un 

alza del 5,16%, le sigue la acción de Bolsas y Mercados de Argentina (BYMA), en tanto que Transportadora 

de Gas del Nortes trepa 3,22% y Transportadora de Gas del Sur escala 2,68%. En tanto, cae 3,6% Ternium, 

2,99% baja Aluar y 1,42% Telecom. Por estos días, el Gobierno deberá hacer frente a un vencimiento de 

deuda con el FMI, cuando también se deberá reportar la inflación de diciembre, se espera sea la mayor en 

casi 33 años, en torno al 30%. 

 

La industria se derrumbó en noviembre: sufrió su peor caída en más de tres años. La actividad industrial 

cayó con fuerza en noviembre y registró su mayor retroceso en más de tres años, al ceder un 4,9% 

interanual, informó este lunes el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC). Para encontrar una 

contracción más importante a la del undécimo mes del año, hay que remontarse hasta agosto de 2020, 

cuando la actividad se hundió un 7% interanual. El Índice de Producción Industrial manufacturero (IPIm) de 

la serie desestacionalizada mostró además una caída del 0,6% respecto a octubre pasado, y el índice serie 

tendencia-ciclo registró una variación negativa del 0,3% respecto al mes previo. En 11 meses del 2023, el 

índice arroja una retracción del 0,8% interanual. La caída del indicador se registró durante el Gobierno 

saliente de Alberto Fernández, sucedido por Javier Milei, en medio de una aguda crisis con contracción de 

la economía, presión inflacionaria y alto índice de pobreza. El IPIm venía de caer un corregido 0,7% en 

octubre y de aumentar un 0,4% en noviembre del 2022. En el sector industrial, 12 de las 16 divisiones de 

la industria manufacturera presentaron caídas interanuales en noviembre. 

 

La construcción cayó en noviembre tras el repunte de octubre. Los Indicadores de coyuntura de la actividad 

de la construcción mostró una caída de 2,1% en noviembre tras el repunte de octubre, según informó este 

lunes el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INDEC). Previo al décimo mes del año, el indicador 

encadenó seis caídas al hilo y en los primeros once meses de 2023, anotó ocho bajas. El acumulado de 

los once meses de 2023 del índice serie original presenta una baja de 2,3% respecto a igual período de 

https://www.bloomberglinea.com/2024/01/05/crecimiento-de-servicios-en-eeuu-se-ralentiza-y-empleo-sufre-su-mayor-contraccion/
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval-sube-el-inicio-la-semana-una-accion-se-despega-y-trepa-casi-13-n5916340
https://www.ambito.com/economia/la-industria-se-derrumbo-noviembre-sufrio-su-peor-caida-mas-tres-anos-n5916510
https://www.ambito.com/economia/la-construccion-cayo-noviembre-el-repunte-octubre-n5916494
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2022. Los datos del consumo aparente de los insumos para la construcción en noviembre de 2023 

muestran, con relación a igual mes del año anterior, bajas de 44,7% en asfalto; 12,0% en hormigón 

elaborado; 10,9% en cemento portland; 9,4% en el resto de los insumos (incluye grifería, tubos de acero 

sin costura y vidrio para construcción); 9,2% en cales; 8,2% en mosaicos graníticos y calcáreos; 5,7% en 

hierro redondo y aceros para la construcción; y 0,2% en yeso. Mientras tanto se observan subas del 16,2% 

en pinturas para construcción; 16,1% en placas de yeso; 10,2% en pisos y revestimientos cerámicos; 10,1% 

en artículos sanitarios de cerámica; y 7,1% en ladrillos huecos. 

 

 

 
 

Mercado global 
 

Wall Street comienza la semana al alza gracias al rebote de la tecnología. La semana ha comenzado al 

alza en los principales índices de Wall Street, donde lo más destacado ha sido ver, por fin, un rebote de los 

sectores tecnológicos después de la fuerte penalización que sufrieron la semana pasada. El Nasdaq 100 

ha avanzado un 2,11%, hasta los 16.649 puntos. Tras su estela se sitúa el S&P 500, que gana un 1,41%, 

hasta las 4.763 unidades, y cierra la lista el Dow Jones, que sube un 0,58%, lastrado por Boeing, y cierra 

en los 37.683 enteros. Detrás de estos resultados se sitúan dos factores. Por un lado algunas buenas 

noticias a nivel empresarial como el nuevo producto de Nvidia, que se anota un 5,89% tras dar otro paso 

en el desarrollo de la Inteligencia Artificial, y, por otro, un retroceso de las ventas de bonos tras la semana 

pasada, que llevan la deuda a rondar de nuevo el 4,01% de rentabilidad. Boeing, por su parte, se hunde un 

8,03% tras verse obligado a dejar en tierra de nuevo a su aeronave 737 Max por el incidente sufrido hace 

unos días en un avión de Alaska Airlines. Desde el punto de vista técnico, "Wall Street ha comenzado el 

año abriendo un hueco a la baja y que habrá que ver si no es mensual también, lo que espero que sea una 

falsa señal de debilidad, para lo cual estos huecos deben ser cerrados superando el S&P 500 los 4.770 

puntos y el Nasdaq 100 los 16.825 puntos", explicaron analistas. 

 

EEUU 'se aprovecha' de la crisis del mar Rojo y dispara sus exportaciones de crudo un 35%. Los problemas 

en el Mar Rojo están sacudiendo el mercado de petróleo. Con los rebeldes hutíes atacando embarcaciones 

y obligando a las empresas de transporte a tomar rutas alternativas. Este bloqueo en un estrecho clave 

(pues conecta con el canal de Suez) está provocando retrasos de más de 20 días y un encarecimiento del 

transporte. Ante esta situación, lejos de lo que podría parecer, parece haber surgido un ganador inesperado 

ante este problema: EEUU, o al menos, su potente industria petrolera, que ha visto cómo las exportaciones 

se disparan. Los últimos datos de la Agencia Internacional de la Energía muestran como la nación 

norteamericana ha disparado sus ventas al exterior de crudo la última semana. La institución internacional 

señala que la última semana de diciembre el suministro de petróleo que da Washington al extranjero pasó 

de 3,915 millones de barriles diarios a 5.292 millones. Es decir, en una sola semana disparó las ventas al 

exterior un 35% sumando cerca de 1,3 millones de barriles diarios. Un cambio muy sensible para darse de 

un día para otro y que los expertos explican como un aluvión de pedidos ante los problemas en el Mar Rojo. 

En un informe publicado este viernes, Robert Yawger, analista de Mizuho Securities defendía que este 

cambio tan radical se debía a que, ante un importante sobrecoste por la nueva ruta, desde todo tipo de 

países de Occidente se han lanzado a comprar crudo estadounidense de forma masiva para asegurar una 

llegada con una logística más amable. "De golpe la forma más segura y barata de adquirir petróleo para 

numerosos clientes de la UE ha pasado a ser una ruta en barco a través de los barriles más baratos de 

EEUU, ante el elevado precio de una navegación a través del Cabo de Buena Esperanza, en Sudáfrica". 

 

El empleo vuelve a encenderse en EEUU: la Fed no lo tendrá tan fácil para recortar los tipos de interés. El 

empleo volvió a encenderse en EEUU en diciembre. Así se desprende de los datos del informe oficial 

publicado este viernes por el Departamento de Trabajo. Las cifras golpean el relato que se iba haciendo 

firme de un progresivo enfriamiento del mercado laboral que permitiría a la Reserva Federal bajar los tipos 

de interés con una inflación bajo control y sin un daño grave en la economía. Lo que se ha venido 

denominando un aterrizaje suave. La fortaleza mostrada en la creación de puestos así como en los ingresos 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_44535
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/12611094/01/24/eeuu-aprovecha-la-crisis-del-mar-rojo-y-dispara-sus-exportaciones-de-crudo-un-35.html
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12611067/01/24/el-empleo-vuelve-a-encenderse-en-eeuu-la-fed-no-lo-tendra-tan-facil-para-recortar-los-tipos-de-interes.html
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medios (presiones inflacionarias) ponen en duda la generosa senda de recortes de tipos descontada por el 

mercado en las últimas semanas. El fuerte mercado de trabajo, principal motor del gasto de los 

consumidores explica en parte que EEUU haya esquivado la recesión hasta ahora pese a las fuertes 

subidas de tipos. El dato más observado del informe, el de nóminas no agrícolas, recoge una creación neta 

de empleo de 216.000 puestos en diciembre, muy por encima de los 170.000 esperados y de los 173.000 

de noviembre (el dato inicial fue de 199.000 empleos). Pese a la notable revisión de noviembre, choca este 

aumento en diciembre cuando precisamente el mes anterior se esperaba un dato más al haber finalizado 

las huelgas que afectaron al sector de la automoción y a las producciones de Hollywood. "El aumento de 

216.000 no es tan bueno como parece a primera vista. Las subidas de los dos meses anteriores se revisaron 

a la baja en 71.000 puntos acumulados. El aumento de diciembre se concentró una vez más en unos pocos 

sectores no cíclicos, con un aumento del empleo público de 52.000 personas y un aumento del empleo en 

el sector de la asistencia sanitaria y social de 59.000 personas. En la medida en que sigue siendo un 

indicador adelantado de las tendencias más generales del empleo, el descenso de 33.000 puestos de 

trabajo temporales también es preocupante", explica Paul Ashworth, de Capital Economics. 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

Efemérides 
 

Un 9 de enero de 1944, nació Jimmy Page en Heston, Middlesex, Inglaterra. Es mundialmente 

reconocido como el guitarrista principal y uno de los fundadores de la legendaria banda de rock 

Led Zeppelin. Antes de formar Led Zeppelin en 1968, Page era un destacado músico de sesión 

y miembro de The Yardbirds. Su técnica e innovación en la guitarra eléctrica han sido una 

influencia significativa en el rock. Led Zeppelin, con Page, revolucionó la música rock con su 

mezcla única de blues, rock y folk. Son famosos por álbumes como "Led Zeppelin IV", que 

incluye la icónica canción "Stairway to Heaven". Page es conocido por su habilidad para mezclar 

diferentes géneros musicales y su uso de técnicas de guitarra como el uso del arco de violín en 

la guitarra eléctrica. Jimmy Page ha sido honrado en múltiples ocasiones por su contribución a 

la música. Fue introducido dos veces en el Salón de la Fama del Rock and Roll: una vez con 

Led Zeppelin en 1995 y otra como miembro de The Yardbirds en 1992. Es considerado uno de 

los más grandes guitarristas de todos los tiempos y su legado sigue inspirando a músicos de 

todo el mundo. Su impacto en la música y la cultura del rock es innegable, manteniéndose como 

una figura icónica en la historia de la música. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
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Foto del día 
"Cementerio" - El Skeleton Coast National Park, ubicado en la costa noroeste de Namibia, es 

conocido por sus paisajes severos y su historia fascinante. Extendiéndose desde el río Kunene 

en el norte hasta el río Ugab en el sur, abarca aproximadamente 16,000 kilómetros cuadrados. 

Este parque es famoso por los restos de naufragios dispersos a lo largo de su costa, producto 

de la densa niebla y los fuertes oleajes, que le han dado su nombre evocador. El entorno 

inhóspito del parque es hogar de una sorprendente variedad de vida silvestre, incluyendo 

elefantes del desierto, leones, hienas y numerosas especies de aves. Las dunas de arena, las 

montañas y los cañones del interior ofrecen un impresionante telón de fondo. A pesar de su 

apariencia desolada, el parque es un destino codiciado para los aventureros y los amantes de 

la naturaleza, ofreciendo una experiencia única de safari en uno de los entornos más extremos 

y enigmáticos del planeta. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


