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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

3 - .
( )' C RI T E R IA Soluciones personalizedas
para inversores unicos
( ——

N

«No te limites. Muchas personas se limitan a lo que creen que pueden hacer.
Puedes ir tan lejos como te permite tu mente. Lo que crees, recuerda, puedes

lograr»
Mary Kay Ash

Gréfico del dia

De la 'vibecession' al aterrizaje suave: la caida
de la inflacion evapora la sensacion de crisis en
EEUU

Datos de desempleo de EEUU

Datos en porcentaje

Fuente: Reserva Federal. elconomista..
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EEUU ha vivido en 2023 una situacion pocas veces vista: una recesion 'emocional’, un fantasma que no
aparece en ningun dato, pero que sobrevuela el consenso popular. Y eso pese a que las cifras econémicas
han sido, sobre el papel, excelentes: el PIB crece a un ritmo estimado del 2,6%, segun las Gltimas
proyecciones de la Casa Blanca; el desempleo se ha mantenido por debajo del 4%, en uno de los niveles
mas bajos de los dltimos 20 afios, gracias a un aumento sostenido de la contratacion; los salarios reales
del 80% mas pobre han crecido al ritmo del 1,1%, batiendo a los precios; y la inflacion se ha deshinchado
con fuerza, cayendo del 6,45% en el que abrié el afio al 3% estimado para este mes. Unas cifras muy
positivas, mucho mejores de lo que todos los analistas se esperaban, pero que no parecen haber llegado a
la calle: el sentimiento econémico de los consumidores sigue siendo negativo y pesimista. Una situacion
dificil de explicar que ha recibido el nombre de "vibecession", algo asi como 'ambiente de recesién’, y que
podria estar tocando a su fin con la esperanza del 'aterrizaje suave' que ya vislumbra la Reserva Federal.
El término aparecié hace unos meses para tratar de explicar la desconexién entre una economia cuya
fuerza sorprendia y preocupaba a la Fed y el pesimismo generalizado en la calle y los medios de
comunicacion. La idea es que, aunque los datos indicaran que todo iba en la buena direccion, las
expectativas de que las subidas de tipos de la Fed fueran a provocar una recesion, transmitidas por los
medios, hacian que los ciudadanos vieran toda la situacién desde el angulo més pesimista posible, dado
gue los expertos no paraban de animarlos a ponerse en lo peor.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Presupuesto 2023: ya rige la prérroga gue aumentd un 40% crédito original. Se trata de una proérroga del
Presupuesto 2023. La medida habia sido oficializada el 26 de diciembre a través del decreto 88/2023,
publicada al dia siguiente en el Boletin Oficial. Es la cuarta vez que se recurre a una accion de esta
naturaleza en lo que va del siglo XXI, si se tiene en cuenta que también se aplicaron prérrogas del calculo
de gastos y recursos del afio anterior en 2011, 2020 y 2022. La prorroga al Presupuesto es una posibilidad
contemplada en la Ley 24.156 de Administracion Financiera, que en su articulo 27 habilita esa opcion "si al
inicio del ejercicio financiero no se encontrare aprobado el Presupuesto general". El ministro de Economia,
Luis Caputo, ya lo habia adelantado el 13 de diciembre. "Dado lo avanzado del Ejercicio Presupuestario
2023, no resulta posible definir con inmediatez y precision las adecuaciones referidas en el articulo 27 de
la mencionada Ley (en referencia a la 24.156), por lo cual estas se llevaran a cabo oportunamente”, indico
el decreto en sus considerandos al fundamentar la prérroga. En el articulo 2 se instruye al jefe de Gabinete
a "adecuar, oportunamente, el presupuesto que se prorroga mediante el articulo 1° del presente decreto
con el fin de dar cumplimiento a los incisos 1 y 2 del articulo 27 de la Ley de Administracién Financiera y
de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional N° 24.156 y sus modificatorias".

El Banco Central liberé un cepo clave: ahora se puede comprar dolar MEP y transferirlos sin topes. El Banco
Central liberé uno de los cepos clave que pesaba sobre el dolar MEP, hoy por hoy uno de los méas baratos
del mercado. Si bien la adquisicién del ddlar bolsa no tiene limites, habia una disposicion del Banco Central
gue frenaba las transacciones en ddlares hacia cuentas del banco. Hasta la semana pasada, si el usuario
compraba dolares financieros solo podia transferirlos a su banco una vez por mes. A través de la
comunicacion "A" 7933 ya no habra topes. Asi, el Banco Central elimind esa restriccién que habia sido
puesta en abril de 2022 y era rechazada por ahorristas, aplicaciones y agentes de bolsa. La compra de
dolar MEP es una de las operaciones mas realizadas por los argentinos en el mercado de capitales ya que
es 100% legal y es online. En estos momentos el "parking” es un solo dia habil, por lo que bajo el riesgo.
Cabe recordar que el dolar MEP es el resultante de la compra y venta de bonos en pesos y moneda
extranjera. El viernes cerr6 a $996, contra $ 1.025 del dolar blue y $1.325,20 del turista, que se usa para
las compras con tarjeta en el exterior.



https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12603239/12/23/de-la-vibecession-al-aterrizaje-suave-la-caida-de-la-inflacion-evapora-la-sensacion-de-crisis-en-eeuu.html
https://www.ambito.com/economia/presupuesto-2023-ya-rige-la-prorroga-que-aumento-un-40-credito-original-n5911458
https://www.ambito.com/finanzas/el-banco-central-libero-un-cepo-clave-ahora-se-puede-comprar-dolar-mep-y-transferirlos-topes-n5911472
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Sin Plan B: Javier Milei asequré que si el Congreso no aprueba la Ley Omnibus habra una "catastrofe social
de proporciones biblicas". Este sabado 30 de diciembre, y a través de un video en sus redes sociales, el
presidente Javier Milei envié un mensaje de fin de afio donde sostuvo que "el préximo afio sera duro para
todos nosotros" y que si el Congreso no apoya sus medidas “no tendra los instrumentos para evitar que la
crisis se convierta en una catastrofe social de proporciones biblicas”. "A algunos les ha llamado la atencién
de la cantidad y la celeridad de medidas que hemos tomado. Lo cierto es que fueron necesarias para
morigerar los efectos de la peor herencia de la historia. [...] Estos son los primeros pasos para dar vuelta la
pagina y dejar atras, de una vez y para siempre, el modelo econémico de la casta, que hunde a los
argentinos en la miseria desde hace mas de 100 afios. El cambio de raiz respecto a este modelo
empobrecedor es un compromiso innegociable que asumi con todos los argentinos”, introdujo el presidente.
En ese marco, Milei analiz6 que "estamos ante una situacion de emergencia nacional que requiere que
actuemos de forma inmediata y contundente, con la mayor cantidad de instrumentos posibles, que exceden
ampliamente los recursos que hemos usado en estas primeras semanas". "A menos que hagamos lo
necesario ahora, nos dirigimos a una catastrofe econémica de una magnitud desconocida para cualquier
argentino vivo", amenazo.

Mercado global

"Es dificil trazar un camino a sequir para la economia de EEUU". Ahora que acaba 2023, una de las grandes
preguntas de los economistas es como Estados Unidos ha logrado evitar la recesion mas anunciada de la
historia. A lo largo de todo el afio, expertos de innumerables firmas de analisis han visto indicios de que la
primera economia del mundo se dirigia directa a la recesion tras las abruptas y rapidas subidas de tipos
decretadas por una Reserva Federal que acometio tarde una inflacion desatada. Sin embargo, con el 2024
a las puertas, lo cierto es que la economia americana aguanta resistente mientras la senda de desinflacion
parece solida, lo que da aire a la tan comentada teoria del aterrizaje suave de la economia pasadas las
subidas de tipos: inflacion bajo control sin graves dafios econémicos.

El petréleo rompe dos afios de alzas y cierra 2023 con caidas del 10% (anuales). Los futuros del petréleo
cerraron 2023 con una caida del 10% anual tras dos afios de alzas. Las preocupaciones geopoliticas, los
recortes de produccion y las medidas de los bancos centrales para frenar la inflacién provocaron fuertes
fluctuaciones en los precios en 2023. Los futuros del crudo Brent cerraron en 77,59 délares el barril el Gltimo
dia de negociacion del 2023, mientras que los futuros del crudo West Texas Intermediate (WTI)
estadounidense terminaron el afio en los 72,18 ddlares. El cierre del afio fue turbulento. Aunque el viernes
el barril de Brent y West Texas registro leves ganancias, lo cierto es que los precios del petréleo habian
caido con fuerza el jueves, cuando algunas compaiiias navieras dijeron que reanudarian los movimientos
a través del mar Rojo, aliviando la preocupacion por el suministro.

Wall Street bate todos los pronésticos en 2023 y vuelve a los récords. La bolsa neoyorquina bati6 todos los
prondsticos en 2023, acumulando varios cierres histéricos y con sus principales indicadores al alza, a pesar
del pesimismo inicial de los analistas por la alta inflacion y la politica monetaria restrictiva de la Reserva
Federal estadounidense (Fed). El Dow Jones de Industriales, que agrupa a las 30 empresas mas grandes
del pais, creci6 casi un 14 % en el acumulado anual, mientras el selectivo S&P 500 sumé un 24 %. El indice
Nasdaqg, que aglutina a las principales empresas tecnolégicas, se anoté la mayor subida gracias al
entusiasmo por la Inteligencia Artificial (IA), creciendo mas de un 43 % acumulado. Todo esto después de
que el Dow batiera hasta en siete ocasiones este mes su nivel mas alto al cierre, superando por primera
vez los 37.000 puntos.



https://www.ambito.com/politica/el-presidente-javier-milei-enviara-un-mensaje-fin-ano-para-todo-el-pueblo-argentino-n5910986
https://www.ambito.com/politica/el-presidente-javier-milei-enviara-un-mensaje-fin-ano-para-todo-el-pueblo-argentino-n5910986
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_44231
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_44323
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_44276
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Un 2 de enero de 1920 naci6 Isaac Asimov en Petrévichi, Rusia, quien mas tarde se convirtio
en un destacado escritor y profesor de bioquimica en la Universidad de Boston. Naturalizado
estadounidense y de origen judio ruso, Asimov se destaco por ser un prolifico autor, abarcando
géneros como ciencia ficcién, historia y divulgacion cientifica. Su obra mas célebre es la Serie

de la Fundacioén, parte de la serie del Imperio Galactico, y combinada con su serie sobre robots.

Asimov también incursioné en misterio y fantasia, y escribié numerosos textos de no ficcién. En
total, su autoria se extiende a mas de 500 volimenes y unas 9000 cartas o postales, con
publicaciones en 9 de las 10 categorias del Sistema Dewey de clasificacién. Reconocido como
uno de los "tres grandes" de la ciencia ficcién, junto a Robert A. Heinlein y Arthur C. Clarke,
Asimov se distinguio por explicar conceptos cientificos en una linea histérica, remontandose a
los origenes de las ciencias. También proporcioné detalles biograficos y etimolégicos en sus
escritos. Miembro de Mensa y presidente de la Asociacion Humanista estadounidense, Asimov
promovié el pensamiento ateo y critico. En su honor, en 1981, se nombroé el asteroide (5020)
Asimov.

Foto del dia

"Quinta" - El Palacio de Tirkmenbasy, ubicado en la capital de Turkmenistan, Asjabad, es un
destacado edificio gubernamental y uno de los simbolos arquitecténicos del pais. Construido
durante el gobierno de Saparmyrat Nyyazow, conocido como Tiirkmenbasy, el palacio refleja el
estilo grandioso y extravagante tipico de su era. Disefiado para impresionar, el palacio es un
ejemplo de la arquitectura monumental que caracteriza a muchos de los proyectos de
construccion en Turkmenistan bajo Nyyazow. Este opulento edificio sirve como sede del poder
ejecutivo del pais y es un testimonio de la rigueza de Turkmenistan, derivada principalmente de
sus vastos recursos naturales, especialmente el gas natural. El Palacio de Turkmenbasy
simboliza no solo la riqueza y el poder del estado, sino también el culto a la personalidad de
Nyyazow, quien goberné el pais desde su independencia hasta su muerte en 2006.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incAgnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

2/1/2024

Criteria

— » Sk o s allradsa i | :
{\-} C RiT E R I A ;nh_,“.".-,.h__ _www.criteria latam.com

_ m [eriteria-investmant

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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