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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.
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«La verdadera industria no respeta la tradicion, sélo respeta la innovacion»
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Grafico del dia

EEUU inunda el mercado de petrdleo con un
historico récord de produccién y acaba con el suefio
de la OPEP

EEUU logra un récord histérico de produccion de petréleo
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Este 2023 estaba llamado a ser el afio de la vuelta del petréleo a unos precios histéricamente altos. La
guerra en Ucrania sigue viva, surge un nuevo conflicto en Oriente Medio y se recrudecen los interminables
recortes de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP). Todo ello prometia generar una
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tormenta perfecta sobre la oferta de crudo global. Sin embargo, un invitado 'indeseado’, con varios
acomparfiantes, se ha colado en lo que prometia ser una fiesta para la OPEP y el crudo. EEUU esta
inundando el mercado con su petréleo, convirtiendo en pesadilla el afio de ensuefio para el cartel del ‘oro
negro'. Las Ultimas cifras publicadas por el Departamento de Energia del pais (EIA) revelan que la
produccién de crudo en EEUU ha alcanzado nuevos maximos histéricos, pese al duro discurso de Joe Biden
contra esta industria y los obstaculos que ha impuesto el Gobierno Federal. EEUU esta produciendo mas
de 13 millones de barriles de crudo (solo petréleo crudo, no se tienen en cuenta derivados) cada dia,
superando el récord marcado en 2019. Ese afio, la produccién tocé la cota de los 13 millones, pero este lo
ha superado con creces, poniendo mucha tierra de por medio con Rusia (produce 9,9 millones de barriles
diarios) y Arabia Saudi (8,97 millones de barriles diarios), segin los ultimos datos. No se puede decir que
la irrupcion de EEUU sea una sorpresa. Este pais lleva afios siendo el mayor productor de crudo del mundo.
Sin embargo, pocos habrian apostado a que EEUU lograria destrozar los récords anteriores de produccion
de petréleo tras los mensajes hostiles del presidente Joe Biden contra la industria petrolera de EEUU. Pese
a todo, la fuerte subida del precio del crudo desde el comienzo de la guerra de Ucrania ha generado los
incentivos necesarios para que los productores de Texas, Dakota del Norte... se estén arremangando para
producir cantidades histéricas y aguar las expectativas de la OPEP. Ademas, gran parte del crudo
americano estd acumulandose en los puertos de Europa, el principal cliente de EEUU, segun la EIA.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Acciones del S&P Merval cayeron hasta 10% y se extendi6 la toma de ganancias. La bolsa portefia cay6
este viernes 15 de diciembre por tomas de ganancias. Esto se dio en el marco de una plaza selectiva y
atenta a la implementacién de un paquete de medidas econdmicas que buscan encarrilar la economia. En
ese contexto, el S&P Merval retrocedié un 6,5% y se ubicé en las 925.657,93 unidades, tras marcar un nivel
maximo historico de 1.084.545 puntos el pasado miércoles. De esa manera, el indice accionario oper6 en
terreno negativo por tercera rueda al hilo. Las acciones argentinas del panel lider perdieron hasta 10,1%
este viernes, encabezadas por Aluar. Las siguientes que anotaron mayores caidas fueron las de Central
Puerto (-8,9%) y las de BBVA (-8,8%). En tanto, las Unicas que subieron fueron las de Mirgor (+1,5%). Por
su parte, las acciones argentinas en Wall Street finalizaron con mayoria de bajas. Las que mas valor
perdieron fueron las de Grupo Financiero Galicia (-5,1%), seguidas por las de Grupo Supervielle (-4,6%) y
las de BBVA (-4,6%). En tanto, las que mas subieron fueron las de Edenor (+3,8%), Central Puerto (+2,8%)
y Telecom (+2,3%).

La actividad econdmica desaceler6 caida: se contrajo 0,8% en el tercer trimestre del afio. La actividad
econdémica se contrajo un 0,8% en el tercer trimestre de 2023 frente al mismo periodo del 2022, segun
informo este viernes el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). De esta manera, desacelerd
con fuerza la baja del segundo trimestre que habia marcado un retroceso de 5%. En tanto, el Producto
Bruto Interno (PBI) entre enero y septiembre acumulé un retroceso del 1,6% respeto a igual periodo del afio
pasado. El sector de la agricultura fue el mas perjudicado con una baja de 7,6%, seguido de la industria
manufacturera y hogares privados con servicios domésticos que cedieron 3,7%. Por otro lado, las subas
mas importantes las anotaron hoteles y restaurantes (+7,2%), explotacién de minas y canteras (+5,9%) y
pesca (+2,9%). La formacion bruta de capital fijo, segun estimaciones preliminares, experimento en el tercer
trimestre del afio 2023 un incremento de 0,8% respecto del mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento
se explicé por la caida de 3% de la inversion en construcciones, que contrarresté con el aumento de 15%
en "otras construcciones" relacionadas con la exploracion y explotacion de petréleo, al descenso de 2,1%
en maquinaria 'y equipo y al crecimiento de 21,2% en equipo de transporte.
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La CAF aprobo crédito puente para Argentina por u$s960 millones: serd para pagarle al FMI. El directorio
del Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF) aprobd este viernes por unanimidad el
otorgamiento de un préstamo puente de corto plazo por 960 millones de dolares para Argentina, con el
objetivo de que el pais cubra el pago de servicio de deuda con el Fondo Monetario Internacional (FMI). "La
operacion servira de financiamiento puente para que Argentina pueda continuar con la implementacioén del
Acuerdo de Facilidades Extendidas pactado con el FMI en beneficio de sus politicas fiscales, monetarias y
cambiarias, asi como en favor de la diversificacion y ejecucion de la estrategia de deuda publica", destaco
un comunicado de la CAF. En la reunion virtual extraordinaria del Directorio se analiz6 la operacién y se
reflexiond sobre la posibilidad de que América Latina y el Caribe, a través de CAF, pueda reaccionar de
manera agil y efectiva, con sentido de urgencia y espiritu de solidaridad y confianza, a la necesidad de un
pais accionista. "Esta operacion, realizada en consulta y coordinacion con el FMI y otros bancos
multilaterales, destaca el rol contraciclico de CAF, al poner a disposicion de manera agil y dinamica
soluciones financieras que permitan a los paises enfrentar situaciones de complejidad econémica y apoyar
la gestion estratégica de las finanzas publicas”, destacoé la entidad.

Mercado global

El Dow Jones y el Nasdaq 100 cierran en maximos histéricos en una semana de fuertes avances. Los
principales indices estadounidenses han cerrado con alzas una sesion marcada por el mensaje de John
Williams, miembro de la Fed, quien ha asegurado que es "prematuro” plantear el inicio de los recortes de
tipos en marzo de 2024. El selectivo industrial Dow Jones ha avanzado un 0,16%, logrando un acumulado
semanal del 2,87%, hasta las 37.309 unidades, renovando el maximo histérico logrado en la jornada de
ayer. Por su parte, el Nasdaq 100 ha avanzado un 0,52%, obteniendo un acumulado semanal del 3,45%,
hasta situarse en los 16.623 enteros, nivel histdrico para este indicador. Por otro lado, el S&P 500 ha cerrado
plano, acumulando una ganancia semanal del 2,50%, situdndose en los 4.719 puntos, manteniéndose en
el mismo nivel en el que termind ayer. Todo ello en una jornada en la que el bono a 10 afios ha caido
ligeramente, cerrando en el 3,91%. Ademas, el barril de Texas ha cotizado plano, subiendo un 0,11%, hasta
los 71,65 délares. Los principales indices norteamericanos prosiguen con su rally bursatil iniciado al cierre
de octubre. Y el motivo sigue siendo el mismo: la expectativa de un rapido recorte de tipos de interés por
parte de la Reserva Federal de Estados Unidos. Como ejemplo, el S&P 500 sube mas de un 15% desde
gue comenzo esta Ultima tendencia alcista. Pero el éxito de la ultima jornada de la semana se debi6 al
impulso de las compaiiias tecnolégicas que también permitieron al Nasdaq 100 alcanzar ese nuevo techo.
Microsoft, Amazon y Nvidia estuvieron de nuevo entre las méas alcistas del repunte semanal.

La fuerte correlacidon negativa entre el dolar y el petréleo ya es historia tras el radical giro energético de
EEUU. Una de las correlaciones negativas méas seguidas de los mercados financieros esta cerca de ser
historia. La dogmatica trayectoria inversa entre el ddlar y el petréleo se ha resquebrajado en el mundo
posterior a la pandemia y todo apunta a que se quedara como un apunte del pasado. Algo ha cambiado en
este matrimonio mal avenido y la creciente produccion de crudo por parte de EEUU tiene mucho que ver.
Hasta el punto de que algunos analisis hablan del 'billete verde' como candidato a ser una petrodivisa mas.
En lo que va del trimestre, tanto el délar como los precios de las materias primas han bajado ligeramente.
Si bien el aumento o la caida de ambas variables ha sido una caracteristica comun en los dltimos afios,
esta relacion positiva entre el délar y los precios de las materias primas contrasta marcadamente con la
fuerte relacion inversa entre las dos variables desde 2000. De hecho, desde principios de 2021, el délar y
los precios de las materias primas se han movido en la misma direccidon durante siete de 11 trimestres. El
contraste es marcadamente mas notorio en lo que atafie a las materias primas energéticas, con una fuerte
correlacion negativa en el periodo en torno a la crisis financiera mundial y una nitida reversion posterior.

Williams (Fed): "Es prematuro hablar de un recorte de tipos en marzo". El presidente del Banco de la
Reserva Federal de Nueva York, John Williams, ha rechazado la idea de que el banco central haya
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comenzado a discutir recortes en los tipos de interés. "Realmente no estamos hablando de recortes de
tipos”, ha dicho en una entrevista en CNBC, sefialando que "prematuro” pensar en recortar los tipos de
interés en marzo. "Como dijo el presidente Powell, la pregunta es: ¢ Hemos llevado la politica monetaria a
una postura lo suficientemente restrictiva para asegurar que la inflacién vuelva al 2%? Esa es la cuestion
gue tenemos ante nosotros", ha expresado Williams. Aunque el presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo
el miércoles que el banco central esta preparado para reanudar las subidas de tipos en caso de que vuelvan
las presiones sobre los precios, también dijo que el tema de la flexibilizacion surgi6 en la reunién de esta
semana.

S ENEES

Un 18 de diciembre de 1946 nacié en Cincinnati, Ohio, Steven Spielberg, un destacado director,

guionista y productor estadounidense. Considerado pionero de la era del Nuevo Hollywood, es

reconocido por su versatilidad y popularidad en la industria cinematografica. Spielberg ha
explorado una amplia gama de temas y géneros, iniciando con filmes de ciencia ficcién y
aventuras como "Tiburén" (1975), "Close Encounters of the Third Kind" (1977), la saga de
Indiana Jones, y "E.T., el extraterrestre” (1982), que se han convertido en arquetipos del cine
de evasion moderno. Mas adelante, abordé temas humanistas en obras como "El color purpura”
(1985), “El imperio del sol" (1987), "La lista de Schindler" (1993), "Amistad" (1997), "Saving
Private Ryan" (1998), "Munich" (2005), "War Horse" (2011), "Lincoln" (2012), y "El puente de
los espias" (2015). Spielberg ha sido candidato siete veces al Oscar como mejor director,
ganandolo con "La lista de Schindler" y "Saving Private Ryan". Tres de sus peliculas —
"Tiburén", "E.T." y "Parque Jurasico"— lideraron las taquillas convirtiéndose en fenémenos de
masas. Condecorado con la Orden del Imperio Britanico y la Medalla Nacional de
Humanidades, Spielberg es también un apasionado coleccionista de comics, y su colaboracion
con el compositor John Williams ha producido algunas de las bandas sonoras mas icénicas del

cine.
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Foto del dia

"Hoyo" - La Laguna Dudu, ubicada en Cabrera, Republica Dominicana, es un destino natural
fascinante, conocido por sus aguas cristalinas de tonos azul turquesa. Esta serie de lagunas de
agua dulce, rodeadas de exuberante vegetacion tropical, es un paraiso tanto para lugarefios
como para turistas. Dudu es famosa por sus cuevas submarinas, que atraen a buceadores de
todo el mundo, ofreciendo una experiencia Unica de exploracién subacuética. Ademas del
buceo, la laguna es popular para nadar y realizar picnics en sus orillas. Una caracteristica
distintiva es un zipline que permite a los visitantes lanzarse directamente al agua, afiadiendo un
toque de aventura al entorno sereno. Aunque menos conocida que otros destinos caribefios, la
Laguna Dudl es una joya oculta que ofrece una mezcla impresionante de belleza natural y
aventura.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



