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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.   
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 

 

 
La inflación de noviembre de EEUU no ha deparado grandes titulares en la lectura publicada este martes. 

El índice de precios al consumo (IPC) fue del 3,1% interanual, como se esperaba, una décima por debajo 

del 3,2% de octubre. En lectura intermensual, el indicador avanzó un 0,1% frente al 0% esperado. El IPC 

subyacente, que excluye energía y alimentos, se quedó clavado en el 4% interanual, como preveía el 

consenso de economistas. En tasa intermensual su avance fue del 0,3%, tal y como se vaticinaba (en 
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octubre fue del 0,2%). La fuerte caída de la gasolina (-6% intermensual) después de las caídas en el 

petróleo se ha visto compensada por la subida en la vivienda (+6,5% interanual). Estos datos tan ajustados 

a lo que esperaba el consenso confirman, la progresiva pero lenta senda de desinflación vista en los últimos 

meses. También despejan el temor de una gran sorpresa al alza o la baja en los datos que influyese 

sobremanera en la reunión que la Reserva Federal mantiene entre este martes y este miércoles. Estando 

claro que Jerome Powell y los suyos no subirán más los tipos, la atención de la cita estará en encontrar 

posibles pistas sobre eventuales recortes de tipos en 2024 (el mercado descuenta hasta cinco, con dos de 

ellos en el primer semestre). "Es posible que la Fed mañana se muestre ligeramente más proclive a intentar 

contrarrestar las expectativas del mercado de recortes de tipos, pero, dado que los datos más generales 

siguen apuntando de forma abrumadora a un descenso más acusado de la inflación, seguimos pensando 

que los funcionarios se verán obligados a cambiar de tono el año que viene", valoran los analistas de Capital 

Economics. 

 

Fuente: El Economista (Link de referencia) 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

Bonos en dólares subieron y riesgo país cae a mínimos desde febrero; títulos CER volaron hasta 18%. Los 

bonos en dólares subieron este miércoles 13 de diciembre, y el riesgo país toca mínimos de 10 meses. Esto 

sucedió en el marco de la jornada posterior a los anuncios económicos del ministro de Economía, Luis 

Caputo que convalidaron una suba del tipo de cambio oficial de 118% a $800 y la eliminación de subsidios 

en el corto plazo. En la bolsa local, los bonos operaron con mayoría de subas. Los que más avanzaron 

fueron el Global 2035 (+3,8%), el Global 2030 (+3,5%) y el Global 2029 (+3,2%). Por su parte, el riesgo 

país argentino cae un 3,9%, o 74 unidades, hasta los 1.813 puntos básicos, de acuerdo con la medición de 

J.P. Morgan. De esa manera, registra mínimos en 10 meses, desde el 2 de febrero de 2023. En lo que a 

renta fija en pesos respecta, el clima fue positivo tanto para los bonos que ajustan por CER, como los que 

ajusta por tipo de cambio oficial, aunque la suba fue más pronunciada en los primeros. En este sentido, los 

DL y Duales agregaron entre 1,1% y 10,7%, mientras que los títulos CER avanzaron hasta 9,4% en la parte 

corta de la curva y hasta 18,5% en la parte larga. Así, en el detalle, los bonos CER cerraron con subas de 

hasta 18,4% encabezadas por el DICP. Seguido por el TX26 (+15,2%) y el TX28 (+15,9%). Por su parte, 

los títulos dólar linked cerraron con fuertes subas. El TV24 avanzó 10,5%, mientras que el T2V4 cedió un 

5%. 

 

Dólar e importaciones: anuncian nuevas condiciones para acceder al mercado oficial. El Directorio del 

Banco Central (BCRA) definió este miércoles las nuevas condiciones para el acceso al Mercado Libre de 

Cambios (MLC) para las importaciones de bienes y servicios que sean cursadas a partir de la fecha. El 

objetivo principal de esta decisión -a través de la Comunicación A7917- es normalizar el flujo de 

importaciones que se encontraba virtualmente frenado por los niveles de endeudamiento comercial 

acumulados. Según indicaron de la entidad, las condiciones establecidas apuntan a eliminar las trabas 

burocráticas y administrativas que requerían autorizaciones de otros organismos del Estado Nacional a los 

efectos de poder acceder a las divisas para la cancelación de obligaciones de comercio exterior. "La 

expectativa de una mejora marcada en los saldos de balanza comercial en los próximos años permitirá 

llevar a cabo un proceso desregulatorio que culmine en la eliminación total de las restricciones cambiarias", 

dijeron desde el BCRA. Sin embargo, debido al estado de situación actual de las reservas internacionales 

y el stock de deudas comerciales impagas a la fecha, "resulta prudente encarar un proceso de normalización 

de carácter gradual y ordenado", reforzó la autoridad monetaria. 

 

Inflación: tras la devaluación, se disparan las proyecciones para diciembre. Aunque muchos precios ya 

habían sufrido ajustes, anticipándose a la devaluación del dólar oficial, luego de los anuncios del ministro 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_43794
https://www.ambito.com/finanzas/bonos-dolares-profundizan-alza-y-los-cer-trepan-92-riesgo-pais-cae-niveles-record-n5898109
https://www.ambito.com/finanzas/dolar-e-importaciones-anuncian-nuevas-condiciones-acceder-al-mercado-oficial-n5898699
https://www.ambito.com/economia/inflacion-la-devaluacion-se-disparan-las-proyecciones-diciembre-n5898609
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de Economía, Luis Caputo, algunas consultoras “recalcularon” los pronósticos de inflación para diciembre. 

Y, si bien todavía puede ser prematuro aventurar una cifra, en algunos casos ya se estima un piso del 30%. 

De esta manera, el 12,8% registrado en noviembre quedaría muy por debajo de los datos de este y los 

próximos meses. Así, de hecho, lo anticipó durante su primer discurso Javier Milei y lo ratificó Caputo el 

martes: “Vamos a estar durante unos meses peor que antes, particularmente en términos de inflación”. Los 

alimentos presionarán nuevamente al alza el Índice de Precios al Consumidor: ya registraron fuertes subas 

durante los primeros días del mes, como parte del descongelamiento de Precios Justos y -también- como 

un anticipo a la devaluación del dólar oficial. Y se descuentan nuevas subas a partir de los recientes 

anuncios oficiales. Además, los medicamentos y, sobre todo, los combustibles, también tendrán una 

marcada incidencia en la inflación de diciembre (y de los próximos meses). Hacia futuro también impactará 

la reducción en los subsidios a las tarifas y al transporte. 

 

 

 
 

Mercado global 
 

La Fed declara que los tipos han tocado techo y apuesta por tres recortes en 2024. La Reserva Federal ha 

decidido mantener los tipos de interés al nivel actual, entre el 5,25% y el 5,5%, tal y como descontaban los 

mercados, y ha afirmado que los tipos han tocado techo. Así lo ha acordado el Comité Federal de Mercado 

Abierto (FOMC, en sus siglas en inglés) en la reunión celebrada hoy, después de semanas de especulación 

sobre un posible cambio en la política monetaria restrictiva del organismo encabezado por Jerome Powell. 

A eso se ha sumado una apuesta decidida por las bajadas de tipos el próximo año, con algo menos de 

cautela de la que se temía, ya la mayoría de los miembros de la Fed prevé unas tres bajadas de tipos (75 

puntos básicos en total) durante 2024. Los mercados esperaban mucho más (cinco bajadas), pero el mero 

giro en el discurso de Powell, que llevaba meses advirtiendo de una posible subida adicional antes de 

terminar este año, ha hecho a los inversores descorchar el champán y elevar su apuesta a 6 recortes de 

tipos antes de que termine el próximo año. La clave de esta reunión estaba en las proyecciones de los 

directivos de la Fed para los próximos meses, el llamado 'dot plot', que se publicaba hoy. Los mercados 

esperaban con ansia saber si la senda de recortes de tipos de la Fed concordaba con la suya, que 

calculaban en 5 bajadas, hasta el 4%-4,25% para finales del próximo año. Justo antes de la publicación, el 

consenso apuntaba a que la primera bajada sería entre marzo y mayo, con casi un 50% de probabilidad de 

que fuera en la primera. 

 

La Reserva Federal mejora sus previsiones y apunta a un aterrizaje suave. La institución presidida por 

Jerome Powell ha presentado sus proyecciones para los próximos tres años, las cuales muestran una clara 

apuesta por un descenso suave y progresivo. De esta forma, la Fed mantiene la línea de actuar con cautela, 

una idea muy recurrente en las actas de la reunión que celebró el banco central el pasado mes de 

noviembre. En ellas, los miembros de la Fed se preguntaban si la inflación estaba siguiendo el camino 

correcto. Según las previsiones publicadas este miércoles, parece ser que es así. Las proyecciones del 

organismo encabezado por Jerome Powell señalan que la inflación descenderá del 2,8% este año al 2,4% 

en 2024, descendiendo al 2,1% en 2025. Finalmente, 2026 será el año en el que se logre el objetivo del 

2%, según las previsiones. En este sentido, la previsión de los "Federal Fund Rates" (el principal tipo de 

interés) para los próximos tres años marca un descenso del 5,4% al 4,6% en 2024. Posteriormente, el precio 

del dinero descenderá al 3,6% en 2025, hasta llegar al 2,9% en 2026. A largo plazo, el banco central 

considera que los tipos de interés se mantendrán en el 2,5%. Ello supone una revisión del medio punto a 

la baja respecto a las estimaciones realizadas en septiembre para el año 2024. 

 

Wall Street y el bono a 10 años celebran el anuncio de la Fed. Los principales índices de EEUU han cerrado 

con alzas impulsadas por el plan de la Reserva Federal que incluye unas tres bajadas de tipos en 2024. 

Así, el selectivo industrial Dow Jones avanza un 1,40% hasta las 37.090 unidades, mientras que el S&P 

500 sube un 1,37% hasta los 4.707 enteros. Por su parte, el Nasdaq 100 gana un 1,27% hasta situarse en 

los 16.562 puntos. Además, el rendimiento del T-Note ha caído 18 puntos básicos hasta el 4,01%, un nivel 

https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/12583246/12/23/la-fed-declara-que-los-tipos-han-tocado-techo-aunque-muestra-cautela-de-cara-al-ano-que-viene.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/12583275/12/23/la-reserva-federal-mejora-sus-previsiones-y-apunta-a-un-aterrizaje-suave.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_43843
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que no se veía desde el pasado mes de agosto. Paralelamente, el precio del barril de Texas ha aumentado 

un 1,73% hasta los 69,8%. La mayor parte de la sesión de Wall Street estuvo marcada por unos volúmenes 

de negociación anormalmente bajos en los principales índices de Estados Unidos. Y así se mantuvieron 

hasta el cierre de la intervención del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell. Los expertos ya 

descontaron que la política monetaria de la Fed no se movería tras esta reunión, después del último dato 

de inflación en Estados Unidos que evidenció la caída de los costes de la energía y un IPC que se acerca 

al objetivo del 2%. Sin embargo, la mayor parte de expertos aún cree que la evolución de los precios será 

determinante en la decisión de la Reserva Federal el año que viene. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Resumen de Mercados 
 

 
 
 
 

Efemérides 
 

Un 13 de diciembre de 1967, en Terrell, Texas, nació Jamie Foxx, cuyo nombre de nacimiento 

es Eric Marlon Bishop. Foxx, quien comenzó su carrera en la comedia, se destacó rápidamente 

por su versatilidad artística. Tras adoptar su nombre artístico en homenaje al comediante Redd 

Foxx, inició su camino en la industria del entretenimiento. Foxx se consolidó como una figura 

relevante en la televisión con su propio programa, "The Jamie Foxx Show", que se emitió con 

éxito de 1996 a 2001. Sin embargo, fue en el cine donde demostró su amplio rango como actor. 

Sus roles en películas como "Collateral" y "Django Unchained" fueron muy elogiados, pero fue 

su interpretación de Ray Charles en "Ray" la que marcó un hito en su carrera, otorgándole un 

Óscar, un BAFTA y un Globo de Oro. Paralelamente a su carrera actoral, Foxx ha tenido un 

impacto significativo en la música. Su álbum "Unpredictable", lanzado en 2005, alcanzó el 

número uno en la lista Billboard 200 y vendió más de un millón de copias en Estados Unidos. 

A lo largo de los años, ha colaborado con varios artistas destacados, mostrando su talento en 

múltiples géneros musicales. Esta dualidad de talentos ha posicionado a Jamie Foxx como una 

figura destacada tanto en la música como en la actuación, continuando con una carrera diversa 

y exitosa en ambas áreas. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
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Foto del día 
"Símbolo" - La Catedral de San Esteban, situada en el corazón de Viena, Austria, es un 

emblemático símbolo de la ciudad y un destacado ejemplo del estilo gótico. Su construcción 

comenzó en el siglo XII, y a lo largo de los siglos ha sufrido numerosas ampliaciones y 

reconstrucciones. La catedral es famosa por su imponente torre sur, conocida como "Steffl", 

que domina el paisaje urbano de Viena con sus 136 metros de altura. Además, su tejado 

colorido, adornado con azulejos que forman el águila bicéfala del Imperio Austrohúngaro, es 

otra de sus características distintivas. San Esteban es también conocido por albergar una rica 

colección de arte sacro y sus catacumbas contienen los restos de varios miembros de la nobleza 

austriaca. La catedral no solo es un lugar de culto, sino también un importante monumento 

cultural y turístico, reflejando la historia y el arte de Viena. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


