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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La verdadera industria no respeta la tradicion, sélo respeta la innovacion»
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Grafico del dia

El IPC de EEUU deja pocos titulares y no movera la
‘aguja’ de la Fed
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Fuente: Reserva Federal el conomista..

La inflacion de noviembre de EEUU no ha deparado grandes titulares en la lectura publicada este martes.
El indice de precios al consumo (IPC) fue del 3,1% interanual, como se esperaba, una décima por debajo
del 3,2% de octubre. En lectura intermensual, el indicador avanz6 un 0,1% frente al 0% esperado. El IPC
subyacente, que excluye energia y alimentos, se quedo clavado en el 4% interanual, como preveia el
consenso de economistas. En tasa intermensual su avance fue del 0,3%, tal y como se vaticinaba (en
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octubre fue del 0,2%). La fuerte caida de la gasolina (-6% intermensual) después de las caidas en el
petréleo se ha visto compensada por la subida en la vivienda (+6,5% interanual). Estos datos tan ajustados
a lo que esperaba el consenso confirman, la progresiva pero lenta senda de desinflacion vista en los Gltimos
meses. También despejan el temor de una gran sorpresa al alza o la baja en los datos que influyese
sobremanera en la reunién que la Reserva Federal mantiene entre este martes y este miércoles. Estando
claro que Jerome Powell y los suyos no subirdn mas los tipos, la atencion de la cita estard en encontrar
posibles pistas sobre eventuales recortes de tipos en 2024 (el mercado descuenta hasta cinco, con dos de
ellos en el primer semestre). "Es posible que la Fed mafiana se muestre ligeramente mas proclive a intentar
contrarrestar las expectativas del mercado de recortes de tipos, pero, dado que los datos mas generales
siguen apuntando de forma abrumadora a un descenso mas acusado de la inflacién, seguimos pensando
que los funcionarios se veran obligados a cambiar de tono el afio que viene", valoran los analistas de Capital
Economics.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Bonos en ddlares subieron y riesgo pais cae a minimos desde febrero; titulos CER volaron hasta 18%. Los
bonos en dolares subieron este miércoles 13 de diciembre, y el riesgo pais toca minimos de 10 meses. Esto
sucedio en el marco de la jornada posterior a los anuncios econdmicos del ministro de Economia, Luis
Caputo que convalidaron una suba del tipo de cambio oficial de 118% a $800 y la eliminacion de subsidios
en el corto plazo. En la bolsa local, los bonos operaron con mayoria de subas. Los que mas avanzaron
fueron el Global 2035 (+3,8%), el Global 2030 (+3,5%) y el Global 2029 (+3,2%). Por su parte, el riesgo
pais argentino cae un 3,9%, o 74 unidades, hasta los 1.813 puntos béasicos, de acuerdo con la medicién de
J.P. Morgan. De esa manera, registra minimos en 10 meses, desde el 2 de febrero de 2023. En lo que a
renta fija en pesos respecta, el clima fue positivo tanto para los bonos que ajustan por CER, como los que
ajusta por tipo de cambio oficial, aunque la suba fue mas pronunciada en los primeros. En este sentido, los
DL y Duales agregaron entre 1,1% y 10,7%, mientras que los titulos CER avanzaron hasta 9,4% en la parte
corta de la curva y hasta 18,5% en la parte larga. Asi, en el detalle, los bonos CER cerraron con subas de
hasta 18,4% encabezadas por el DICP. Seguido por el TX26 (+15,2%) y el TX28 (+15,9%). Por su parte,
los titulos ddlar linked cerraron con fuertes subas. El TV24 avanzé 10,5%, mientras que el T2V4 cedié un
5%.

Dolar e importaciones: anuncian nuevas condiciones para acceder al mercado oficial. El Directorio del
Banco Central (BCRA) definié este miércoles las nuevas condiciones para el acceso al Mercado Libre de
Cambios (MLC) para las importaciones de bienes y servicios que sean cursadas a partir de la fecha. El
objetivo principal de esta decision -a través de la Comunicacion A7917- es normalizar el flujo de
importaciones que se encontraba virtualmente frenado por los niveles de endeudamiento comercial
acumulados. Segun indicaron de la entidad, las condiciones establecidas apuntan a eliminar las trabas
burocraticas y administrativas que requerian autorizaciones de otros organismos del Estado Nacional a los
efectos de poder acceder a las divisas para la cancelacién de obligaciones de comercio exterior. "La
expectativa de una mejora marcada en los saldos de balanza comercial en los proximos afios permitira
llevar a cabo un proceso desregulatorio que culmine en la eliminacién total de las restricciones cambiarias",
dijeron desde el BCRA. Sin embargo, debido al estado de situacion actual de las reservas internacionales
y el stock de deudas comerciales impagas a la fecha, "resulta prudente encarar un proceso de normalizacién
de caracter gradual y ordenado”, reforzo la autoridad monetaria.

Inflacion: tras la devaluacion, se disparan las proyecciones para diciembre. Aunque muchos precios ya
habian sufrido ajustes, anticipAndose a la devaluacion del dolar oficial, luego de los anuncios del ministro
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de Economia, Luis Caputo, algunas consultoras “recalcularon” los prondsticos de inflacion para diciembre.
Y, si bien todavia puede ser prematuro aventurar una cifra, en algunos casos ya se estima un piso del 30%.
De esta manera, el 12,8% registrado en noviembre quedaria muy por debajo de los datos de este y los
proximos meses. Asi, de hecho, lo anticipé durante su primer discurso Javier Milei y lo ratific6 Caputo el
martes: “Vamos a estar durante unos meses peor que antes, particularmente en términos de inflacién”. Los
alimentos presionaran nuevamente al alza el indice de Precios al Consumidor: ya registraron fuertes subas
durante los primeros dias del mes, como parte del descongelamiento de Precios Justos y -también- como
un anticipo a la devaluacion del dolar oficial. Y se descuentan nuevas subas a partir de los recientes
anuncios oficiales. Ademas, los medicamentos y, sobre todo, los combustibles, también tendran una
marcada incidencia en la inflacion de diciembre (y de los proximos meses). Hacia futuro también impactara
la reduccion en los subsidios a las tarifas y al transporte.

Mercado global

La Fed declara que los tipos han tocado techo y apuesta por tres recortes en 2024. La Reserva Federal ha
decidido mantener los tipos de interés al nivel actual, entre el 5,25% y el 5,5%, tal y como descontaban los
mercados, y ha afirmado que los tipos han tocado techo. Asi lo ha acordado el Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, en sus siglas en inglés) en la reunién celebrada hoy, después de semanas de especulacion
sobre un posible cambio en la politica monetaria restrictiva del organismo encabezado por Jerome Powell.
A eso se ha sumado una apuesta decidida por las bajadas de tipos el proximo afio, con algo menos de
cautela de la que se temia, ya la mayoria de los miembros de la Fed prevé unas tres bajadas de tipos (75
puntos basicos en total) durante 2024. Los mercados esperaban mucho mas (cinco bajadas), pero el mero
giro en el discurso de Powell, que llevaba meses advirtiendo de una posible subida adicional antes de
terminar este afio, ha hecho a los inversores descorchar el champéan y elevar su apuesta a 6 recortes de
tipos antes de que termine el proximo afio. La clave de esta reunion estaba en las proyecciones de los
directivos de la Fed para los proximos meses, el llamado 'dot plot', que se publicaba hoy. Los mercados
esperaban con ansia saber si la senda de recortes de tipos de la Fed concordaba con la suya, que
calculaban en 5 bajadas, hasta el 4%-4,25% para finales del préximo afio. Justo antes de la publicacion, el
consenso apuntaba a que la primera bajada seria entre marzo y mayo, con casi un 50% de probabilidad de
que fuera en la primera.

La Reserva Federal mejora sus previsiones y apunta a un aterrizaje suave. La institucion presidida por
Jerome Powell ha presentado sus proyecciones para los proximos tres afios, las cuales muestran una clara
apuesta por un descenso suave y progresivo. De esta forma, la Fed mantiene la linea de actuar con cautela,
una idea muy recurrente en las actas de la reuniéon que celebré el banco central el pasado mes de
noviembre. En ellas, los miembros de la Fed se preguntaban si la inflacion estaba siguiendo el camino
correcto. Segun las previsiones publicadas este miércoles, parece ser que es asi. Las proyecciones del
organismo encabezado por Jerome Powell sefialan que la inflacion descendera del 2,8% este afio al 2,4%
en 2024, descendiendo al 2,1% en 2025. Finalmente, 2026 sera el afo en el que se logre el objetivo del
2%, segUln las previsiones. En este sentido, la prevision de los "Federal Fund Rates" (el principal tipo de
interés) para los proximos tres afios marca un descenso del 5,4% al 4,6% en 2024. Posteriormente, el precio
del dinero descendera al 3,6% en 2025, hasta llegar al 2,9% en 2026. A largo plazo, el banco central
considera que los tipos de interés se mantendran en el 2,5%. Ello supone una revisién del medio punto a
la baja respecto a las estimaciones realizadas en septiembre para el afio 2024.

Wall Street y el bono a 10 afios celebran el anuncio de la Fed. Los principales indices de EEUU han cerrado
con alzas impulsadas por el plan de la Reserva Federal que incluye unas tres bajadas de tipos en 2024.
Asi, el selectivo industrial Dow Jones avanza un 1,40% hasta las 37.090 unidades, mientras que el S&P
500 sube un 1,37% hasta los 4.707 enteros. Por su parte, el Nasdaq 100 gana un 1,27% hasta situarse en
los 16.562 puntos. Ademas, el rendimiento del T-Note ha caido 18 puntos basicos hasta el 4,01%, un nivel
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gue no se veia desde el pasado mes de agosto. Paralelamente, el precio del barril de Texas ha aumentado
un 1,73% hasta los 69,8%. La mayor parte de la sesion de Wall Street estuvo marcada por unos volimenes
de negociacién anormalmente bajos en los principales indices de Estados Unidos. Y asi se mantuvieron
hasta el cierre de la intervencion del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell. Los expertos ya
descontaron que la politica monetaria de la Fed no se moveria tras esta reunion, después del ultimo dato
de inflacion en Estados Unidos que evidencio la caida de los costes de la energia y un IPC que se acerca
al objetivo del 2%. Sin embargo, la mayor parte de expertos aun cree que la evolucion de los precios sera
determinante en la decision de la Reserva Federal el afio que viene.

S ENEES

Un 13 de diciembre de 1967, en Terrell, Texas, nacié Jamie Foxx, cuyo nombre de nacimiento

es Eric Marlon Bishop. Foxx, quien comenzé su carrera en la comedia, se destaco rapidamente

por su versatilidad artistica. Tras adoptar su nombre artistico en homenaje al comediante Redd
Foxx, inicié su camino en la industria del entretenimiento. Foxx se consolidé6 como una figura
relevante en la television con su propio programa, "The Jamie Foxx Show", que se emitié con
éxito de 1996 a 2001. Sin embargo, fue en el cine donde demostré su amplio rango como actor.
Sus roles en peliculas como "Collateral" y "Django Unchained" fueron muy elogiados, pero fue
su interpretacion de Ray Charles en "Ray" la que marco un hito en su carrera, otorgandole un
Oscar, un BAFTA y un Globo de Oro. Paralelamente a su carrera actoral, Foxx ha tenido un
impacto significativo en la musica. Su album "Unpredictable", lanzado en 2005, alcanzé el
namero uno en la lista Billboard 200 y vendié mas de un millon de copias en Estados Unidos.
A lo largo de los afios, ha colaborado con varios artistas destacados, mostrando su talento en
multiples géneros musicales. Esta dualidad de talentos ha posicionado a Jamie Foxx como una
figura destacada tanto en la misica como en la actuacién, continuando con una carrera diversa

y exitosa en ambas areas.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas

4.691,04

4,03% usb 1,03

S&P

4.536,61

2,68% EUR 1,09
Euro Stoxx
2.968,76

2,23% CNY 7,17
Shangai Cmp
128.960,00

10,90% BRL 4,94
Bovespa

992.062,01
39,27% ARS 365,62
Merval




14/12/2023
Foto del dia

"Simbolo" - La Catedral de San Esteban, situada en el corazén de Viena, Austria, es un
emblematico simbolo de la ciudad y un destacado ejemplo del estilo gético. Su construccion
comenzé6 en el siglo Xll, y a lo largo de los siglos ha sufrido numerosas ampliaciones y
reconstrucciones. La catedral es famosa por su imponente torre sur, conocida como "Steffl",
que domina el paisaje urbano de Viena con sus 136 metros de altura. Ademas, su tejado
colorido, adornado con azulejos que forman el aguila bicéfala del Imperio Austrohingaro, es
otra de sus caracteristicas distintivas. San Esteban es también conocido por albergar una rica
coleccién de arte sacro y sus catacumbas contienen los restos de varios miembros de la nobleza
austriaca. La catedral no solo es un lugar de culto, sino también un importante monumento
cultural y turistico, reflejando la historia y el arte de Viena.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria

£ = Sk chon s penon sl . i ialata
{\-} C R IT E R I A :‘h_m:"ma:_.h _www.critarialatam.com

_ m fcriteria-investment



http://criterialatam.com/

/:") Bolsar

14/12/2023

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



