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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.
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«No te dejes empujar por los miedos en tu mente. Déjate llevar por los suefios de

tu corazén»

Roy T. Bennett

Grafico del dia

El S&P esta preparado para superar al Russell 2000
por el margen mas amplio desde 1998
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Wall Street cree que su suefio de un aterrizaje suave esta a punto de hacerse realidad. Esto esta
provocando una nueva ola de demanda de acciones. Los mercados se han recuperado desde que el informe
de inflacién al consumidor de la semana pasada fue méas débil de lo esperado. Muchos analistas y gestores
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de cartera dijeron que esperan que las ganancias se recuperen de cara a fin de afio, lo que refleja la
sensacion de que los mercados se han enfrentado a su desafio mas importante: la posibilidad de que el
aumento de los rendimientos de los bonos frene la actividad econémica, reduzca la demanda de acciones
y envie el La economia estadounidense entra en recesion. Las acciones parecen estar nuevamente en alza,
extendiendo un renacimiento que comenzé este mes cuando la Secretaria del Tesoro, Janet Yellen, alivio
los temores sobre una caida del mercado de bonos ajustando las acciones estadounidenses. planes de
emision de deuda. El S&P 500 subi6 un 2,2% durante la semana pasada, coronando el mejor tramo de tres
semanas del indice desde junio de 2020 y aumentando un 18% en el afio. Un torrente de compras de bonos
del Tesoro ha hecho caer los rendimientos de referencia al 4,441%, aliviando las persistentes
preocupaciones sobre si el aumento de los costos financieros obstaculizara el crecimiento de Estados
Unidos.

Fuente: Wall Street Journal (Link de referencia)

Mercado local

De la mano de YPF, acciones argentinas treparon hasta 40% en Wall Street tras resultado del balotaje. Con
YPF por delante, que vol6 casi 40%, las acciones de empresas argentinas (ADRs) que cotizan en Wall
Street registraron subas histéricas este lunes 20 de noviembre luego de los resultados del balotaje, que
consagraron a Javier Milei como el proximo presidente. Al mismo tiempo, los bonos soberanos en dolares
también avanzaron con firmeza en EEUU, con lo cual el riesgo pais argentino cayé a minimos de dos
meses. En ese marco, los papeles argentinos escalaron hasta 39,9% encabezados por YPF, que anoté un
avance diario sin precedentes en la bolsa de Nueva York. Con esta fuerte suba, la petrolera argentina logré
alcanzar los US$15 por accion (frente a los US$10,73 del viernes) y su capitalizacion de mercado super6
los US$15.000 millones. Pero no solo treparon con fuerza las acciones de YPF. También se registraron
importantes incrementos en los papeles energéticos y en los del sector financiero. Asi, avanzaron con fuerza
los activos de Edenor (+24,6%); Transportadora de Gas del Sur (+24,6%); Grupo Supervielle (+23,9%);
Telecom (+22,3%); Cresud (+20,4%); Banco Macro (+20,2%); Central Puerto (+20,1%); banco BBVA
(+18,6%); Pampa Energia (+17,9%); y Grupo Financiero Galicia (+17,2%). Ademas, hubo avances
importantes para Loma Negra (+14,2%) e IRSA (+13,1%).

Javier Milei descarté un Plan Bonex y explic6 como solucionard el problema de las Leligs. El presidente
electo, Javier Milei, comenzo a delinear los primeros pasos de su gobierno tras haber ganado el balotaje.
En ese marco, habl6 en declaraciones radiales del tema de las Letras de Liquidez (Leligs) del Banco Central
(BCRA) y sefial6é que sera una de sus medidas urgentes resolver ese problema para abrir el cepo y resolver
la economia, pero descart6 que la solucion vaya a ser a través de un Plan Bonex, como muchos sefialaban.
Milei resalté su compromiso con respetar el derecho a la propiedad y, en ese marco aseguré: "Vamos a
pagar la deuda, como dije en el discurso de ayer y garantizaremos el derecho de propiedad. Eso implica
gue vamos a desarmar las Leliq via una solucién de mercado, sin vulnerar los derechos". Afirmo que ese
discurso estuvo presente siempre en su propuestay que quiere que "los ajustes los pague el sector privado".
Asimismo, hizo referencia a la politica cambiaria que implementara y adelantd que "la trampa de los
controles es una cuestion que exige ser muy meticulosos en el proceso de desarme”. Y anticipé que, en
ese proceso, tendran en cuenta el efecto negativo que haya en materia social y "si las velocidades de ajuste
no son tan rapidas" como esperan. "Eso lo vamos a trabajar desde el Ministerio de Capital Humano para
dar contencion a los caidos", afirmo.

Las dos primeras medidas que tomaria Javier Milei el 10 de diciembre. Este lunes, tras haber sido electo
presidente ayer, Javier Milei hablé en una entrevista radial sobre los primeros pasos que dara cuando
asuma el cargo de mandatario y anticipé que sus dos medidas iniciales en materia econémica seran una
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reforma del Estado y la resolucion del problema de las Letras de Liquidez (Lelig) del Banco Central (BCRA).
"Arrancaremos con la reforma del Estado y vamos a buscar una solucion para las Leliq", dijo. Y anticipé
que son los temas a resolver de manera urgente para poder comenzar a ordenar la economia. Respecto
de las Leligs, asegurd que "es un tema clave para levantar el cepo”, anticip6 Milei. Dijo que estan trabajando
en un mecanismo de ingenieria financiera para que sea apetecible para el mercado este instrumento y
explicd que es una medida esencial para evitar una hiperinflacion. Y es que aseguré que, si se abre el cepo
sin resolver el problema de las Leligs, se genera un exceso de demanda en el mercado de divisas que
conlleva una sobreoferta en el resto de la economia. "Eso impacta en la actividad econémica porque genera
una oferta mayor en el mercado de bienes y retrae la actividad econémica y la demanda de trabajo. En
consecuencia, se da una situaciéon de desequilibrio econémico y tensién social con estancamiento y no
crecimiento, que se plasma en un mayor desajuste en el mercado de cambios porque ese déficit se financia
con emision”, detalld.

Mercado global

La recesion entra por la puerta principal de las grandes cadenas de distribucidon en Estados Unidos. En
Estados Unidos, la gran distribucion, los supermercados y tiendas, son un reflejo de lo que ocurre en las
tripas de la economia. Es decir, funcionan como un indicador adelantado del consumo, algo especialmente
relevante en este pais, ya que el gasto privado supone cerca del 70% del Producto Interior Bruto (PIB). Y
los recientes avisos a la cautela de Walmart, Target o Home Depot parecen indicar que la recesion esta
entrando por sus puertas. El gigante estadounidense de la distribucion Walmart empez6 a ver signos de
debilidad en octubre, como ha explicado el director financiero, John David Rainey, en la presentacion de
resultados. Aunque las ventas de la compafiia se han incrementado, esa sefial de alerta le esta costando
un descenso del 7% en bolsa, su mayor caida en aproximadamente un afio. Incluso, pese a haber elevado
ligeramente su prevision de beneficios. A los inversores no les ha gustado la prudencia que ha mostrado el
supermercado sobre las perspectivas de los compradores estadounidenses. La caida "mas aguda" en las
ventas se produjo durante las dos Ultimas semanas de octubre, ha dicho Rainey, aunque después repuntd
en noviembre, impulsada en parte por las ofertas de temporada. El tono apagado de Walmart apunta a la
incertidumbre en torno al gasto de los consumidores, incluso cuando la empresa arrebata mas ventas a
muchos rivales. Excluyendo el combustible, las ventas comparables en la unidad estadounidense de
Walmart subieron un 4,9% durante los tres meses que terminaron a finales de octubre. Target y Home
Depot registraron descensos en ese indicador esta semana, ya que los consumidores siguieron
retrayéndose de las compras discrecionales.

El S&P 500 abandona la correccién y el Nasdag 100 toca méaximos anuales. Los principales indicadores
estadounidenses cierran con subidas. El selectivo industrial Dow Jones avanza un 0,58% hasta los 35.151
enteros, mientras que S&P 500 sube un 0,74% hasta los 4.547 puntos, a sesenta unidades de sus maximos
anuales, abandonando el terreno de la correcion. Por su parte, el Nasdag 100 avanza un 1,19%, situandose
en los 16.027 puntos, alcanzando niveles maximos del afio. Todo ello en una jornada en la que el
rendimiento del T-Note ha disminuido dos puntos basicos hasta los 4,42%, después de la intervencion de
Barkin. El mercado de bonos volvié a acaparar la atencion de los inversores con la referencia a diez afios
de Estados Unidos por debajo del 4,5%. La emisién de 16.000 millones de ddlares en deuda a veinte afios
este lunes detuvo las ventas y el repunte de los rendimientos con lo que se mantiene el desplome de las
rentabilidades de la renta fija que impera en el mercado desde finales de octubre. Ademas, y mientras el
dolar se sitia en minimos de once semanas frente a la cesta de las principales divisas, el alza en los
principales indices bursatiles de Wall Street todavia dan cierto margen de subida a corto plazo. Analistas
indican que el Nasdaq 100 ya se recuperé de su fase correctiva pero el S&P 500 todavia tiene que hacer
su parte y alcanzar los 4.520 puntos que se encuentran a una distancia de casi el 2%. "Este camino del 2%
es necesario para asistir a una consolidacion de la Ultima subida y el punto de partida para nuevas alzas",
explicaron..
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EEUU estéa a punto de producir mas petroleo que Arabia Saudi y Rusia juntas. Hace 10 afios este titular
habria sido absolutamente impensable. Sin embargo, hoy es casi una realidad. EEUU esta produciendo a
diario, practicamente, la misma cantidad de petréleo y derivados que Arabia Saudi y Rusia juntas, los dos
dominadores histéricos de mercado de petréleo. Los recortes que esta implementando la OPEP, y que
también afectan a Rusia, junto a un incremento notable de la produccién en EEUU estan provocando este
sorpasso historico en el mundo de la energia. En 2024, el sorpasso sera una realidad. Asi lo recoge en su
ultimo informe mensual de la Agencia de la Energia publicado el pasado martes. "Los tres principales
productores de petréleo del mundo —EEUU, Arabia Saudi y Rusia— han tenido suerte dispar durante el afio
pasado. EEUU se ha adelantado, con un suministro total de petréleo en octubre de aproximadamente 1,2
millones de barriles (mb/d) mayor que hace un afio, con 19,8 mb/d, casi tanto como Arabia Saudi y Rusia
juntos”. En el caso de Arabia Saudi, los recortes de la OPEP+ y las fuertes restricciones voluntarias han
reducido su produccion en una enorme cifra de 1,8 mb/d desde octubre pasado, hasta los 10,9 mb/d.
Combinado con el aumento de la oferta estadounidense, la brecha entre los principales productores del
mundo se ha ampliado en casi 3 mb/d solo durante el dltimo afio.
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Efemérides

Un 21 de noviembre de 1694, nacié Francois-Marie Arouet, mas conocido como Voltaire, en
Paris, Francia. Fue un escritor, fildsofo y uno de los principales representantes de la llustracion,
un movimiento intelectual del siglo XVIII que abogaba por la razén, la ciencia y el escepticismo
frente a la tradicion y la fe. Voltaire se destacé por su ingenio y su critica mordaz a la Iglesia

Catdlica y al absolutismo monarquico. A través de sus obras, promovio la libertad de expresién

y la separacion de la iglesia y el estado, ideas revolucionarias para su época. Fue un prolifico

escritor, y su obra abarcé casi todos los géneros literarios: desde la poesia y el teatro hasta la
novela y el ensayo. Su espiritu critico y su defensa de la justicia social lo llevaron a enfrentar
censura y exilio. Sin embargo, su influencia se extendié mas alla de las fronteras francesas,
siendo un referente para pensadores y revolucionarios en toda Europa. Entre sus obras mas
famosas se encuentra "Candido", una sétira que critica el optimismo ciego y la filosofia de
Leibniz. Voltaire fue un defensor de los derechos humanos, especialmente de la libertad
religiosa y la lucha contra la intolerancia. Su legado perdura como simbolo del pensamiento
critico y la defensa de las libertades individuales. Su vida y obra siguen siendo objeto de estudio

y admiracién, y su pensamiento ha influido en diversas disciplinas, desde la filosofia hasta la

politica y la literatura.
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Foto del dia

"Purista” - El Parque Nacional Saklikent, ubicado en Turquia, es un destino natural fascinante
conocido por albergar uno de los cafiones mas largos y profundos de Europa y Asia. Este
espectacular cafién, que se extiende por unos 20 kilbmetros, fue descubierto en 1989. Su
nombre significa "ciudad escondida" en turco, reflejando su naturaleza remota y misteriosa. Este
parque es un paraiso para los aventureros y amantes de la naturaleza, ofreciendo actividades
como senderismo, rafting y exploracion de sus impresionantes formaciones rocosas y aguas
cristalinas. Durante el verano, los visitantes pueden caminar a través de partes del cafién, donde
las paredes de roca se elevan dramaticamente a cientos de metros de altura, creando un
ambiente impresionante y Unico. Ademas de su belleza natural, Saklikent también es un lugar
ayendo a turistas y ci

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incAgnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningdn tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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