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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No hay atajos a cualquier lugar que merezca la pena ir»

Beverly Sills

Grafico del dia

Proyeccion de la UE: eurozona evita la recesion ante una
menor inflacion

Euro Area Expected to Grow Less Than Initially Thought
European Commission lowers GDP estimate for this year and next
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La eurozona y sus economias mas grandes evitaran una recesion a medida que el crecimiento regrese a
fines de 2023, con la ayuda de una desaceleracion de la inflacién y un sélido mercado laboral, segin nuevos
pronosticos de la Union Europea. La produccion en el bloque de 20 naciones aumentara un 0,2% en el
cuarto trimestre después de contraerse un 0,1% en los tres meses hasta septiembre, indico la Comision
Europea el miércoles en un informe. Se prevé que incluso Alemania, que ha corrido menos suerte que sus
pares en medio de una prolongada contraccion fabril, evite una recesion. Para todo el afo, la rama ejecutiva
de la UE prevé ahora un crecimiento de 0,6%, por debajo del pronéstico de septiembre, de 0,8%. Se estima
que esa cifra aumentara a 1,2% en 2024 y a 1,6% en 2025, una vision ligeramente mas optimista que la del
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Banco Central Europeo. “Las fuertes presiones sobre los precios y el ajuste monetario necesario para
contenerlas, asi como la débil demanda mundial, han pasado factura a los hogares y las empresas”, afirmé
el comisario europeo de Economia, Paolo Gentiloni, en un comunicado. “De cara a 2024, esperamos un
repunte moderado del crecimiento a medida que la inflacién se desacelere aun mas y el mercado laboral
siga siendo resiliente”, agrego. El crecimiento de los precios promediara un 5,6% este afio y se frenara a
3,2% en 2024 y a 2,2% en 2025. Estas cifras son similares a la proyeccion del BCE y una revision al alza
para el proximo afio en comparacion con el pronoéstico de septiembre de la UE, provocada por los mayores
costos de los productos basicos de energia y alimentos. “Sin embargo, se espera que las presiones sobre
los precios relacionadas con categorias de consumo no energético disminuyan, bastante en linea con el
pronéstico anterior”, sefial6 la Comision. La inflacion se desaceleré a un 2,9% el mes pasado, por debajo
de un maximo de mas de 10%, pero los encargados de politica monetaria del BCE han desaconsejado la
complacencia, ya que el crecimiento de los precios podria recuperarse nuevamente en los proximos meses.
Los miembros del BCE mantuvieron las tasas de interés sin cambios en octubre, y dijeron que el nivel actual
ayudara a que la inflacion regrese a la meta de 2%, si se mantiene por el tiempo suficiente. Los altos costos
de la vida y la campana de ajuste sin precedentes del BCE que comenzé a mediados de 2022 “cobraron
un precio mayor de lo esperado anteriormente”, dijo la Comision.

Fuente: Perfil (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval profundizd caida ante incertidumbre electoral: en 4 dias cedi6 casi 9%. El bolsa portefia
profundiz6 caida este jueves 16 de noviembre. Esto sucedié en el marco de la incertidumbre que genera la
cercania con el balotaje, que se realizara en 3 dias y medira fuerzas entre el actual ministro de Economia,
Sergio Massa, y el libertario Javier Milei. En ese escenario, el S&P Merval cay6 4,3%, a 602.278,19
unidades. De esa manera, el indice accionario encadené su cuarta baja consecutiva y en ese periodo
acumuld un retroceso del 8,8%. Ademas, el referencial en dblares volvid perforar el piso de los US$700 y
cerr6 a US$689,78. Las acciones del panel lider operan con mayoria de bajas. Las que registran mayores
pérdidas son las de Ternium (-7,8%), Transener (-6,6%) y Central Puerto (-5,8%). En tanto, la Unica que
avanza es la de Bolsas y Mercados Argentinos (+1,8%) y Edenor (+0,2%). Las acciones argentinas en
Nueva York finalizaron con mayoria de bajas este jueves. Las que marcaron mayores caidas fueron las de
Edenor (-3,3%), Bioceres (-2,7%) y Telecom (-2,1%). Por su parte, los papeles que mas suben en Wall
Street son los de Central Puerto (+3,9%), Mercado Libre (+1,9%) y Despegar (+1,7%).

El regreso del crawling no alter6 a los mercados, que siguen en modo espera. Los operadores de los
mercados ya estan en modo espera hasta ver quién resulta elegido presidente este domingo: si el actual
ministro de Economia, Sergio Massa, o el libertario Javier Milei. Sea quien fuere, algin movimiento habra
el martes cuando reabran las operaciones. Es de destacar en este punto, que el Tesoro pudo sobrellevar,
con cierta pericia y bastante ayuda del Banco Central, todo el periodo electoral sin que se volviera a producir
una corrida descontrolada contra la deuda en pesos. De acuerdo con comentarios de operadores
consultados por Ambito, todos estan esperando a que se abran las urnas para definir los siguientes
posicionamientos de cartera. El descongelamiento del tipo de cambio oficial que comenzo este miércoles,
el crawling peg, pas6 desapercibido en el mercado secundario porque, en el contexto de una inflacién
promedio mensual arriba del 9%, las modificaciones del 3% mensual que va a practicar el Banco Central
resultan insuficientes. Es mas, muchos esperan el “salto discreto” para el mes que viene.

Bonos en ddlares subieron hasta 5% vy titulos CER treparon hasta 6%. Los bonos en dolares cerraron con
subas generalizadas en Nueva York este jueves 16 de noviembre. En consecuencia, el riesgo pais bajé por
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segunda jornada consecutiva. Esto se dio en el marco de una jornada marcada por la incertidumbre
econdmica y politica que genera la cercania con el balotaje presidencial, que se celebrara en 3 dias. En
ese marco, en la plaza local, los bonos en doélares cerraron con mayoria de alzas. Los que marcaron
mayores subas son el Bonar 2041 (-4,7%); el Global 2035 (+3,4%), el Global 2046(+3,2%). Asi, el riesgo
pais caia un 3,1%, o 77 unidades, hasta los 2.397 puntos basicos. De esa forma, registra su segunda baja
al hilo. Por su parte, los bonos CER finalizon con subas generalizadas. Los que mas avanzaron fueron el
PR13 (+6%), y TX28 (+6%). En tanto, los titulos dolar linked operaron al alza. El T2V4 subi6 1,4% y el TV24
avanz6 1,2%.

Mercado global

El bono americano marca un nuevo minimo de rentabilidad. Signo mixto en Wall Street en una jornada
marcada por la caida del rendimiento del T-Note al 4,44%, llegando a un minimo de sesion del 4,43%. El
selectivo industrial Dow Jones ha caido un 0,13% hasta las 34.945 unidades, mientras que el S&P 500 ha
avanzado un 0,12%, situandose en los 4.508 puntos. Por su parte, el Nasdaq 100 ha subido un 0,10% hasta
los 15.833 puntos. Todo ello en una sesién en la que el precio el crudo ha experimentado fuertes caidas.
En este sentido, el barril de Texas ha caido un 4,8% hasta los 72,91 doblares, y el barril de Brent ha
descendido un 4,5% hasta los 77,51 délares. Sin duda, lo mas destacado en la jornada de hoy en Wall
Street no ha estado en las bolsas sino en la renta fija, donde las fuertes compras por parte de los inversores
han llevado al T-Note a marcar un nuevo minimo de rentabilidad (maximo en precio) en la zona del 4,43%,
algo que no ocurria desde mediados de septiembre. Asimismo, las noticias también has procedido del
mercado de materias primas, donde el petroleo sigue su desplome y ya marca los 77 dolares por barril de
Brent, minimos no vistos desde el mes de julio, después de que se haya publicado un dato de inventarios
mayor al previsto.

Caidas moderadas en Wall Street mientras los bonos suben. Signo mixto en los principales indices
estadounidenses. El selectivo industrial Dow Jones desciende un 0,31% hasta los 34.881 unidades,
mientras que el S&P 500 retrocede un 0,08%, situandose en los 4.499 enteros. Por su parte, el Nasdaq 100
cede un 0,09% hasta los 15.802 puntos. Por su parte, el rendimiento del T-Note desciende hasta el 4,44%,
lo cual ha aumentado el precio de los bonos, en un contexto en el que la idea de que la Fed abandonara su
politica monetaria restrictiva se ha visto reforzada por el Gltimo dato de inflacion. Paralelamente, el barril de
Texas cae un 5,58% hasta los 72,38 dolares, debido, entre otras razones, al alto nivel de los inventarios de
crudo. Ademas, el oro, activo refugio por antonomasia, crece un 1,20% hasta los 1.987 dolares.

El paro semanal en EEUU sube a maximos de dos anos. Las solicitudes semanales de subsidio por
desempleo se han situado en las 231.000 peticiones, 13.000 mas que la semana pasada, segun las cifras
que publica cada jueves el Departamento de Trabajo de Estados Unidos. Se trata del nUmero de solicitudes
mas elevado en 12 semanas, desde agosto. Sin embargo, en este ultimo informe, el dato que mas llama la
atencion es el de las renovaciones de las ayudas. Es decir, las que se piden de forma continuada. En este
caso, el nivel de paro se ha situado en su nivel mas alto en dos afios, desde noviembre de 2021, con 1,86
millones de peticiones de renovacion. Los nimeros muestran la dificultad de los trabajadores en paro para
reincorporarse al mercado laboral. Tras conocerse las cifras, el rendimiento del bono americano, el T-Note,
ha ampliado su caida, el reverso de la subida de su precio. Corrige seis puntos basicos, hasta el 4,46%.
Los datos de desempleo reiteran la asuncion de que la Reserva Federal (Fed) ha concluido con las alzas
de tipos, por lo que su proximo movimiento sera un recorte..
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Efemérides

Un 17 de noviembre de 2006 fallecié Ferenc Puskas, un destacado futbolista y entrenador hispanohingaro. Puskas es
recordado por su brillante carrera en equipos como el Budapesti Honvéd y el Real Madrid, siendo en este ultimo donde
alcanzé sus mayores éxitos y reconocimientos a nivel mundial. Conocido por ser uno de los maximos goleadores de
todos los tiempos, fue internacional con las selecciones de Hungria y Espana, destacandose en el famoso "Equipo de
oro" hungaro que gand la Medalla de Oro en Helsinki 1952 y obtuvo el subcampeonato en la Copa Mundial de 1954.
Su habilidad tnica y su potente disparo de zurda, que le valieron el apodo de "Canoncito Pum", lo llevaron a ser elegido
como el maximo goleador del siglo XX por la IFFHS en 1995 y por la FIFA en 2004. A nivel de clubes, Puskas conquisto
quince titulos, incluyendo cinco ligas hungaras y espanolas, tres Copas de Europa y una Copa Intercontinental. Segun
la Rec.Sport.Soccer Statistics Foundation, anoté 802 goles en 792 partidos, siendo el séptimo mayor goleador a nivel
mundial y el segundo en los campeonatos de Primera Division de Europa con 514 goles. Tras retirarse en 1966, se
dedico al entrenamiento, dirigiendo a 13 equipos en 27 temporadas, y alcanzando un subcampeonato de la Copa de
Europa en 1971 con el Panathinaikos. Puskas fue incluido péstumamente en el salon de la fama del futbol por la FIFA
en 2011 y el Népstadion de Budapest fue renombrado en su honor. Fue declarado el mejor jugador hungaro de los
ultimos 50 anos por la Federacion Hungara de Futbol en 2003 y fue incluido en el FIFA 100 de Pelé.

Resumen de mercados

Bolsa ‘ Bono a 10 afos Monedas
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Foto del dia

"Moldeado" - El Parque Nacional de Timanfaya, situado en la isla de Lanzarote, en las Islas Canarias de
Espafa, es un extraordinario paisaje volcanico formado entre 1730 y 1736, y posteriormente en 1824 por
erupciones volcanicas. Cubriendo aproximadamente 51 kildmetros cuadrados, este parque es un ejemplo
impresionante de actividad volcanica y cuenta con mas de 25 volcanes, siendo los mas conocidos
Montafias del Fuego, Montana Rajada y Caldera del Corazoncillo. La tierra en Timanfaya es de una
belleza arida y casi lunar, con variaciones de colores que van desde el rojo hasta el negro, lo que hace
que sea un lugar Unico para los visitantes. El calor residual cerca de la superficie es tan intenso que los
guardaparques realizan demostraciones de como la vegetacion se enciende instantaneamente o el agua
se convierte en vapor al contacto con el suelo. El parque, declarado Reserva de la Biosfera por la
UNESCO, es un destacado ejemplo de la diversidad biolégica y un testimonio de las fuerzas naturales de
la Tierra.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
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que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su

precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



