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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El tiempo, la perseverancia y diez afios de intentos eventualmente te haran

parecer un éxito de la noche a la mafiana»
Biz Stone

Grafico del dia

La eurozona se contrajo un 0,1% en el tercer
trimestre

Evolucion de la economia del euro

Variacién trimestral del PIB, en porcentaje.

Fuente: Eurostat. el conomista..

La economia de la eurozona se enfria en el tercer trimestre del afio. Habia dado pinceladas de ello la
pasada semana el comisario de Economia, Paolo Gentiloni, y la oficina de estadistica comunitaria avanza
este martes que el Producto Interior Bruto (PIB) de los paises del euro se contrajo un 0,1% en el tercer
trimestre del afio, tras el avance del 0,2% que se registrd entre abril y junio. Eurostat confirma asi la cifra
preliminar publicada en septiembre que apuntaba a un recorte del 0,1% del PIB en el tercer trimestre del
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afio en los Veinte. En un desglose por paises el PIB espafiol es el que mas crece entre las principales
economias del euro. Experimentd un avance del 0,3% en el tercer tramo del afio, después de repuntar un
0,4% en el segundo trimestre y un 0,6% en el arranque del afio. La cifra contrasta, no obstante, con las
perspectivas del motor econémico de la UE. El PIB aleman experimenté un descenso del 0,1% en el tercer
trimestre del afio, después de avanzar un 0,1% en el segundo trimestre y mantenerse en plano en el
arranque del 2023. Francia, por su parte, registro un ligero repunte del 0,1% entre julio y septiembre, muy
por debajo del avance del 0,6% del segundo trimestre, y en linea con el 0,1% del primer tramo del 2023. El
caso de ltalia arroja un crecimiento cero en este Ultimo trimestre, después de que la economia se contrajera
un 0,4% en el segundo periodo del afio y repuntara un 0,6% entre enero y marzo. Paises Bajos anotd un
descenso del PIB por tercera vez en un trimestre este afio. Su economia se contrajo 0,2% entre julio y
septiembre, después de retroceder un 0,4% en el segundo tramo del afio y un 0,5% en el primer trimestre.
Ya la pasada semana, Gentiloni ha arroj6 luz sobre la probabilidad de que la economia de la zona euro se
contrajera en el tercer trimestre, dada la ralentizacion del crecimiento durante el dltimo afio. Con la vista
puesta en las previsiones econdmicas que Bruselas presentara mafiana, el vicepresidente econémico de
la Comision Europea, Valdis Dombrovskis, definid el momento actual de la eurozona como de "debilidad
economica" porque el "crecimiento aun es muy lento", si bien se espera un "modesto repunte el proximo
afo".

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval sumo tres caidas al hilo, a 4 dias del balotaje. La bolsa portefia no logré terminar al alza este
miércoles 15 de noviembre, a cuatro dias de la segunda vuelva que definira el préximo presidente, en medio
de dudas politicas y econdmicas. Los ADRs terminaron mixtos, ante la buena jornada de los principales
indices en Wall Street. El indice bursétil S&P Merval portefio cay6 0,8%, a 629.361,48 unidades, dentro de
una sesion selectiva por naturales reacomodamientos de carteras mediante coberturas preelectorales. Las
principales bajas fueron para Ternium (-2,8%), y Aluar (-1,6%). Las alzas estuvieron encabezadas por
Transener (+3,1%), y Edenor (+2,3%). Por su parte, los papeles de las empresas argentinas que cerraron
con disparidad, en una jornada levemente positiva para la bolsa neoyorquina. Los avances mas firmes del
dia fueron encabezados por las acciones de Despegar (+6,4%); Bioceres (+5,9%) y Edenor (+5,1%). Entre
los principales retrocesos, en tanto, aparecen los ADRs de Transportadora de Gas del Sur (-3,8%), Central
Puerto (-3,7%), y Pampa Energia (-3,2%). En la plaza local, los bonos en dolares cerraron mixtos, pero se
destaco la baja del Bonar 2041 que cay6 8,7%; mientras acompaifaron las bajas el Global 2030 (-0,5%), el
Bonar 2029 (-0,3%) y el Global 2041 (-0,2%). En tanto, los avances mas significativos fueron del Global
2029 (+3,4%), el Global 2035 (+3%) y el Bonar 2038 (+1,1%). En tanto, en Wall Street los titulos soberanos
avanzaron hasta 1,9%, encabezados por el Global 2035, seguido del Global 2038 (+1,6%) y el Global 2041
(+1,5%). En consecuencia, el riesgo pais, elaborado por el banco JP Morgan, bajo casi 2%, hasta los 2.448
puntos basicos y cort6é con una racha de 4 subas al hilo.

Industria: el uso de la capacidad instalada baj6é al 67,9% en septiembre. La utilizacion de la capacidad
instalada en la industria cay6 al 67,9% en septiembre desde el 68,6%, registrado en 2022. Los sectores
productivos que estuvieron por encima del nivel general fueron: industrias metélicas béasicas (85,0%),
refinacion del petréleo (82,0%), papel y cartén (77,4%), productos minerales no metalicos (76,3%),
sustancias y productos quimicos (75,5%), e industria automotriz (68,6%). En tanto que los sectores debajo
de la media fueron edicion e impresién (62,4%), productos alimenticios y bebidas (62,4%), productos de
caucho y plastico (60,0%), productos textiles (59,1%), productos del tabaco (52,6%), y metalmecanica
excepto automotores (51,0%). "En septiembre, respecto al mismo mes de 2022, las principales incidencias
negativas se observan en los productos alimenticios y bebidas y en la industria metalmecanica excepto
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automotores.Los productos alimenticios y bebidas exhiben un nivel de utilizacion de la capacidad instalada
de 62,4%, inferior al registrado en septiembre del afio anterior (68,6%), vinculado principalmente a la menor
molienda de oleaginosas y a la caida en el nivel de utilizacion de la capacidad de las plantas productoras
de bebidas", indicé el INDEC. La industria metalmecanica, excepto automotores registra un nivel de
utilizacién de la capacidad instalada de 51%, por debajo de la medicién de 2022 (56,3%), principalmente
como consecuencia de la menor fabricacién de maquinaria agropecuaria. Por su parte, los productos
minerales no metdlicos registran en septiembre un nivel de utilizacion de la capacidad instalada de 76,3%,
inferior al del mismo mes de 2022 (83,3%), como consecuencia principalmente de la menor fabricacién de
cemento, placas de yeso, pisos y revestimientos ceramicos y ladrillos huecos.

Inyeccién al agro: se aprueba el tercer desembolso por $3.573 millones para los tamberos. La Secretaria
de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion completé el pago de la tercera cuota del Programa Impulso
Tambero 2, brindando un total de $3.573.277.019,45 a 4.571 productores y productoras en diversas
provincias primarias, incluyendo Buenos Aires, Cérdoba, Entre Rios, Formosa, La Pampa, Mendoza, Salta,
San Luis, Santa Fe, Santiago del Estero y Tucuman. Juan José Babhillo, secretario de la entidad, subray¢ el
compromiso del ministro de Economia, Sergio Massa, en respaldar al sector, especialmente con la
actualizacion del 20% incorporada en esta tercera entrega del Impulso Tambero 2. Esta mejora se refleja
en la contribucion financiera por litro producido por aquellos productores que hayan generado hasta 7.000
litros diarios entre abril de 2022 y marzo de 2023: Este apoyo econdmico seguira en curso hasta diciembre,
lo que suma una inversion total del Gobierno Nacional de aproximadamente $13.700 millones. Durante la
fase inaugural del Programa Impulso Tambero, se destinaron $8.105 millones para asistir a 4.319
productores que hayan comercializado hasta 5.000 litros diarios de leche entre octubre de 2021 y
septiembre de 2022.

Mercado global

Wall Street continta la fiesta' del IPC con alzas moderadas. Nuevo dia de subidas en Wall Street tras los
buenos datos de inflacion, aunque mas contenidas que ayer. El Dow Jones crece un 0,47%, hasta los
34.991 puntos; el S&P 500 avanza un 0,16%, recuperando los 4.502 puntos que perdié hace dos meses;y
el Nasdaq 100 crece un leve 0,03%, a 15.817 unidades. El bono a 10 afios, por su parte, sube tras su
desplome de ayer, hasta el 4,53% Aun perdura el eco del dato de IPC de octubre de Estados Unidos que
sorprendié al mercado al caer hasta el 3,2%. La revision de los ultimos datos macroecondmicos por parte
de los expertos apunta hacia el fin del endurecimiento de la politica monetaria por parte de la Reserva
Federal de Estados Unidos. El consenso de mercado que recoge Bloomberg considera que en 2024 se
produciran cuatro recortes de tipos de interés de 25 puntos béasicos cada uno (el primero de ellos llegaria
en el primer semestre). Segun crece el optimismo del mercado el mercado de renta variable coge impulso,
con varios indices cerca de sus maximos del afio de nuevo. También el mercado de renta fija tiene motivos
para mejorar su atractivo, como apuntan desde Schroders en caso de que se garantice un aterrizaje suave
de la economia. "Hoy tenemos Ricitos de Oro. El aterrizaje suave va tomando forma", opind el estratega de
TradeStation, David Russel.

EEUU: las ventas minoristas bajan mas de lo pronosticado. Las ventas del comercio minorista en Estados
Unidos bajaron un 0,1% en octubre respecto al mes previo, hasta 705.000 millones de doélares, segin ha
anunciado la Oficina del Censo del pais. El descenso es mas suave del previsto (-0,3%) por los analistas y
contrasta con el repunte mensual de nueve décimas experimentado en septiembre (se ha revisado al alza
el dato preliminar). "El consumo aguanta mejor de lo esperado"”, asegura el Departamento de Analisis de
Bankinter en un escueto analisis. El consumo de las familias es un pilar fundamental del producto interior
bruto (PIB), es decir, de la economia de EEUU, la mayor potencia del mundo. Sin embargo, Nancy Vanden
Houten, economista jefe en EEUU de Oxford Economics, anticipa que "el gasto de los consumidores se
ralentizara significativamente a medida que finalice el afio y en 2024, con unos presupuestos familiares
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cada vez mas reducidos por la subida de los tipos de interés, el endurecimiento de los criterios de concesién
de préstamos, el agotamiento de los ahorros y, para algunos hogares, el aumento de la carga de la deuda".

Nvidia cierra en maximos historicos tras su rally récord. Nvidia cerré la sesién del martes en Wall Street en
maximos histéricos tras encadenar ganancias durante diez sesiones seguidas, lo que supone también firmar
su mayor rally hasta la fecha. Las acciones de la compafiia terminaron la jornada en los 496,5 délares. La
firma de chips podria seguir extendiendo esta racha, ya que este miércoles repunta en premarket un 0,7%,
con lo que roza los 500 dolares por titulo. Ayer, la compafiia subié en bolsa tras presentar la actualizacion
de uno de sus chips para inteligencia artificial (IA), con un rendimiento 18 veces mayor. Ademas, una caida
de la inflacion en Estados Unidos superior a lo esperado impulsé a Wall Street, que ha terminado de
descartar que el ciclo restrictivo vaya a dar lugar a mas alzas. En todo caso, las ganancias de la tecnolégica
ascienden al 234% en lo que va de ejercicio gracias al auge de la IA.

Efemérides

Un 16 de noviembre de 1922 nacié José Saramago, destacado escritor portugués, galardonado
con el Premio Nobel de Literatura en 1998. Saramago fue un narrador, poeta, y dramaturgo,
conocido por su estilo distintivo que a menudo incluia largas oraciones y el uso poco
convencional de la puntuaciéon. Saramago comenzd su carrera literaria con la publicacion de
"Tierra de pecado" en 1947. Sin embargo, no fue hasta la década de 1980 que su carrera tomo
un gran impulso, con obras como "Memorial del convento" (1982) y "El afio de la muerte de
Ricardo Reis" (1984). Su novela "Ensayo sobre la ceguera" (1995) es especialmente
reconocida, retratando una epidemia de ceguera que afecta a una sociedad no especificada.
Ademas de su Premio Nobel, Saramago recibié numerosos otros premios y honores, incluyendo

el Premio Camdes, el mas prestigioso de la lengua portuguesa. A lo largo de su vida, Saramago

también fue conocido por su activismo politico, particularmente su apoyo al comunismo y sus

criticas a instituciones religiosas y sociales. Fallecié el 18 de junio de 2010, dejando un legado
duradero en la literatura mundial. Su obra continla siendo estudiada y celebrada por su

profundidad temética y su estilo narrativo Unico.
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Resumen de mercados

Bolsa Bono a 10 anos Monedas
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Foto del dia

"Brumoso” - Wai-O-Tapu, también conocido como Wai-O-Tapu Thermal Wonderland, es un
area geotérmica situada en la Zona Volcanica de Taupo en Nueva Zelanda. Es famoso por su
actividad geotérmica colorida y diversa, que incluye géiseres, piscinas termales y formaciones
de barro hirviendo. Uno de los aspectos mas destacados es el "Champagne Pool", una piscina
de agua caliente conocida por sus vivos colores debido a la presencia de minerales como el
oro, la plata y el mercurio. El parque se encuentra cerca de Rotorua, una region conocida por
su intensa actividad geotérmica. Wai-O-Tapu ofrece una variedad de senderos para que los
visitantes exploren sus diversas caracteristicas geotérmicas. El area también incluye el famoso
Géiser Lady Knox, que es inducido a erupcionar diariamente mediante la adicion de jabon, una
préactica iniciada a principios del siglo XX para entretener a los turistas. Wai-O-Tapu es una

representacion espectacular de las maravillas naturales de Nueva Zelanda.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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