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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.   
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 

 

 
 

El índice de precios al consumo (IPC) de EEUU desaceleró en octubre más de lo previsto hasta un 3,2% 

interanual frente al 3,7% de septiembre y el 3,3% esperado por los analistas. El IPC subyacente, que 

excluye los alimentos y la energía, desacelera del 4,1% al 4%, una décima más de lo esperado. En tasa 

intermensual, el IPC general avanzó un 0% y el subyacente un 0,2%, por debajo del 0,3%. La caída de la 

Gráfico del día  

El IPC de EEUU cae más de lo esperado hasta el 
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«Olvida los errores del pasado. Olvida los fracasos. Olvídalo todo excepto aquello 

que vas a hacer ahora y hazlo» 

William Durant 
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tasa general se debe sobre todo a la caída de la gasolina, que ha pasado de subir un 2,1% intermensual 

en septiembre a caer un 5%. Teniendo en cuenta la continua moderación de los precios mayoristas de la 

gasolina en las últimas semanas, es probable que la inflación general caiga un poco más en noviembre. A 

pesar de los temores de que los precios de los seguros médicos impulsasen los precios (han repuntado un 

1,1% mensual, ya que se han incorporado datos de 2022 sobre las ganancias de las aseguradoras, 

poniendo fin a un año de grandes caídas), los precios generales de los servicios de atención médica han 

aumentado un modesto 0,3% nuevamente. En cualquier caso, el impacto se ha visto anulado por un nuevo 

debilitamiento de la inflación de los precios de la vivienda, con un aumento menor del 0,4% en el alquiler 

equivalente de los propietarios, tras el aumento mayor del 0,6% en septiembre. Los datos apuntalan la 

senda de desinflación que quiere la Reserva Federal y terminan de difuminar las expectativas de una última 

subida de tipos en diciembre. "El menor aumento del 0,2% intermensual de los precios de consumo 

subyacentes en octubre acaba con cualquier posibilidad de que la Reserva Federal suba los tipos en 

diciembre, y seguimos esperando un nuevo descenso de la inflación en los próximos meses, lo que hará 

que los recortes de los tipos de interés no tarden en aparecer en la agenda", defienden desde Capital 

Economics. 

 

Fuente: El Economista (Link de referencia) 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

Finanzas desmiente postergación de pago deuda en dólares y se enfoca en la próxima licitación en 

pesos. El secretario de Finanzas, Eduardo Setti, salió a desmentir la posibilidad de renegociar la deuda en 

dólares con acreedores privados de cara a 2024. La versión había surgido de comentarios periodísticos 

que se replicaron en el mercado. En cambio, el Gobierno hace foco en la deuda en pesos y asegura preparar 

“medidas que no se han aplicado en Argentina” de cara a la próxima licitación. “Desde el gobierno nacional 

no se está trabajando ni evaluando ninguna alternativa de postergación de pagos de intereses de títulos en 

moneda extranjera, las cuales consideramos delirantes y que sólo buscan incrementar la volatilidad de los 

mercados”, publicó Setti en su cuenta de X (ex Twitter). La aclaración responde al editorial de Carlos Pagni 

en el canal LN+, en donde resaltó que una entidad financiera del exterior propuso una renegociación con 

los bonistas privados. “¿Podrían patear para adelante ese vencimiento (el de intereses de enero) mejorando 

la tasa de interés? Son especulaciones que ya están circulando en el mercado de bonos”, dijo. El año 

entrante vencen, entre capital e intereses, US$4410 millones con los bonistas. 

 

Acciones argentinas treparon hasta 6% en Wall Street, pero S&P Merval no pudo replicar suba. La bolsa 

porteña cayó este martes ante movimientos especulativos de cara al incierto balotaje presidencial del 

próximo domingo (cuando medirán sus fuerzas Sergio Massa y Javier Milei). Asimismo, el índice de precios 

en EEUU se mantuvo sin cambios y se ubicó en el 3,2% el mes pasado, lo que motivó la fuerte alza de los 

ADRs argentinos en Wall Street. "Los inversores ya parecen haber acomodado sus posiciones de cara al 

balotaje, pero sería de esperarse que la volatilidad aumente a medida que se aproximen los comicios, 

favoreciendo a aquellos activos de carácter defensivo para cubrirse de sorpresas negativas", indicaron 

analistas. Esta jornada, el S&P Merval perdió un 0,4%, a 634.516,27 unidades, condicionado por la baja del 

dólar CCL. Las acciones del panel líder cayeron hasta 3,7%, lideradas por Aluar y Ternium (-3,4%). En 

tanto, las mayores subas fueron para Edenor (+3,5%) y Grupo Supervielle (+2,8%). Los papeles de las 

empresas argentinas que cotizan en la bolsa de Nueva York cerraron casi todos al alza, en una jornada 

positiva para Wall Street tras el resultado de inflación de EEUU, que se mantuvo estable en octubre, y en 

un año acumuló un 3,2%, por debajo de lo esperado. 

 

Bonos rebotaron luego de que el Gobierno desmintiera rumores sobre postergación de pago de 

intereses. Los bonos en dólares revirtieron la tendencia bajista y cerraron con mayoría de alzas este martes 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_42991
https://www.ambito.com/economia/finanzas-desmiente-postergacion-pago-deuda-dolares-y-se-enfoca-la-proxima-licitacion-pesos-n5872558
https://www.ambito.com/economia/finanzas-desmiente-postergacion-pago-deuda-dolares-y-se-enfoca-la-proxima-licitacion-pesos-n5872558
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval-cotiza-al-alza-compras-cara-al-balotaje-y-los-adrs-trepan-wall-street-n5872224
https://www.ambito.com/finanzas/los-bonos-extienden-caida-y-el-riesgo-pais-supera-los-2500-puntos-n5872323
https://www.ambito.com/finanzas/los-bonos-extienden-caida-y-el-riesgo-pais-supera-los-2500-puntos-n5872323
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14 de noviembre luego de que el secretario de Finanzas, Eduardo Setti, desmintira rumores sobre una 

postergación de pagos de intereses de la deuda soberana. Esto sucedió a tan solo cinco días del balotaje 

presidencial. Setti uso sus redes sociales para negar un eventual incumplimiento con el calendario de 

pagos: "Desde el gobierno nacional no se está trabajando ni evaluando ninguna alternativa de postergación 

de pagos de intereses de títulos en moneda extranjera, las cuales consideramos delirantes y que sólo 

buscan incrementar la volatilidad de los mercados". Tras un arranque bajista, los bonos en dólares se dieron 

vuelta en Nueva York y terminaron con alzas promedio de 25 centavos, destacándose el tramo 2041-2046, 

que ganó 35 centavos. En el mercado local, en tanto, los títulos soberanos caían mayoritariamente, pero 

tras el anuncio, la mayoría revirtió su tendencia. Los que más subieron fueron el Bonar 2041 (+7,4%), el 

Global 2041 (+4,1%); y el Bonar 2035 (+4%). En ese marco, el riesgo país, elaborado por el banco JP 

Morgan, avanzó un leve 0,04%, hasta los 2.497 puntos básicos. 

 

 

 
 

Mercado global 
 

Wall Street celebra el dato de la inflación mientras el dólar se hunde. Los principales índices 

estadounidenses cierran en verde en una sesión marcada por el dato del IPC en EEUU, el cual ha sido 

mejor de lo esperado. Así, el selectivo industrial Dow Jones crece un 1,43% hasta las 34.827 unidades, 

mientras que el S&P 500 logra un 1,91% hasta los 4.495 enteros. Por su parte, el Nasdaq 100 sube con 

fuerza un 2,13% hasta los 15.812 puntos. Paralelamente, el descenso de la inflación ha hundido el 

rendimiento del T-Note hasta el 4,44%. La inflación registrada en octubre cayó más de lo esperado por el 

mercado al situarse el IPC de Estados Unidos en el 3,2% y esto se tradujo en un optimismo tanto en la 

renta variable y como en el mercado de deuda soberana con rentabilidades esperadas casi al mismo nivel. 

La progresiva moderación de los precios ha sido interpretada por los expertos como una señal de que 

la Reserva Federal de Estados Unidos no tiene motivos suficientes como para endurecer más su política 

monetaria. Ahora, el consenso recogido por Bloomberg considera que el presidente de la Fed, Jerome 

Powell, anunciará el primer recorte de tipos en mayo del 2024. 

 

El retorno del T-Note cae en picado. El retorno del bono americano a diez años, el T-Note, ha caído en 

picado tras constatarse el retroceso de la inflación en Estados Unidos, el dato macroeconómico clave de la 

semana. Su rendimiento baja 18 puntos básicos, el reverso de la subida de su precio, hasta el 4,46%. Se 

sigue alejando del 5% que tocó a finales de octubre y que coincidían con los máximos de Lehman Brothers. 

Se trata de un desenso en el retorno importante y que implica unas mejores perspectivas crediticias. El 

mercado refuerza la idea de que la inflación está bajo control y que, por tanto, los tipos de interés han 

tocado techo y el próximo movimiento de los bancos centrales será un recorte. 

 

Los gestores creen que la Fed ya ha cumplido su cometido y vuelven a la bolsa. Los gestores de fondos 

encuestados por Bank of America están saliendo de sus refugios de invierno. Durante todo el proceso de 

subidas de tipos por parte de la Reserva Federal estadounidense, que comenzó en marzo de 2022, los 

gestores han optado por hibernar su exposición a renta variable, por el temor del daño que podía hacer el 

aumento del precio del dinero a las firmas que cotizan en bolsa. Sin embargo, esta etapa se acabó, y los 

resultados de la última encuesta a gestores así lo reflejan: por primera vez desde abril de 2022, los gestores 

reconocen tener una sobreponderación neta a bolsa. Por fin han asumido que la Fed no va a volver a subir 

tipos en este ciclo, y por ello han decidido volver a invertir en renta variable. Desde la Gran Crisis Financiera, 

los gestores no pasaban una etapa tan larga fuera de la renta variable. El endurecimiento de la política 

monetaria por parte de la Fed es un proceso peligroso para la bolsa, por el impacto negativo que tiene en 

sus beneficios, al incrementar el coste de la deuda que necesitan las empresas para su actividad. Por ello, 

los gestores optaron por salir de la renta variable cuando la Fed empezó a subir los tipos, y ahora que esto 

ya ha terminado consideran que ha llegado el momento de regresar. 

 

 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_43006
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_43003
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/12538831/11/23/los-gestores-regresan-a-la-bolsa-al-dar-por-finalizado-el-ciclo-de-subidas-de-tipos-de-la-fed.html
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Resumen de mercados 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Efemérides 
 

Un 15 de noviembre de 1918 nació Adolfo Pedernera, una figura legendaria en la historia del 

fútbol argentino. Reconocido por su habilidad técnica y visión en el campo, Pedernera se 

convirtió en uno de los jugadores más destacados de su época. Comenzó su carrera en River 

Plate, donde su talento floreció, ayudando al equipo a alcanzar nuevas alturas. Su juego se 

caracterizaba por una mezcla de creatividad y precisión, lo que lo convertía en un delantero 

formidable y un mediocampista creativo. Durante la década de 1940, Pedernera fue una pieza 

clave en la famosa delantera de River conocida como "La Máquina", un equipo que revolucionó 

el fútbol sudamericano con su estilo de juego fluido y ofensivo. Además de su éxito en River, 

Pedernera también tuvo un impacto significativo en otros clubes, incluyendo a Atlanta y Huracán 

en Argentina, y Millonarios en Colombia, donde continuó demostrando su excepcional habilidad 

y liderazgo en el campo. Más allá de sus logros como jugador, Pedernera también dejó su huella 

como entrenador, impartiendo su vasto conocimiento y experiencia a nuevas generaciones de 

futbolistas. Su legado en el fútbol argentino y sudamericano sigue siendo recordado y 

celebrado, marcando a Pedernera como uno de los grandes pioneros y maestros del deporte. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
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Foto del día 
"Rodeado" - El Castillo de Haar, situado cerca de Utrecht en los Países Bajos, es uno de los 

castillos más impresionantes de Europa. Originalmente construido en el siglo XIII, fue 

reconstruido y restaurado en el siglo XIX por el famoso arquitecto Pierre Cuypers, quien también 

diseñó la estación central de Ámsterdam y el Rijksmuseum. Esta restauración transformó el 

castillo en un lujoso palacio neo-gótico, manteniendo su esencia medieval. Rodeado por un foso 

y vastos jardines, el castillo presenta una arquitectura espectacular con torres altas, almenas y 

una decoración interior opulenta. Es famoso por su colección de arte y mobiliario, que ofrece 

una ventana al estilo de vida aristocrático de la época. Hoy en día, el Castillo de Haar atrae a 

visitantes de todo el mundo, fascinados por su historia, arquitectura y los pintorescos paisajes 

que lo rodean. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


