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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 

Las ofertas de empleo en Estados Unidos se incrementaron inesperadamente en septiembre por segundo 
mes, lo que evidencia la persistente fortaleza de la demanda laboral en varios sectores de la economía. El 
número de puestos de trabajo disponibles subió a 9,6 millones, frente a una cifra revisada a la baja de 9,5 
millones en agosto, según reveló el miércoles la Encuesta de ofertas de empleo y rotación laboral de la 
Oficina de Estadísticas Laborales. Las contrataciones aumentaron, mientras que los despidos 
disminuyeron. El número de vacantes superó la estimación media de 9,4 millones, según los economistas 
encuestados por Bloomberg. La llamada tasa de abandono, que mide los retiros laborales voluntarios como 
proporción del empleo total, se mantuvo estable en 2,3% por tercer mes consecutivo, el nivel más bajo 
desde principios de 2021. Un nivel más moderado de renuncias implica que los estadounidenses tienen 
menos confianza en su capacidad para encontrar otro empleo en el mercado actual. Aunque el aumento de 
septiembre no fue especialmente grande, se sumó al incremento de más de medio millón del mes anterior. 

Colombia deja tasa en máximo de 24 años para frenar 
inflación 

 

«El éxito es ir de fracaso en fracaso sin perder el entusiasmo hasta conseguir el 
objetivo» 

Winston Churchill 
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El último repunte, impulsado por el incremento de las contrataciones en los servicios de alojamiento y 
alimentación, pone de manifiesto la resiliencia del mercado laboral. Esta fortaleza ha apuntalado el gasto 
de los consumidores, ha mantenido bajo control el desempleo y ha ayudado a la economía a capear las 
altas tasas de interés y el aumento de los precios. La relación entre vacantes y desempleados se mantuvo 
en 1,5, el nivel más bajo de los últimos dos años. Aunque sigue siendo indicativa de un mercado laboral 
ajustado, la cifra ha disminuido sustancialmente en el último año. En su punto máximo de 2022, la 
proporción era de 2 a 1. 
 
Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

 

 
 

Mercado local 
 
El S&P Merval arrancó noviembre con fuerza: en dos días ya escaló 13%. Tras abrupto sube y baja de 
octubre, atravesado por las elecciones generales, la bolsa porteña arrancó con todo noviembre: en los dos 
primeros días del mes ya escaló casi 13%, en un escenario marcado por la incertidumbre ante el próximo 
balotaje presidencial, y de la mano del fuerte rebote en los mercados internacionales. En ese marco, el S&P 
Merval ganó este jueves un 6,1%, a 654.094 unidades, despues de trapar un 6,4% el miércoles, y luego de 
de finalizar octubre con una mejora del 3,4% (revirtiendo el salto del 40% hasta los comicios). De esta 
forma, en las dos ruedas de noviembre ya acumuló un avance de casi 13%. Las acciones del panel líder 
subieron fuerte y hubo cuatro que anotaron subas de dos dígitos. Las que marcaron mayores avances 
fueron Ternium (+15%), Aluar (+11,9%); Mirgor (+11,3); BYMA (+10,6%); y Comercial del Plata (+7,1%). 
Por su parte, las acciones de empresas argentinas que cotizan en Wall Street operaron con importantes 
subas este jueves. Casi todas cerraron al alza y las que más treparon fueron las de Tenaris (+8,7%); 
Telecom (+5,1%); Ednor (+4,6%); Globant (+4,3%); y Banco Macro (+4,1%); Los papeles argentinos 
subieron con fuerza, en línea con una tendencia positiva en la bolsa de Nueva York, tras la decisión de la 
Reserva Federal (FED), que dispuso no modificar la tasa de referencia y la mantuvo en el rango de 5,25%-
5,50%, máximos en 22 años. 
 
Bonos en dólares subieron hasta 5,7% y riesgo país anotó su mayor baja en siete jornadas. Los bonos en 
dólares subieron hasta 5,7% este jueves 2 de noviembre, por lo que el riesgo país bajó y perforó los 2.600 
puntos, tras subir en la rueda anterior. En tanto, los títulos en pesos dólar linked treparon hasta 3,6%. En la 
plaza local, los bonos soberanos finalizaron con mayoría de subas: avanzaron hasta 5,7%, encabezados 
por el Global 2038, seguido por el Global 2029 (+5,6%) y el Global 2041 (+3,6%). En tanto, el único que 
retrocedió fue el Global 2030, que cayó 1%. En ese marco, el riesgo país, elaborado por el banco JP 
Morgan, bajó 2,1%, o 55 puntos básicos, hasta los 2.546 puntos básicos, tras subir en la rueda anterior. El 
mercado continúa reacomodándose tras el resultado electoral y opera bajo la incertidumbre política y 
económica que genera el balotaje. Por su parte, los títulos CER operan con subas de hasta 4,1%, avance 
anotado por el PARP y seguido por el CUAP (+3,2%). En tanto, el único que cedió fue el PR13 (-3,2%). 
Mientras los bonos dólar linked treparon hasta 3,6% encabezados por T2V4. Por su parte, el TV24 subió 
2,5%. 
 
El BCRA autorizó a Banco Macro a comprar el 100% de Itaú Argentina por US$50 millones. El Banco 
Central de la República Argentina (BCRA) autorizó la operación de compra del total del paquete accionario 
de Banco Itaú Argentina, Itaú Asset Management e Itaú Valores por parte del Banco Macro, lo que consolida 
a la entidad liderada por Jorge Brito, como el banco privado de capitales nacionales más importante del 
país. Con esta aprobación, Macro adquirirá las acciones representativas del 100% del capital social y votos 
de Banco Itaú Argentina y las acciones de Itaú Asset Management e Itaú Valores que, directa e 
indirectamente, le otorgarán al banco el 100% del capital social y de los votos de cada una de dichas 
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sociedades, según informó ayer la entidad. La compra se concretó por un precio de US$50 millones. El 
dictamen del BCRA fue dado a conocer tras un riguroso proceso de evaluación por parte de las autoridades 
regulatorias. “La adquisición consolida aún más la posición de Banco Macro como el banco privado de 
capitales nacionales más importante del país que, con más de 4 billones de pesos, es el de mayor 
patrimonio neto de Argentina”, señalaron desde la entidad. A partir del próximo 4 de noviembre, los clientes 
de Itaú Argentina comenzarán a operar todos sus productos bajo la marca Macro BMA. Este cambio no 
afecta el uso diario de los productos y canales habituales. Quienes hasta ese día fueron clientes de Banco 
Itaú seguirán con su mismo número de cuenta y CBU. 

 

 
 

Mercado global 
 
Wall Street certifica el final de la subida de tipos firmando su mejor sesión desde mayo. Jornada de 
exuberancia en Wall Street, que ha firmado su sesión más alcista desde mayo toda vez que el mercado ha 
dado por finalizada de manera oficiosa el final de las subidas de tipos también por parte de la Reserva 
Federal y comprando más el hecho de que el Tesoro estadounidense reduzca las emisiones. En este 
sentido, el S&P 500 avanza un 1,89% hasta los 4.317 enteros, mientras que el selectivo industrial Dow 
Jones gana un 1,7%, situándose en los 33.839 puntos. Por su parte, el Nasdaq 100 sube un 1,74% hasta 
los 14.919 puntos. Todo ello en una jornada en la que la decisión de mantener los tipos de interés al nivel 
actual ha provocado una disminución cifrada en seis puntos básicos del rendimiento del T-Note hasta el 
4,67%. Además, el barril de Texas ha aumentado un 2,45% hasta los 82,41dólares. Paralelamente, el dólar 
ha caído un 0,48% contra el euro. Hoy se conocerá el informe de empleo, pero hoy el protagonismo lo han 
tenido algunas de las empresas más importantes de la bolsa neoyorquina, como Tesla, que sube un 5% o 
Apple, que anuncia hoy sus resultados. El dólar y los bonos también se han movido en consonancia con el 
final de la subida de tipos. 
 
Los intereses de las hipotecas en EEUU caen ligeramente tras el frenazo de la Fed. Los tipos hipotecarios 
en EEUU han caído por primera vez en dos meses, aunque siguen rozando máximos de 20 años. El interés 
medio para un préstamo fijo a 30 años es del 7,76%, frente al 7,79% de la semana pasada, según los datos 
del gigante hipotecario estatal Freddie Mac publicados este jueves. Pese a este respiro, los intereses han 
aumentado considerablemente desde principios de septiembre, impulsados en parte por las dudas sobre si 
la Reserva Federal seguiría subiendo tipos. La reunión de esta semana, que ha llevado a los analistas a 
concluir que lo más probable es que el ciclo de alzas ya se haya acabado, ha permitido ese primer 
movimiento a la baja. "Sumada a la incertidumbre geopolítica, esta ambigüedad en torno a la política 
monetaria probablemente tendrá un impacto en el panorama económico general y puede continuar 
paralizando las mejoras en el mercado inmobiliario", dijo en el comunicado Sam Khater, economista jefe de 
Freddie Mac. En EEUU, los precios de la vivienda alcanzaron un máximo en agosto después de siete meses 
consecutivos de subidas, según los datos del índice S&P CoreLogic Case-Shiller. 
 
El Tesoro trastoca la curva de tipos: dispara la rentabilidad de la deuda a corto plazo. La reacción del 
mercado en la primera jornada después de conocerse el nuevo plan de emisiones de deuda del Tesoro 
estadounidense, y la penúltima reunión del año de la Reserva Federal (Fed), ha sido acudir a comprar 
títulos de deuda americana a partir de 5 años de vencimiento, en adelante, al tiempo que venden los bonos 
de más corto plazo: los de 2 y 3 años. Estos últimos han incremento su rentabilidad hasta 5 puntos básicos, 
en el caso de los bonos a 2 años, y de 3 puntos básicos en los de 3 años, lo que ha roto la tendencia que 
venía experimentando la curva de tipos, desinvirtiéndose en los últimos meses, y ha aumentado el jueves 
su inversión. Esta reacción confirma que los inversores se están centrando en el plan de emisiones del 
Tesoro a la hora de comprar títulos de corto plazo, mientras acuden a comprar los bonos de más largo 
plazo, siguiendo el mensaje que dejó la Fed, que ha borrado la expectativa de ver una última subida de 
tipos de interés este año en Estados Unidos, algo que llevaban meses descontando los mercados. Con 
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esta reacción, la curva de intereses invertida en Estados Unidos se ha vuelto a pronunciar, con el diferencial 
entre los tipos de 2 años y los 10 años alcanzando de nuevo los 30 puntos a favor del bono a 2 años, la 
mayor diferencia que se ha visto desde mediados de octubre. El martes, un día antes de la publicación del 
plan del Tesoro y de la reunión de la Fed, la curva invertida alcanzaba los niveles más bajos que se han 
visto desde septiembre de 2022, en los 16 puntos básicos a favor del bono a 2 años.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  

Resumen de mercados 
  

Efemérides 
 

Un 3 de noviembre de 1949 nace Anna Wintour en Londres, quien con el tiempo se transformaría en una figura icónica 

de la moda como editora jefa de Vogue EE. UU. desde 1988. Su influencia en la industria es notable, similar a la 

ejercida por su predecesora Diana Vreeland. Además, desde 2013, Wintour es directora artística de las publicaciones 

de Condé Nast. Su persona inspiró a la antagonista de la novela y película "The Devil Wears Prada". Además, ha 

contribuido significativamente en esferas benéficas, organizando galas en el Museo Metropolitano de Arte de Nueva 

York y recaudando fondos para diversas causas. Inició el CFDA Vogue Fund para apoyar a diseñadores emergentes 

y ha generado más de $10 millones para la lucha contra el SIDA desde 1990. Con una rutina diaria rigurosa, llega 

temprano a su oficina y a los desfiles de moda, aprovechando estos momentos para generar ideas. Aunque ejerce un 

control meticuloso sobre el contenido visual de Vogue, su interacción con el texto es limitada, delegando 

frecuentemente esta tarea. Su dedicación y enfoque han sido constantes en su carrera, reflejando una disciplina y 

pasión por la moda que ha marcado su legado en la industria. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 

  

 
 

Foto del día  
 
"Degradé" - Keukenhof, situado en Lisse, Países Bajos, es uno de los jardines de flores más grandes y 
hermosos del mundo. Conocido como el "Jardín de Europa", se extiende por 79 acres y alberga 
aproximadamente 7 millones de bulbos de flores plantados cada año, incluyendo tulipanes, narcisos y 
jacintos. Keukenhof es famoso por sus impresionantes exhibiciones florales que se llevan a cabo 
principalmente en primavera, de mediados de marzo a mediados de mayo, cuando los tulipanes están en 
plena floración. Los visitantes pueden explorar los numerosos jardines temáticos, pabellones y senderos 
serpenteantes mientras disfrutan de un espectáculo vibrante de colores. Además de las exhibiciones 
florales, Keukenhof también ofrece eventos, exhibiciones de arte y actividades para niños, convirtiéndolo 
en un destino popular para turistas y amantes de las flores. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


