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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Haz siempre un esfuerzo total, incluso cuando las posibilidades estan en tu

contra»
Arnold Palmer

Grafico del dia

La empresa chilena Codelco acordd la compra de la
australiana Lithium Power y disparé sus acciones

Lithium Power avanza tras oferta de Codelco
Codelco acuerda comprar minera australiana

2019 2023

Source: Bloomberg

Bloomberg

Codelco, el mayor productor mundial de cobre, acordé adquirir Lithium Power International Ltd. en su
esfuerzo por reforzar la posicion de la empresa en el sector del material clave para baterias de vehiculos
eléctricos. La compra, que necesita la aprobacion de los accionistas de Lithium Power, valora la empresa
que cotiza en Sidney en 385 millones de délares australianos (US$245 millones) y seria la primera
adquisicion de Codelco en el sector del litio. La empresa estatal chilena apunta al proyecto de la compafiia
australiana en el salar de Maricunga, en el norte de Chile. Las acciones de Lithium Power llegaron a subir
un 30% el miércoles. Codelco ha sido elegida para representar al Estado chileno en un nuevo modelo
publico-privado para el litio en medio del intento del presidente Gabriel Boric por abrir nuevas areas de
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produccién para satisfacer la creciente demanda derivada del auge de los vehiculos eléctricos. Chile es el
segundo mayor proveedor mundial de litio después de Australia, pero ha perdido participaciéon de mercado
debido a que la produccién esta restringida a dos empresas en un solo salar. La industria mundial del litio
ha experimentado una ola de adquisiciones en los Ultimos afios debido a que empresas, inversionistas y
gobiernos han buscado tener cierto control sobre futuros suministros. Los precios del material para baterias
han retrocedido este afio a medida que disminuyen las preocupaciones sobre una escasez inmediata, pero
todavia se encuentran en niveles elevados. La adquisicion simplificaria los esfuerzos de Codelco para
desarrollar la mineria de litio en Maricunga, dado que el proyecto de Lithium Power alli ya cuenta con los
permisos. Sin embargo, la incursion de Codelco en el sector del litio también podria provocar criticas por
presentar una distraccion del cobre. La empresa ha debido enfrentar contratiempos mineros y retrasos en
proyectos que han mermado la produccién y han aumentado la deuda, lo que llevé a Moody’s Investors
Service a recortar su calificacion crediticia.

Fuente: Perfil (Link de referencia)

Mercado local

Bonos Globales cayeron hasta 1% en Nueva York y los titulos CER volaron hasta 8%. Los bonos Globales
cayeron hasta 1% este jueves 19 de octubre en Nueva York, en una jornada marcada por la cercania con
las elecciones presidenciales y la incertidumbre que eso genera. En tanto, los bonos ajustados por CER se
dispararon hasta un 8% en la bolsa portefia. En el segmento de renta fija, los bonos argentinos nominados
en dolares finalizaron mixtos en el mercado local. Entre ellos, los que mas cayeron fueron el Global 2041 (-
6,5%), el Global 2029 (-2,3%) y el Bonar 2030 (-0,9%). Por su parte, en Nueva York, los bonos soberanos
en doblares cerraron con mayoria de bajas. Los que marcaron las pérdidas mas importantes fueron el Global
2035 (-0,9%) y el Global 2046 (-0,9%). En ese marco, el riesgo pais argentino medido por el banco
JP.Morgan subi6 por segunda jornada consecutiva, al trepar un 0,5%, equivalente a 11 unidades, hasta las
2.401 puntos basicos. "Luego de una semana donde los bonos Duales y Délar Linked avanzaron fuerte,
comprimiendo sus TIRs a niveles aun mayores a los alcanzados antes de las PASO, en las ultimas dos
jornadas se detuvo el avance a pesar de que siguen ingresando flujos a los fondos DL. Aun asi muestran
TIRs muy negativas con el TV24 en -34% y el TDF24 en torno a -47%", explicaron analistas. Y agregaron
que "por el contrario, la curva CER que continuaba mostrando cierta debilidad hasta la semana pasada,
tuvo subas importantes en las Gltimas ruedas, acumulando variaciones de 6,4% en promedio los bonos con
vencimiento en 2024 mientras que los bonos CER que vencen a partir del 2025 mostraron avances de
6,2%".

Tras pago. Massa dijo que FMI no volvera hasta el balotaje. EI ministro de Economia y candidato
presidencial, Sergio Massa, habld sobre los operativos realizados a partir de la disparada del blue. Plante6
que, a partir de los allanamientos en cuevas financieras de la city portefa, el Gobierno “va a informar a la
SEC (la comision de valores norteamericana) porque hay mucha plata que se gira a cuentas fantasmas en
Estados Unidos”. Ademas, afirm6 que la volatilidad en el tipo de cambio libre tiene una incidencia “mucho
mas emocional que el impacto que tiene en la economia”. En declaraciones radiales, el funcionario nacional
aseguroé: “Cuando sobre declaraciones irresponsables cinco delincuentes salieron a hacerse el veranito, yo
me calenté. Por eso hubo allanamiento y va a seguir habiendo. Manipulan el valor de algo que para la gente
es importante y ademas lavan plata”. Con respecto al Fondo Monetario Internacional, Massa dijo que “el
desafio es que aumentemos exportaciones y reservas” para pagarle. También asegur6 que es necesario
“rediscutir el acuerdo con el Fondo sobre la base de decirle: ‘Yo te voy a pagar, pero no me vas a poner
condiciones inflacionarias™. “La Argentina tiene una hipoteca que tomd el tio jugador de la familia. La plata
se fue de la Argentina y le quedd una deuda de u$s45.000 millones. ¢Y como es la relacién con el usurero?
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Pone condiciones para su cobro, no para tu desarrollo. Ayer anticipé que vamos a pagar al FMI y con eso
le digo: ‘Hasta después de las elecciones no venis; no vas meter la nariz hasta la segunda vuelta, yo te
pago pero no vuelvas”, enfatizé6 Massa.

Acciones y ADRs profundizaron caida por toma de ganancias a tres dias de las elecciones. La bolsa
profundiz6 caida este jueves 19 de octubre por toma de ganancias tras las evidentes coberturas de
posiciones en la previa a los comicios presidenciales del domingo, en medio de la presion cambiaria
marcada por el complejo escenario econdémico y politico. Asi, el indice lider S&P Merval perdio un 4,3%, a
764.079,440 unidades, luego de ceder un 3% el miércoles cuando el mercado anotd6 su maximo histérico
intradiario de 834.791,35 unidades y acumul6 un alza del 50% en 10 rondas seguidas. "Son muchos los
factores que desencadenan una gran incertidumbre en los instrumentos financieros locales, dominados por
la falta de certezas sobre la rapidez y magnitud en que se corregiran los diversos desequilibrios
macroecondémicos en el 2024", indicaron analistas. En esa linea, sefialaron que "Los activos domésticos
vuelven a presentarse mas pesados ya en las Ultimas ruedas antes de las elecciones tras amagar con un
ultimo trade electoral que por el momento demostr6 una vez més tener patas cortas, toda vez que el clima
de extrema incertidumbre politica y econdmica sigue vigente". En el panel lider, las acciones se
desplomaron hasta 11,5% encabezadas por Aluar, Banco Supervielle (-10%), Edenor (-8,3%), e YPF (-
7,6%). En Wall Street los papeles locales cayeron hasta 8,5%, lideradas por Cresud, seguido por Edenor (-
8,4%), YPF (-6,6%) y Grupo Supervielle (-5,4%).

Mercado global

Jerome Powell y el bono a 10 afos desinflan Wall Street. Los indices estadounidenses cierran la jornada
con bajadas. EI Dow Jones cae un 0,75%, situandose en las 33.413 unidades, mientras que el S&P 500
cae un 0,85% hasta los 4.277 puntos. Por su parte, el Nasdaq 100 retrocede un 0,85%, hasta los 14.783
enteros. Todo ello en una sesion en la que el barril de Texas ha experimentado una subida del 2,45% hasta
los 90,48 dolares. Sin olvidar la incertidumbre que genera el contexto geopolitico en Oriente Préximo, Wall
Street mird hacia su propio mercado en busca pistas para los inversores. La bolsa neoyorquina estuvo
condicionada por las palabras del presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed), Jerome
Powell, y su postura agresiva. "La politica monetaria no es demasiado estricta en este momento", estimo
Powell a la par que aseguro6 que la Fed procederia con cautela ante hipotéticas nuevas subidas de tipos de
interés, aunque no llegasen en la préxima reunién. Por otro lado, la intervencion del presidente de la Fed
ha disparado el el bono a 10 afios hasta el 4,98%. Ademas, los informes econémicos publicados durante la
sesion de este jueves en Wall Street fueron mixtos. Por un lado, el nimero de peticiones de subsidio por
desempleo cay6 en EEUU mas de lo esperado y hasta su nivel mas bajo desde enero. Pero las ventas de
casas en Estados Unidos se situ6 en su nivel mas bajo desde 2010, a medida que las condiciones de crédito
se endurecen en el pais.

La ultima obsesion de Wall Street es este indicador de los bonos que puede 'hacerle el trabajo’ a la Fed. Un
indicador que ha mantenido un perfil bajo durante mucho tiempo esté revolucionando ahora al mundo
financiero. El problema es que se trata de una cifra que solo existe en la teoria y todo lo mas a lo que se
puede aspirar es a calcularla en base a ciertos modelos que no siempre son todo lo fiables que se desea.
Estamos hablando de la prima por plazo de los bonos del Tesoro de EEUU y su evolucion también puede
influir en los préximos movimientos del banco central mas observado del mundo, la Reserva Federal. El
rendimiento de los bonos soberanos de EEUU sigue al alza y la nota a 10 afos (T-Note), la de referencia,
ya se arrima peligrosamente al 5% este jueves. Esta dinamica se da, principalmente, por una resiliencia de
la economia de EEUU tras la pandemia que hace prever que la Fed mantendra unos tipos de interés
elevados (ya estan por encima del 5%) durante mas tiempo ante el peligro de que la inflacion resurja. El
porcentaje de estos rendimientos (rentabilidad exigida) de los bonos del Tesoro se antoja esencial en la
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medida en la que, aparte de alterar las inversiones de muchos operadores, sirven de referencia a la hora
de fijar los tipos de interés, desde el de las hipotecas hasta la deuda corporativa. Por resumirlo mucho, ese
porcentaje del rendimiento del bono se divide en dos: una parte corresponde a la expectativa de tipos de
interés durante su 'vida'y la otra, la 'prima por plazo', es el precio que se paga de mas por la incertidumbre
aparejada a un plazo mayor como prestamista. "La prima por plazo es la compensacion adicional que los
compradores de deuda a largo plazo requieren para mantener bonos a largo plazo frente a la renovacion
de la deuda a mas corto plazo", sintetiza Ben May, estratega de Oxford Economics.

Powell advierte de que la resistencia de la economia de EEUU puede obligar a méas subidas de tipos. En
un discurso accidentado por la interrupcion de un grupo de activistas climaticos, el presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, advirtié de que los datos de crecimiento del PIB, mucho mejores de lo imaginado,
y la resistencia del mercado laboral "son bienvenidos", pero pueden obligar a seguir subiendo los tipos de
interés si provocan un enquistamiento de la inflacion. El presidente de la Fed celebr6 que la politica
"restrictiva" del banco central ya se esta haciendo notar en EEUU, con una lenta pero sostenida caida del
IPC y un mercado laboral menos ajustado de lo que llegd a estar tras la pandemia. Pero la evolucion de la
economia esta siendo mucho mejor de lo que predecian los antecedentes histéricos tras unas subidas de
tipos tan fuertes y rapidas, lo que preocupa a la Fed. Asi, Powell prometié que mantendrian los tipos altos
durante el tiempo necesario para estabilizar la inflacion, y dejé claro que si los datos apuntan a que los
niveles actuales no son suficientes para provocar "un periodo de crecimiento econémico por debajo de la
media" que termine de llevar la subida de precios hasta el deseado 2%, no les temblara la mano para
retomar las subias de tipos.

Efemérides

Un 20 de octubre de 1854 nacio Arthur Rimbaud, poeta francés simbolista, conocido por su poesia transgresiva y
surreal, influenciando movimientos como el decadentismo y el surrealismo. Rimbaud empezé a escribir a una edad
temprana, mostrando un talento extraordinario que deslumbré el mundo literario. Vivié una tumultuosa relacién con el
también poeta Paul Verlaine, una unién marcada por la pasion y el escandalo. Rimbaud, inquieto y rebelde, abandoné
la escritura tempranamente después de producir obras maestras como "Una temporada en el infierno" e "llluminations”.
Posteriormente, adopté un estilo de vida némada y aventurero, viajando por diferentes partes del mundo y
embarcandose en diversas ocupaciones, incluyendo el trafico de armas en Etiopia. Rimbaud también pasé tiempo en
Yemen, donde trabajé en diversas capacidades comerciales. A pesar de su corta vida, dejé una marca indeleble en la
literatura y las artes, siendo celebrado por su innovacién y audacia creativa. Su vida y obra continuan fascinando y

inspirando a generaciones de lectores y escritores.
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Foto del dia

"Desliz" - Valle Nevado es una area montanosa en Chile, conocida principalmente por ser un destino
popular para esquiar y practicar snowboard. Se encuentra en la cordillera de los Andes, cerca de Santiago.
Este lugar se caracteriza por su amplio terreno cubierto de nieve y sus impresionantes vistas montafiosas.
Es una region que, ademas de actividades de invierno, ofrece a los visitantes la oportunidad de estar en
contacto directo con el entorno natural y montafioso, permitiendo apreciar la geografia Unica de esta parte
de los Andes. Su elevada altitud y ubicacién geografica contribuyen a un paisaje distintivo y condiciones
ideales para deportes de nieve.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



