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«Comienza donde estas, usa lo que tienes, haz lo que puedes y sigue adelante»

Arthur Ashe

Grafico del dia
La guerra puede llevar al crudo por encima de 125 dolares, pero
no se repetiria la crisis del 73

Los analistas avisan del peligro del crudo en
125 dolares

Precio del '‘Brent’ europeo, en ddlares
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El comienzo de la guerra entre Israel y Hamas ha sido un cisne negro, con potenciales implicaciones
econdmicas para todo el planeta. La més evidente es la posibilidad de que el precio del petrdleo se dispare,
un nuevo foco de presion inflacionista que puede terminar forzando nuevas subidas de tipos. Los analistas
estan tratando de navegar en la incertidumbre que estd generando la guerra y parece que, incluso en el
peor escenario, una crisis inflacionista como la de 1973 no se producira en esta ocasion. Valorar las posibles
implicaciones que tendra la guerra entre Israel y Hamas supone un ejercicio de analisis geopolitico que sélo
puede poner hipotesis, mas o menos probables, sobre la mesa. La agresividad con la que responde Israel
a los ataques, la reaccion de los paises arabes, el posible contagio del conflicto hasta salpicar a una
potencia militar como Iran... son algunos de los posibles escenarios que impactaran en muchas economias.
El abanico de supuestos que se plantean los analistas en este momento es amplio, pero lo que parece claro
para la mayoria es que la probabilidad de que este conflicto desemboque en una crisis econémica como la
que se produjo en 1973 por la Guerra del Yom Kipur es casi nula. El ataque terrorista de Hamas se produjo
en medio de una fase de correccion en el precio del petréleo, que venia de haber alcanzado los 96,5 dolares
el dia 27 de septiembre, y desde ese dia, hasta el 6 de octubre, las caidas fueron del 12,9%, hasta los 84,1
dolares en los que cotizaba ese dia el barril Brent europeo ese dia. El conflicto despert6 a los alcistas en el
crudo, y desde entonces el precio del Brent ha remontado un 7%, hasta los 89,8 ddlares de este lunes. Esta
subida, por si sola, no parece que supondrd un problema inflacionista grave para los mercados, pero el
peligro reside en que los avances no hayan terminado ahi, y que el rally continde hasta llevar al barril a
precios preocupantes. Los analistas de Nomura creen que este escenario es posible, y es el peor, dentro
de los distintos supuestos negativos que manejan en este conflicto. "Tras el ataque de Hamas a Israel la
situacion es muy incierta y fluida, y mucho dependera de la respuesta que lleve a cabo Israel", explican, y
destacan "varios escenarios que tendrian un impacto negativo en los mercados, con el petréleo subiendo
de precio a niveles muy superiores”, indican.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval vol6 y ya acumul6 una escalada de casi 48% en apenas 9 jornadas. La bolsa portefia se
dispar6 este martes 17 de octubre, a tan solo cinco dias de las elecciones presidenciales. La semana
pasada el indice subi6 un 21% y acumula una mejora del 47,9% en nueve sesiones consecutivas. Analistas
sostienen que se reactivaron algunos posicionamientos finales a modo de apuestas antes de las elecciones.
En este contexto, el S&P Merval escal6 8,3%, a 823.683,04 unidades, luego de marcar un valor maximo
historico intradiario de 812.240,27 unidades. Asi, las mayores alzas dentro del panel lider fueron para Banco
Macro (+14,2%), Central Puerto (+11,4%), Pampa Energia (+11,1%). Analistas destacaron que "los activos
locales inician la semana corta con buen humor" y resaltaron el hecho de que el S&P Merval medido en
dolares avanzé firme al catapultarse 5,8%. Asi, explicaron que superando el umbral de US$800 y
posicionandose en los US$836, es la cifra mas elevada desde inicios de septiembre. Asi, en Wall Street,
las acciones argentinas continuaron con la tendencia alcista del lunes. Las principales alzas fueron para
Central Puerto (+11,5%), Telecom (+9%), y Transportadora de Gas del Sur (+8,4%). Por su parte, los
principales indices de Nueva York terminaron dispar, ain en tension ante la posibilidad de que algunos
datos contribuyan a nuevos aumentos de tasas de interés por parte de la Reserva Federal.

Efecto cobertura: bonos en ddlares subieron hasta 6,6% vy los titulos délar linked volaron hasta 11%. Los
bonos en dolares subieron en Nueva York este jueves 17 de octubre, y eso permitio que el riesgo pais
vuelve a caer. Esto se dio en el marco de un persistente proceso de tomas de coberturas en la antesala de
las elecciones generales. En el segmento de renta fija de la bolsa portefia, los bonos argentinos nominados
en dolares revirtieron la tendencia inicial y finalizaron con mayoria de subas. Entre ellos, los que mas
avanzaron fueron el Global 2035 (+6,6%), el Global 2046 (+6,1%) y el Bonar 2038 (+3,9%). En Nueva York,
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los titulos en dolares también cerraron con mayoria de subas. Los que marcaron mayores avances fueron
el Global 2038 (+5,6%), el Global 2041 (+4,4%) y el Global 2035 (+4%). En ese marco, el riesgo pais -
medido por el banco JP Morgan- retrocedié un 2,3%, o 55 unidades, hasta los 2.375 puntos basicos. De
esa manera, anoté su séptima caida al hilo y toc6 su nivel mas bajo en tres semanas. En 5 dias, mediran
sus fuerzas el libertario Javier Milei, que propone dolarizar la economia y eliminar el Banco Central; el
ministro de Economia y candidato, Sergio Massa, que defiende el peso; y a la lider de JxC, Patricia Bullrich,
que boga por la bimonetizacion. A las dudas politicas se suma el desconcierto econémico, debido a una
inflacion de tres digitos estimada para este afio, un fuerte gasto fiscal y escasas reservas en el Banco
Central (BCRA).

Swap con China: se esperan novedades clave para las reservas del BCRA. En el marco de la gira que
realiza por China, el presidente Alberto Fernandez mantiene una agenda de trabajo dentro de la que uno
de los ejes principales es la ampliacion de los fondos de libre disponibilidad del swap con el pais oriental,
en el marco del Memorandum of Understanding (MOU) que el Banco Central (BCRA) activara con su par
local y del que se esperan noticias para este miércoles 18 de octubre, tal como se habia anticipado. Para
es0 viajo junto al primer mandatario el presidente del Central, Miguel Angel Pesce, ya que, tal como explican
fuentes oficiales, “los bancos centrales de los dos paises tienen una agenda de trabajo en comun, que, en
esta ocasion, incluye la activacién del MOU, un acuerdo que tiene cuatro areas de accion: Investigaciones
econdmicas, Internacionales, Superintendencia y Operaciones, con la siguiente agenda en cada punto.

Mercado global

Wall Street cierra plano a la espera de novedades de la Fed. Dia de transicion en los mercados
estadounidenses, que han terminado planos tras una jornada de altibajos en los que han sido incapaces de
decantarse por una direccion. El Dow Jones ha ganado un levisimo 0,04%, mientras que el S&P 500 avanza
un minusculo 0,01%. El Nasdaq 100 es el Unico que da sefiales de vida, cayendo un 0,33%. Las ventas
minoristas en Estados Unidos superaron los pronésticos del mercado y muestra de nuevo la resiliencia del
consumidor nacional, que no cae al ritmo esperado por la Reserva Federal. Y, mientras, el Gltimo dato
de produccién industrial del pais también sorprendi6 por su robustez. Como apuntan desde Bankinter, estos
buenos datos macroecondémicos son malas noticias para el mercado porque "desafian el reciente tono
dovish de la Fed" e invita a pensar en mas subidas de tipos de interés antes de cerrar el 2023. Este entorno
marco la sesion de este lunes con los rendimientos de los bonos de EEUU a diez afios marcando nuevos
maximos desde 2007 mientras los valores tecnoldgicos se vieron arrastrados por las caidas de Nvidia, ante
la reciente restriccion de venta de sus chips al mercado chino.

Una nueva subida de tipos asoma en EEUU: la inexplicable fuerza de la economia consolida la hoja de ruta
de la Fed. La economia de EEUU sigue mostrandose inexplicablemente resistente al mayor ciclo alcista de
tipos de interés en mas de cuarenta afios. Las ventas minoristas y la produccion industrial han vuelto a
sorprender al alza. Goldman, JP Morgan y Morgan Stanley revisan al alza sus previsiones de PIB. El bono
pone rumbo al 5% y en la hoja de ruta del mercado ya contempla una nueva subida de tipos hasta el 5,75%
para la reunién de enero y casi converge con las previsiones que dejé caer el mes pasado la Fed. Mas de
500 puntos basicos de alzas en practicamente afio y medio no esta siendo suficiente para enfriar la
economia de EEUU. De hecho, con cada dato conocido parece que esta mas cerca que los precios terminen
doblegados al 2%, a que la economia termine descarrilando. La tierra prometida de la Fed de conseguir un
aterrizaje suave, conseguir controlar la inflacion sin provocar una recesion, toma cuerpo. La inflacion sigue
en el 3,7%, pero componentes como electrodomésticos y ropa experimentaron una fuerte caida, anticipando
gue los precios pueden volver al redil. Sin embargo, el comportamiento de la economia de EEUU sigue
rompiendo esquemas y la teoria del aterrizaje suave cuesta creerla. Si hace pocas semanas, la noticia
estaba en cuando la Fed iba a bajar los tipos; ahora no esta claro que todavia hayan marcado techo. El
Fedwatch Tool de CME, que rastrea las previsiones del mercado sobre los tipos de interés, recoge un fuerte
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repunte de las expectativas para que, en enero de 2024, la Fed suba los tipos de interés al 5,75%, 25 puntos
basicos mas desde los niveles actuales.

Nvidia cae un 7% con las nuevas limitaciones de vender chips a China. La Administracion de Biden va a
actualizar las restricciones de venta de semiconductores a China como parte de su plan para evitar que el
gigante asiatico no tenga acceso a tecnologia para uso militar, adelanta Bloomberg. Las nuevas medidas
afectaran a los modelos de procesadores que Nvidia cred especificamente para China tras la primera ola
de prohibiciones en octubre. Las nuevas reglas exigen notificacion de las compafias americanas para
vender chips, aunque estén por debajo de la tecnologia vetada. Los procesadores mas sofisticados son los
gue se destinan para la inteligencia artificial y los que estan en el punto de mira de EEUU, pero toda una
clase de chips ligeramente inferiores también podrian usarse para la inteligencia artificial y la
supercomputacion y, por lo tanto, representar un riesgo para la seguridad nacional, han explicado fuentes
de la administracion a la agencia de noticias americana.

Efemérides

Un 18 de octubre de 1831 falleci6 Thomas Alva Edison, el "mago de Menlo Park". Fue un
extraordinario inventor, cientifico y empresario estadounidense, revolucionando campos como
la generacion eléctrica, comunicacion masiva, grabacion de sonido y cinematografia. Cre6
innovaciones como el fonégrafo, la bombilla eléctrica y sistemas de generacion y distribucién
de energia eléctrica, siendo pionero en aplicar principios de produccién en cadena y trabajo en
equipo a la invencién. Edison registré6 1093 patentes en Estados Unidos, dejando un legado
que trascendié sus invenciones individuales, catalizando industrias poderosas globalmente,
como las telecomunicaciones, musica y peliculas. Su enfoque sistemético y su creacién del
primer laboratorio de investigacion industrial masificaron y modernizaron la produccién
inventiva, consolidando su impacto monumental en la era industrial y tecnoldgica. Su trabajo en
la distribucion de energia eléctrica por corriente continua fue crucial para el desarrollo del

mundo industrializado moderno.
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Foto del dia

"Oleo" - El Museo del Castillo Rojo, también conocido como Museo de Tripoli, esta situado en
la fortaleza de la ciudad vieja de Tripoli, Libia. Este magnifico museo es un tesoro cultural, que
alberga una extensa coleccién de artefactos y exhibiciones que narran la rica historia y
civilizacion de Libia. Desde la prehistoria, pasando por periodos greco-romanos, islamicos hasta
la era moderna, el museo ofrece una travesia a través del tiempo. La fortaleza misma, con su
imponente arquitectura roja, es un testimonio de la mezcla de culturas y épocas que han dejado
su huella en la region, y se ha convertido en un simbolo distintivo de la ciudad, proporcionando
a los visitantes una experiencia educativa y culturalmente enriqguecedora.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
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independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



