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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.   
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
La producción industrial de Brasil cayó más de lo previsto en julio 

 

 
 

La producción industrial en Brasil cayó más de lo esperado en julio, según mostraron el martes los datos 

de la agencia gubernamental de estadísticas IBGE, proporcionando una señal inicial de que el sector puede 

limitar el crecimiento económico en el tercer trimestre. La industria fue clave para el crecimiento 

sorprendentemente fuerte registrado por la mayor economía de América Latina en los tres meses hasta 

junio, pero en general ha estado tambaleándose este año mientras el sector lidia con altas tasas de interés. 

En julio, dijo el IBGE, la producción industrial bajó un 0,6% respecto a junio, incumpliendo el pronóstico 

medio de una caída del 0,3% en una encuesta de economistas de Reuters. Tres de las cuatro categorías 

principales encuestadas cayeron en el período, agregó el IBGE en un comunicado, siendo la producción de 

bienes de capital y bienes de consumo duraderos la que representó los mayores lastres, ya que cayeron 

un 7,4% y un 4,1%, respectivamente. "La caída mayor de lo esperado, junto con la debilidad en algunas de 

«Muchos de los fracasos en la vida son experimentados por personas que no se 

dieron cuenta lo cerca que estaban del éxito cuando se rindieron» 
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las encuestas de agosto, sugiere que el sector puede contraerse en términos intertrimestrales en el tercer 

trimestre", dijo el economista de Capital Economics, William Jackson. "En general, esta publicación de datos 

proporciona una evidencia temprana que respalda nuestra opinión de que el fuerte crecimiento de la 

economía de Brasil durante la primera mitad del año no será sostenido". Según el IBGE, la producción 

industrial en julio también cayó un 1,1% respecto al año anterior, mientras que las expectativas del mercado 

se situaban en una disminución del 0,5%. En lo que va de 2023, ha bajado un 0,4% anual, añadió la agencia. 

"Las altas tasas de interés y el debilitamiento de la demanda externa mantienen al sector bajo presión, 

compensando el impulso de una demanda interna relativamente resistente", dijo Andrés Abadía de 

Pantheon Macroeconomics. Sin embargo, espera que la actividad mejore a medida que avanza el segundo 

semestre gracias a la caída de las tasas de interés, ya que el banco central inició recientemente un ciclo de 

flexibilización monetaria y a los bajos costos de los insumos. 

 

Fuente: Bloomberg (Link de referencia) 

 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

Los bonos en dólares se hundieron hasta 5% y el riesgo país toca máximos de tres semanas. La bolsa 

porteña volvió a caer este miércoles 6 de septiembre, y registró su sexta jornada en baja al hilo, mientras 

que los bonos sufrieron nuevas pérdidas, por lo que el riesgo país toca un nuevo máximo de tres semanas, 

en medio de la incertidumbre inversora por temas económicos y políticos locales. En ese contexto, el S&P 

Merval de BYMA cedió un 2,1% a 585.703,110 unidades. El índice accionario viene de caer de 12,5% en 

las anteriores cinco sesiones y avanzar un 43% durante agosto. Las acciones que registraron mayores 

pérdidas fueron las de Banco de Valores (-4%), Ternium (-4%) y Banco Macro (-3,6%). Mientras que las 

únicas dos que subieron fueron: Aluar y Transener con el 2,1% y 0,2% respectivamente. Por su parte, los 

papeles argentinos en Wall Street operaron, en su mayoría, a la baja. Las que más retrocedieron fueron 

Loma Negra (-4,1%), Cresud (-2,6%) y Grupo Supervielle. (-2,4%) A la par, las únicas que subieron fueron 

Despegar y BBVA con el 0,3%. Hacia finales de agosto, en una medida que era descartada por el mercado, 

el Fondo Monetario Internacional (FMI) desembolsó US$7.500 millones tras la aprobación de la quinta y 

sexta revisión de su programa por una deuda de US$44.000 millones y aprobó cambios en objetivos. En 

renta fija, los bonos soberanos en dólares cayeron con fuerza. Las mayores pérdidas fueronregistradas por 

el Global 2029 (-5,3%), el Global 2038 (-2,5%) y el Global 2035 (-1,6%). En ese marco, el riesgo país 

argentino, medido por el banco JP Morgan, trepa un 3,5% a 2.188 unidades. Así, toca máximos desde el 

16 de agosto de 2023 (2.210 puntos). 

 

BCRA permite a Mendoza acceder al dólar oficial para pagar el total de su deuda. La Corte Suprema de 

Justicia de la Nación suspendió la audiencia fijada para este miércoles en el marco de la causa que aborda 

el conflicto entre la Provincia de Mendoza y el Banco Central de la República Argentina (BCRA) por el 

acceso al mercado oficial de cambios (MULC) por parte del gobierno provincial para pago de deudas. La 

razón de la suspensión es que se aprobó el pago total de la deuda por parte de la provincia a través del 

MULC debido a que las condiciones en las que se pactó la reestructuración de ese endeudamiento así lo 

permiten. El monto que deberá afrontar este mes es de US$45,4 millones, que vencen el 19 de septiembre. 

Hasta junio de este año, las provincias se financiaban a través del mercado oficial (MULC) y no querían 

tocar sus tenencias en dólares, que las tienen en muchos casos dijo una fuente consultada por este medio 

en el momento de la emisión de la normativa. Y explicó que, hasta mediados de año, el BCRA no había 

establecido para las provincias ninguna restricción en ese contexto complejo, en el que se había dado una 

fuerte caída de las las exportaciones por la sequía. Fue ahí cuando el Central decidió regular que, a partir 

del 2 de junio de este año, el pago de deudas de las administraciones provinciales con dólar oficial y dispuso 

que pueden acceder al mercado para pagar 40% del vencimiento por esa vía y el 60% restante de sus 

https://www.bloomberglinea.com/english/brazils-industrial-production-takes-a-hit-at-the-start-of-the-third-quarter/
https://www.ambito.com/finanzas/el-sp-merval-cae-sexta-jornada-seguida-y-el-riesgo-pais-toca-maximos-tres-semanas-n5813917
https://www.ambito.com/economia/bcra-permite-mendoza-acceder-al-dolar-oficial-pagar-el-total-su-deuda-n5813846
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deudas en moneda extranjera con dólares propios. Pero esta norma se aplica siempre que ese 60% se 

restructure a una vida promedio de dos años. 

 

La soja rebota y vuelve a coquetear con los u$s500 ante deterioro de la cosecha de EEUU. Los futuros de 

la soja en Chicago subían con firmeza este miércoles 6 de septiembre en Chicago, después de que un 

informe semanal del Gobierno de Estados Unidos mostró que las condiciones de los cultivos se deterioraron 

más de lo esperado durante un periodo caluroso y seco. Los futuros de soja más activos subían 0,8%, a 

US$499,8 la tonelada. El maíz se mantenía casi sin cambios, en US$185,62, y el trigo ganaba 1,6% a 

US$213,84. La reducción de la cosecha alimentó las expectativas entre los operadores de que el 

Departamento de Agricultura de Estados Unidos podría recortar su previsión de rendimiento, en un informe 

mensual que se publicará la próxima semana. El USDA ya proyecta que las existencias finales de soja 

caerán a su nivel más bajo en ocho años en la campaña comercial 2023/24, lo que dejará poco margen 

para la oferta. Tras el cierre de los mercados de cereales el martes, el Gobierno calificó el 53% de la cosecha 

de soja de buena a excelente, 5 puntos porcentuales menos que la semana anterior y también por debajo 

del 55% esperado por los analistas. 

 

 

 
 

Mercado global 
 
La Fed señala indicios de enfriamiento en EEUU en su Libro Beige. El Libro Beige de la Fed, que informa 

de la situación económica en las últimas semanas, apunta a un enfriamiento creciente en EEUU, una buena 

señal que indica que las subidas de tipos están empezando a surtir efecto en los dos objetivos del banco 

central. Por un lado, la Fed apuntó que "los consumidores pueden haber agotado sus ahorros y dependen 

más de los préstamos para respaldar el gasto", indicando que la ola de liquidez que desató la pandemia y 

que disparó el consumo parece haberse frenado. No solo eso, sino que "los préstamos al consumo 

aumentaron y algunos distritos informaron de una mayor morosidad en las líneas de crédito", una señal 

clara de que los altos tipos de interés están llegando a los consumidores. El otro dato clave es que la 

inflación parece estar frenándose con claridad. "La mayoría de los distritos indicó que el crecimiento de 

precios al consumidor se había frenado, especialmente en manufacturas y bienes de consumo", pero "el 

precio de los insumos se ha frenado a un ritmo menor". Es decir, las firmas siguen sufriendo inflación en 

sus materias primas, que no se está reflejando tanto en los precios al consumidor porque "las empresas 

están teniendo problemas para trasladar a los clientes las subidas de precios". El resultado es una reducción 

en los márgenes de beneficio de las empresas, otro de los caballos de batalla del banco central. 

 

Bullard insiste en una subida de tipos más. El expresidente del Banco de la Reserva Federal de San Luis, 

James Bullard, dijo que los banqueros de la Fed deberían seguir considerando un aumento más de los tipos 

de interés este año cuando este mes actualicen sus proyecciones. “Probablemente sea prudente desde 

una perspectiva de gestión de riesgos y necesaria según los datos que hemos obtenido que sigan 

considerando ese aumento adicional de tasas”, dijo Bullard, ahora decano de la escuela de negocios de 

Purdue University, el miércoles durante un seminario web de Asociación Nacional de Economía 

Empresarial. “Creo que el presidente (de la Fed) tuvo razón en Jackson Hole al decir: “esto aún no ha 

terminado, la inflación subyacente no ha bajado al 2%, tenemos que mantener la flexibilidad en el futuro y 

es posible que la inflación se estanque o incluso suba un poco”, dijo Bullard. 

 

El PMI no manufacturero de EEUU crece por octavo mes consecutivo. El sector servicios de EEUU sigue a 

pleno rendimiento. El dato del PMI no manufacturero de agosto, que recoge el Institute for Supply 

Management (ISM), batió las expectativas y avanzó en agosto, hasta el 54,5%, su dato más alto desde 

marzo. Este es además su octavo mes consecutivo por encima de los 50 puntos, que indican una expansión 

del sector, y lleva ya una racha de 38 de los últimos 39 meses en positivo, con la única excepción del 

pasado mes de diciembre. Por si fuera poco, los analistas esperaban un 52,5%, ligeramente por debajo de 

los 52,7% de julio, pero la fortaleza de la economía de EEUU sigue sorprendiendo a propios y extraños. 

https://www.ambito.com/campo/la-soja-rebota-y-vuelve-coquetear-los-us500-deterioro-la-cosecha-eeuu-n5814217
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_40975
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_40972
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_40969
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Según Anthony Nieves, autor del informe y presidente del comité de servicios del ISM, este dato confirma 

que "la velocidad de crecimiento del sector servicios se está acelerando", y añade que la mayoría de los 

miembros del panel de empresas que analizan para su informe tienen un sentimiento "positivo sobre las 

condiciones de los negocios y de la economía". 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  

Efemérides 
 

Un 7 de septiembre de 1936 nació Buddy Holly, un influyente compositor y cantante 

estadounidense de la década de 1950, destacado por su papel fundamental en la creación del 

Rock and Roll. A pesar de su breve carrera, lanzó tres álbumes de estudio que dejaron una 

huella duradera en la música popular. Su impacto se extiende a numerosos artistas posteriores, 

incluyendo a The Beatles, The Hollies, The Beach Boys, The Rolling Stones, Bob Dylan y 

Freddie Mercury. Su prematura muerte a los 22 años en el trágico accidente aéreo conocido 

como "El día que murió la música", junto con Ritchie Valens y J. P. Richardson, lo inmortalizó 

en la historia de la música. Buddy Holly fue un innovador, siendo uno de los primeros en ingresar 

al Salón de la Fama del Rock and Roll en 1986. La revista Rolling Stone lo clasificó en el puesto 

13 de su lista de "Los 100 Mejores Artistas de Todos los Tiempos" en 2004. Su estilo musical 

combinaba elementos del country y el rock and roll, priorizando la melodía y los arreglos sobre 

el ritmo, y estableció el esquema clásico de dos guitarras, bajo y batería utilizado por muchas 

bandas de rock desde entonces. Además, Buddy Holly experimentó con técnicas de grabación, 

introduciendo cambios de volumen y voces doble-rastreadas en canciones como "Peggy Sue" 

y "Words of Love", que influyeron en el sonido del rock durante décadas. Su legado perdura 

como una figura icónica en la historia de la música. 
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Foto del día 
"Ocular" - La "Richat Structure", también conocida como el "Ojo del Sahara" o el "Anillo de 

Guelb er Richat", es una intrigante formación geológica ubicada en el desierto del Sahara, en 

Mauritania, África Occidental. Se caracteriza por su impresionante apariencia de un círculo 

gigante de tierra y roca erosionada, con un diámetro de aproximadamente 50 kilómetros. A 

pesar de su intrigante apariencia, la Richat Structure no es un cráter de impacto ni el resultado 

de una actividad volcánica. En cambio, se formó debido a procesos geológicos naturales a lo 

largo de millones de años, incluida la erosión y la exposición de capas de roca sedimentaria, 

especialmente calizas y esquistos. Esta estructura geológica única es visible desde el espacio 

y ha desconcertado a los científicos durante mucho tiempo. Hoy en día, es un destino de 

interés para los geólogos y un punto destacado para la observación desde satélites y 

astronautas en órbita debido a su aspecto sorprendente e intrigante origen natural. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


