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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.   
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
Brasil: los analistas elevan las proyecciones de crecimiento para 

2023 

 

 
 

Los analistas de Brasil elevaron sus proyecciones de crecimiento para 2023 después de que el producto 

interno bruto se expandiera tres veces más de lo esperado durante el segundo trimestre. La economía 

crecerá un 2,56% este año, por encima de la estimación anterior del 2,31%, según una encuesta semanal 

del banco central publicada el lunes. En 2024, el PIB aumentará un 1,32%, un ligero descenso con respecto 

a la semana pasada. La fortaleza de los servicios y la solidez del mercado laboral ayudaron a Brasil a 

registrar un aumento del PIB del 0,9% en el período abril-junio. Ello siguió a otro trimestre mejor de lo 

previsto a principios de año, cuando el crecimiento económico se vio impulsado por una cosecha abundante. 

Los principales bancos, como Bank of America Corp., apuestan ahora por un crecimiento igual o cercano 

al 3% en 2023, más del triple de la tasa que la mayoría de los analistas preveían en enero. El sólido 

«La voluntad de ganar, el deseo de triunfar, el ímpetu de alcanzar tu pleno 

potencial… estas son las llaves que abrirán la puerta a la excelencia personal» 

Confucio 
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desempeño ha fortalecido la popularidad del presidente Luiz Inácio Lula da Silva, tanto entre sus partidarios 

como entre sus detractores. El índice de aprobación del líder de izquierda, que hizo campaña prometiendo 

recuperar la prosperidad, alcanzó el 60% en agosto, 9 puntos porcentuales más que en abril, según la 

encuestadora Quaest. 

 

Fuente: Bloomberg (Link de referencia) 

 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

Acciones y bonos argentinos se derrumbaron hasta 8,5%: S&P Merval tuvo su peor día en ocho meses. Las 

acciones y los bonos argentinos se derrumbaron de forma generalizada este martes 5 de septiembre y el 

S&P Merval sufrió su peor caída diaria en casi ocho meses. Ocurrió ante una profundización de los 

desarmes de posiciones para tomar de ganancias, que se habían iniciado a fines de la semana pasada, 

ante la creciente incertidumbre electoral de cara a las generales de octubre, y que se acentuó en esta 

jornada frente a una mayor aversión global al riesgo. Condicionado por la caída de los mercados regionales 

(el ETF EWZ de Brasil cedió casi 1%) y una marcada baja del dólar CCL (bajó 1,1% a $761,48), el índice 

líder de BYMA se hundió un 5,5% y perforó los 600.000 puntos (cerró en 581.457 unidades), tras anotar un 

máximo histórico intradiario en pesos la semana pasada, de 690.781,66 puntos, y escalar un 43% en 

agosto. En dólares (CCL), la baja diaria fue del 4,5%. Para encontrar una caída en pesos más importante 

que la de este martes, debemos remontarnos hasta el 18 de enero pasado, cuando el panel líder se 

desplomó casi 10%. De esta forma, en las últimas cinco jornadas, el S&P Merval acumuló una merma de 

12,5% en pesos, y de 7,8% en dólares (CCL), para tocar los US$785,49 (mínimos en más de dos semanas). 

En el segmento de renta fija, en tanto, los bonos soberanos nominados en dólares también cerraron con 

fuertes bajas, a excepción del Global 2046, y del Bonar 2035, que subieron un 1,9% y un 0,6%, 

respectivamente. Las mayores pérdidas, asimismo, fueron las registradas por el Bonar 2029 (-4,4%), el 

Bonar 2038 (-4,1%) y el Global 2041 (-3,1%). En Nueva York, a su vez, los Globales perdieron hasta 2,1% 

(GD35), mientras que los Bonares cedieron hasta 1,6% (AL35). 

 

Dólar soja 4: el Gobierno prevé ingresos por US$2.500 millones. El Gobierno publicó ayer el Decreto 443/23 

que implementa el dólar soja en su cuarta versión, esta vez con una diferencia: lo obtenido por las 

exportaciones se liquidará en un 75% en el Mercado Único y Libre de Cambios (MULC) y el 25% será de 

libre disponibilidad, por lo que podrá ingresarse a través del Contado con Liquidación (CCL) o el MEP. La 

medida, autorizada hasta el 30 de septiembre, generó rispideces en el agro, en el marco de la campaña 

más baja de los últimos dieciséis años. Según especialistas, “el promedio ponderado entre la liquidación al 

oficial, a $350, y los financieros, por encima de los $700, da cerca de los $440-$450”. De acuerdo con el 

especialista, queda aproximadamente el 50% de la soja por vender, pero estima que entrará un número 

más conservador, entre 30% y 40%. “Se habla de US$2.500 millones de recaudación, pero con estos 

porcentajes podrían ser US$1.500 millones o US$2.000 millones aproximadamente”. En este segundo 

escenario, entrarían US$1.100 millones al BCRA y casi US$325 millones al mercado del CCL. Consultado 

por el impacto en las cotizaciones paralelas, expertos entienden que “algo puede ayudar a descomprimir” 

teniendo en cuenta que entran entre US$300 y 500 millones diarios en las ruedas financieras, “pero no es 

tan significativo”. 

 

Producción de autos tuvo su quinto mejor agosto de los últimos 20 años. En agosto, la producción de 

automóviles ascendió a 63.455 unidades, informó la Asociación de Fábricas de Automotores (Adefa). 

Significó un crecimiento interanual del 17,4%. Fue, también, el mejor mes del año por volumen de actividad 

-superó las 61.104 unidades de marzo- y el quinto mejor agosto de las últimas dos décadas, según los 

registros de la entidad. Quedó por debajo de agosto de 2011 (81.868 unidades), 2012 (77.273), 2010 

https://www.bloomberglinea.com/2023/09/04/analistas-suben-prevision-de-crecimiento-de-brasil-tras-solido-pib/
https://www.ambito.com/finanzas/el-sp-merval-cae-quinta-rueda-al-hilo-y-caen-los-bonos-casi-4-n5812880
https://www.ambito.com/edicion-impresa/dolar-soja-4-el-gobierno-preve-ingresos-us2500-millones-n5813533
https://www.cronista.com/negocios/produccion-de-autos-tuvo-su-quinto-mejor-agosto-de-los-ultimos-20-anos/
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(69.982) y 2013 (67.143). El hito se marcó en un contexto en el que, mes a mes, las automotrices deben 

superar cada vez más desafíos para mantener sin interrupciones sus líneas de producción.  En especial, 

para sostener los flujos de provisión de insumos, restringidos por la aprobación de autorizaciones de 

importación, por un lado, y el pago a sus proveedores del exterior, por otro. Lo primero llevó a que, por 

ejemplo, las terminales ya hayan decido frenar el ingreso de vehículos terminados y, en cambio, priorizar 

la importación de insumos para producción. Lo segundo llevó a situaciones críticas en más de una fábrica, 

con CEOs al límite de ver interrumpido su abastecimiento por falta de pago a sus proveedores externos. 

Por lo pronto, los números indican que, entre enero y agosto, la industria acumuló una producción de 

408.486 vehículos de pasajeros y utilitarios, un 19,5% más que en ocho meses de 2022. 

 

 

 
 

Mercado global 
 
Waller (Fed) cree que pueden "darse el lujo" de esperar antes de subir los tipos. El gobernador de la 

Reserva Federal Christopher Waller ha dicho que el banco central puede darse el lujo de "proceder con 

cuidado" con los aumentos de tipos de interés, dado que los datos más recientes apuntan a que la inflación 

continúa disminuyendo. "No hay nada que indique que debamos hacer algo de forma inminente", dijo Waller 

en una entrevista en la cadena CNBC. El Comité de Mercados Abiertos de la Fed se reunirá el 19 y 20 de 

septiembre, y los mercados de futuros dan por hecho que los tipos se mantendrán estables en este 

encuentro, aunque la incertidumbre es mucho mayor de cara a las dos reuniones restantes este año. 

 

El rojo se impone en el inicio de semana de Wall Street. Wall Street inicia sus andaduras esta semana este 

martes, tras el festivo por el Día del Trabajo que tuvo lugar este lunes. Con el anuncio de la OPEP que, 

junto a Rusia, informaba de una nueva ronda de recortes, sumado a las declaraciones de miembros de la 

Reserva Federal de EEUU de que las tasas se mantendrán elevadas por más tiempo, las preocupaciones 

sobre la situación económica han vuelto a sobrevolar el ambiente. Así, en esta sesión, las ventas se 

imponen en los principales índices de Wall Street, aunque de forma ligera. El Nasdaq 100 es el único 

selectivo que avanza con un 0,11, frente al 0,42% y 0,56% que corrigen respectivamente el S&P 500 y el 

Dow Jones. En el mercado de la renta fija, el bono con vencimiento a 10 años incrementa con fuerza su 

rentabilidad y se acerca de nuevo al 4,3%, mientras que el papel a 2 años vuelve a acerchar el 5% de 

rendimiento. Lo más destacado de esta jornada ha sido ver como el dólar alcanzaba los 0,93 euros el 

cambio, su nivel más alto desde junio. La posibilidad de ver unos tipos de interés altos por más tiempo ha 

avivado el positivo en el billete verde que se anota este martes un xx% de revalorización. El Brent (la 

cotización de petróleo de referencia en Europa) ha sido el otro protagonista que, tras la decisión de la OPEP, 

toca los 90 dólares por barril, marcando máximos del ejercicio. 

 

Goldman rebaja al 15% la probabilidad de recesión en EEUU. Goldman Sachs ve ahora un 15% de 

posibilidades de que EEUU entre en recesión, frente al 20% anterior, ya que el enfriamiento de la inflación 

y un mercado laboral aún resistente sugieren que la Reserva Federal podría no necesitar subir más los 

tipos de interés. Jan Hatzius, economista jefe de Goldman, afirma en una nota de investigación: "En primer 

lugar, la renta real disponible parece que se reacelerará en 2024 gracias al sólido crecimiento del empleo y 

al aumento de los salarios reales". "En segundo lugar, seguimos en total desacuerdo con la noción de que 

un creciente arrastre de los 'largos y variables rezagos' de la política monetaria empujará a la economía 

hacia la recesión". En su opinión, el lastre del endurecimiento de la política seguirá disminuyendo "antes de 

desaparecer por completo a principios de 2024". 

  

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_40927
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_40936
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_40921
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Efemérides 
 

Un 6 de septiembre de 2007 falleció Luciano Pavarotti, un destacado tenor italiano, poseía una 

voz potente en agudos y medios, reconocido como uno de los cantantes más famosos en 

décadas recientes. Se le considera el mejor tenor de la historia, y su carrera de más de 50 años 

abarcó géneros líricos y populares. Ganó renombre por conciertos televisados y eventos 

benéficos como "Pavarotti & Friends" y como uno de "Los Tres Tenores" junto a Plácido 

Domingo y José Carreras. Su icónico papel fue Rodolfo en "La bohème" de Puccini. Recibió 

seis premios Grammy y un Grammy Legend Award, junto con distinciones como el Kennedy 

Center Honors. Con más de 100 millones de discos vendidos, Pavarotti fue uno de los cantantes 

más exitosos globalmente. Su colaboración con Los Tres Tenores es recordada 

internacionalmente. También realizó duetos con diversos artistas, desde Eros Ramazzotti hasta 

Michael Jackson. Demostró su lado filantrópico con conciertos benéficos y contribuyó al War 

Child para construir un centro de musicoterapia en Mostar. Su retiro en 2004 incluyó un recital 

en la Ópera Metropolitana de Nueva York, y aunque anunció una gira de despedida en 2004, 

en 2006 sorprendió al interpretar "Nessun dorma" en la inauguración de los Juegos Olímpicos 

de Invierno en Turín. Pavarotti dejó un legado duradero como un tenor de fama mundial y 

filántropo comprometido. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
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Foto del día 
"Derruido" - El Chogha Zanbil, también conocido como Dur Untash, es un antiguo complejo 

religioso situado en Juzestán, Irán. Construido en el siglo XIII a.C. por el rey Untash-Napirisha, 

perteneciente a la civilización elamita, el sitio es un testimonio notable de la arquitectura y la 

cultura de la antigua Mesopotamia. El Chogha Zanbil consta de un ziggurat, una estructura 

escalonada que servía como templo y centro religioso. Está rodeado por un muro defensivo, 

así como por templos, patios y edificios auxiliares. El sitio fue abandonado después de la 

invasión asiria en el siglo VII a.C. y más tarde fue redescubierto en el siglo XX. En 1979, el 

Chogha Zanbil fue declarado Patrimonio de la Humanidad por la UNESCO, reconociendo su 

importancia histórica y arquitectónica. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


