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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 

 
Con el cierre de la campaña de resultados del segundo trimestre del año, el reparto de beneficios al 
accionista ha dejado un nuevo récord. Los dividendos mundiales ascendieron a los 568.100 millones de 
dólares de abril a junio del 2023 lo que refleja un alza del 4,9% y la cifra más alta en un trimestre nunca 
antes alcanzada. Por regiones, las compañías europeas suponen el mayor contribuidor a este nuevo récord 
con el reparto de 184.500 millones de dólares, seguidos del mercado norteamericano y de los países 
emergentes que alcanzan los 202.000 millones entre ambas, según los datos de Janus Henderson, que 
analiza los dividendos que distribuyen las 1.200 empresas más importantes por capitalización de mercado. 
Así, se observa que el pago de dividendos aún mantiene su peso en el Viejo Continente mientras en 
regiones como Estados Unidos la recompra de acciones se impone como vía para remunerar al accionista. 
Del mismo modo, muchas compañías europeas pagan un único dividendo anual en este periodo (dos 
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terceras partes de las compañías europeas distribuyen todo su beneficio entre los accionistas en el segundo 
trimestre) en el que el 86% de las empresas elevó o mantuvo el importe bruto previamente anunciado. No 
obstante, es en el enfoque sectorial donde se encuentra el mayor protagonista del dividendo del segundo 
cuarto del año a ambos lados del Atlántico. El sector bancario distribuyó uno de cada dos dólares en el 
último trimestre a escala global al repartir entre los accionistas parte de las ganancias obtenidas por el 
aumento de los tipos de interés. Así, las entidades aportan la mitad del crecimiento mundial en el segundo 
trimestre con un aumento del 19,7% interanual. Las automovilísticas están en la segunda posición mientras 
que las empresas ligadas a las materias primas -como el gas, petróleo o las compañías mineras- soportan 
los mayores retrocesos tras un 2022 de beneficios extraordinarios y con dividendos que fueron en la misma 
línea. 
 
Fuente: El Economista (Link de referencia)

 

 
 

Mercado local 
 
Acciones dieron refugio en agosto: treparon hasta 55% y la mayoría logró doblegar al MEP. En un mes 
marcado por las elecciones primarias, la devaluación del tipo de cambio oficial -con su impacto en precios- 
y un nuevo desembolso del Fondo Monetario Internacional (FMI), las acciones locales funcionaron como 
refugio para los inversores en agosto. Así, treparon hasta 55% y la mayoría doblegó al salto que registraron 
el dólar blue y el MEP. De esa manera, en el mes, el S&P Merval registró una variación positiva del 43%, 
para alcanzar el nivel de las 653.602,88 unidades. Por el fuerte salto del dólar Contado con Liquidación 
(CCL), medido en dólares, el índice líder repuntó levemente (1%) tras la caída registrada en julio. Las 
mayores alzas mensuales fueron para Central Puerto (54,9%), Pampa Energía (53,7%) y Grupo Financiero 
Galicia (52,9%). Además, 13 acciones de las 21 que componen el índice S&P Merval se apreciaron por 
encima de las subas que anotaron en agosto el dólar MEP (31,8%) y el blue (33,6%). Las mayores alzas 
mensuales fueron para Central Puerto (54,9%), Pampa Energía (53,7%) y Grupo Financiero Galicia 
(52,9%). Además, 13 acciones de las 21 que componen el índice S&P Merval se apreciaron por encima de 
las subas que anotaron en agosto el dólar MEP (31,8%) y el blue (33,6%). Este jueves, el S&P Merval de 
BYMA cayó 3,3 por ciento, a 653.602,88 unidades, tras retroceder 1,1% en la víspera por toma de ganancias 
y alcanzar el pasado martes un nivel máximo histórico intradiario de 690.781,66 puntos. Las acciones que 
mayores pérdidas registraron fueron las de Pampa Energía (5,2%), Central Puerto (4,6%) y Transener 
(4,5%). 
 
Finanzas sorprende con una licitación de deuda fuera de cronograma. La Secretaría de Finanzas sorprendió 
a los mercados con un llamado a licitación de deuda en pesos para este viernes fuera de la agenda habitual. 
De acuerdo con el cronograma establecido por la dependencia del Ministerio de Economía, el primer 
llamado del mes estaba previsto para el 14 de septiembre y el segundo, para el 27. Según indicaron en el 
Palacio de Hacienda, la decisión de salir en busca de fondeo ahora se centra en las actuales condiciones 
financieras, que se reflejan en “un mercado secundario demandado en instrumentos CER y dólar linked”. 
“En este sentido, esta licitación no responde a nuevas necesidades de financiamiento sino a condiciones 
de mercado particulares”, aclararon en el Palacio de Hacienda. "Los instrumentos ofrecidos tienen todos 
vencimientos en 2024, es decir, no se ofrecen instrumentos cortos. Hacia adelante continuaremos con el 
cronograma habitual, trabajando y analizando el perfil de vencimientos de cada una de las licitaciones", 
señalaron en Economía. El equipo del secretario Eduardo Setti pondrá sobre la mesa dos Boncer con 
vencimiento en mayo de 2024 (T6X4) y octubre de 2024 (T4X4), un Bono Dual con vencimiento en agosto 
de 2024 (TDG24) y un Bono dólar linked con vencimiento en septiembre de 2024 (T2V4). Todos los 
instrumentos licitarán precio y, a excepción del T2V4, serán elegibles para integrar encajes bancarios. 
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Dólar CCL saltó más de 40% en agosto y anotó su avance mensual más importante en 4 años. El dólar 
"Contado con Liquidación"(CCL) -que usan las empresas para girar divisas al exterior- saltó 40,6% en 
agosto y anotó su avance mensual más importante desde agosto de 2019 (cuando subió 42,5%), en un 
mes atravesado por las elecciones PASO -donde el candidato más votado fue sorpresivamente Javier Milei- 
y la devaluación del 20% del peso, que hizo disparar la inflación. En ese marco, el dólar CCL cayó $17,84(-
2,2%), hasta los $780,54. En tanto, la brecha con la cotización oficial se redujo a 123,1%, la más baja de la 
semana. En cambio, el dólar MEP se mantuvo casi estable a $670,83 y la brecha con el oficial cerró en 
91,7%. En lo que respecta al balance mensual, el dólar CCL acumuló un salto del 40,6%. En tanto, el dólar 
Bolsa registró un avance de 31,8% en agosto. En ese sentido, analistas señalaron que la alta inflación tras 
la devaluación, se sumó a la incertidumbre que genera el proceso electoral y a los desequilibrios 
macroeconómicos. "De ahí que el CCL superó la brecha 130% y elevó la presión sobre el MEP, que al estar 
subsidiado -intervenido- quedó casi un 20% por debajo", apuntaron. 

 

 
 

Mercado global 
 
Sin sorpresas con el PCE de EEUU: la desinflación sigue su camino. A pesar de la aparente fortaleza de la 
demanda real en EEUU, las presiones inflacionistas siguieron atenuándose, y tanto el deflactor general 
como el subyacente del gasto de consumo personal (PCE) aumentaron un 0,2% intermensual en julio, en 
línea con el IPC del mismo mes. En términos interanuales, los efectos base desfavorables hicieron que el 
PCE subyacente -el teórico indicador fetiche de la Reserva Federal sobre inflación- volviera al 4,2%, desde 
el 4,1. Sin embargo, remarcan desde Capital Economics, la tasa trimestral anualizada se ralentizó hasta un 
mínimo de dos años y medio del 2,8%, desde el 3,3% del mes anterior. "Esta cifra sigue estando por encima 
del objetivo del 2%, pero, teniendo en cuenta la próxima ralentización de la inflación de la vivienda, el retorno 
al objetivo a mediados de 2024 está ya muy cerca", remachan. 
 
Biden pide una prórroga presupuestaria e inaugura un mes de batalla política en EEUU. EEUU se dirige a 
la segunda gran batalla fiscal del año. La fecha límite para aprobar los presupuestos de EEUU es el 1 de 
octubre y todavía no se han tramitado ninguna de las 12 leyes que componen el paquete de gasto ordinario, 
por lo que el presidente, Joe Biden, ha pedido oficialmente este jueves aprobar una prórroga temporal de 
las cuentas del año pasado. Una petición que va a desatar una batalla entre los diputados republicanos en 
la Cámara de Representantes. El gran problema es que el grupo de diputados radicales ultraconservadores 
republicanos está enfadado con Biden y con el presidente del Congreso, Kevin McCarthy, al que apoyaron 
solo a regañadientes tras 15 rondas de votación en enero. Los dos llegaron a un acuerdo de pequeños 
recortes de gasto al aprobar el llamado 'techo de la deuda' en junio, pero la cantidad acordada está muy 
lejos de los billones de dólares en recortes que pedían estos radicales. Y este grupo exige ahora meter la 
motosierra en los presupuestos, o amenaza con usar sus votos clave -sin ellos, McCarthy no tiene mayoría- 
para paralizar el Congreso. El segundo mayor obstáculo es que Biden no solo no ofrece recortes, sino que 
pide aumentos de gasto en algunas partidas, como 12.000 millones para reconstrucción tras los incendios 
que asolaron Hawái y los huracanes que están azotando Florida, o 24.000 millones para la guerra en 
Ucrania. 
 
Kevin McCarthy, elegido presidente de la Cámara de Representantes de EEUU en la decimoquinta 
votación. El líder republicano Kevin McCarthy ha sido elegido este sábado de madrugada como presidente 
de la Cámara de Representantes después de haber obtenido el apoyo mayoritario de los republicanos en 
la decimoquinta votación. El congresista por California ha obtenido 216 votos, dos menos de la mayoría 
establecida en 218, que sin embargo han sido suficientes después de que seis congresistas hayan votado 
"presente", absteniéndose a emitir un voto y reduciendo así el número total de votos necesarios para 
alcanzar la mayoría. La elección del nuevo presidente de la Cámara Baja de Estados Unidos ha tenido lugar 
minutos después de que McCarthy no consiguiera la Presidencia en la decimocuarta votación, ya que se 
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había quedado a tan solo un voto de la mayoría. De hecho, la penúltima votación ha dado lugar a un 
enfrentamiento entre McCarthy y el congresista republicano Matt Gaetz, cuyo voto habría sido 
imprescindible para que el líder republicano hubiera sido proclamado como presidente de la Cámara de 
Representantes en la decimocuarta votación. Varios miembros del Partido Republicano se apiñaron 
alrededor de Gaetz después de que diera a conocer que no apoyaría a McCarthy en dicha votación, 
entablando una intensa discusión en la que el congresista Mike Rogers se ha abalanzado enfadado hacia 
Gaetz para después ser separado por sus compañeros. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
  

Efemérides 
 

Un 1° de septiembre de 1946 nació Barry Gibb, un reconocido músico y compositor británico, es un destacado miembro 

de los Bee Gees, uno de los grupos más influyentes en la historia de la música pop y disco. Junto con sus hermanos 

Robin y Maurice, Barry ayudó a definir el sonido de varias generaciones con su distintiva armonización vocal y 

composiciones pegajosas. A lo largo de su carrera, el trío creó éxitos atemporales como "Stayin' Alive", "How Deep Is 

Your Love" y "Night Fever", que se convirtieron en himnos icónicos de la era disco. Barry continuó su éxito incluso 

después de la disolución del grupo, colaborando con otros artistas y lanzando álbumes en solitario. Su habilidad para 

crear melodías pegajosas y letras emotivas ha dejado una huella duradera en la música popular. A lo largo de los años, 

Barry Gibb ha sido honrado con numerosos premios y reconocimientos por su contribución a la industria musical. 

Comparte el récord con Lennon y McCartney por grandes períodos consecutivos de Billboard Hot 100. El libro Guinness 

de los récords enumera a Barry como el segundo compositor más exitoso de la historia detrás de McCartney. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 

  

 
 

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

Foto del día  
 
"Esculpido" - Petra es un antiguo sitio arqueológico ubicado en Jordania, famoso por sus impresionantes 
estructuras esculpidas en roca. Fundada alrededor del siglo IV a.C. por los nabateos, fue un importante 
centro comercial y cultural en la antigüedad, situado en una encrucijada de rutas comerciales. La ciudad 
es más conocida por su estructura emblemática, el Tesoro, tallado en la roca y famoso por su fachada 
detallada y ornamentada. Otras estructuras notables incluyen el Monasterio y el Teatro. Petra fue 
declarada Patrimonio de la Humanidad por la UNESCO en 1985 y también fue nombrada una de las 
Nuevas Siete Maravillas del Mundo en 2007. Es un importante destino turístico que atrae a visitantes de 
todo el mundo para explorar su rica historia y arquitectura única. 
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presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


