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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Los empresarios en promedio fracasan 3.8 veces antes de tener éxito. Lo que

distingue a los mas exitosos es su increible persistencia»
Lisa M. Amos

Grafico del dia

La inflacion anual de México se desacelerd en los comienzos
de agosto

Mexico's Inflation Continues Slowdown in Early August
Consumer prices rose 4.67% from same period a year earlier

Normalized As Of 02/15/2022 M Mexico Bi-Weekly CPI YoY
W Mexico Bi-Weekly Core CPI YoY Mexico Bi-Weekly CPI YoY - Bloomberg Survey Median
M Mexico Bi-Weekly Core CPI YoY - Bloomberg Survey Median

Source: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Bloomberg Bloomberq

La inflacion anual de México se desacelerd a principios de agosto aproximadamente en linea con las
expectativas, lo que favorece al banco central mientras continia manteniendo su tasa de interés en un nivel
récord para frenar el crecimiento de los precios. Los precios al consumidor subieron un 4,67% en la primera
quincena del mes respecto del mismo periodo del afio anterior, por debajo del 4,78% de fines de julio,
informo el jueves el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia. El resultado practicamente coincidié con
la mediana de las estimaciones de los economistas encuestados por Bloomberg, del 4,66%, lo que da cierto
alivio a las autoridades del banco central, que mantuvieron los costos de endeudamiento en el 11,25% en
agosto por tercera decision consecutiva. La inflacion subyacente, que excluye elementos volatiles como
combustibles y alimentos, se desaceler6 al 6,21% desde el 6,52%, manteniéndose muy por encima de la
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lectura general y de la meta del banco central del 3% méas o menos 1 punto porcentual. Este indicador ha
sido una preocupacion persistente para Banxico, como se conoce al banco central. México enfrenta
presiones inflacionarias estacionales explicadas en parte por los gastos vacacionales, aunque la demanda
interna también esta detras de algunos de los aumentos de precios mas persistentes. Mayores salarios y
un crecimiento constante también han reforzado la disposicion a gastar. Estas tendencias representan un
cambio con respecto a la pandemia, cuando los shocks de oferta global impulsaron gran parte de los
aumentos del costo de vida. Los cinco miembros de la junta del banco central se han mostrado unanimes
sobre la necesidad de permanecer atentos a los precios, aunque las minutas de la reunién de agosto, que
se publicaran este mismo jueves, proporcionaran mas detalles sobre su discusion. Los analistas
consultados en la encuesta reciente de Citi prevén que las tasas bajen en diciembre.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

BRICS: Argentina apura financiamiento del Nuevo Banco de Desarrollo. Este jueves, desde la cumbre que
se realizd en Sudafrica, el grupo de paises que integra los BRICS anuncié una ampliaciéon del bloque que
incluira la incorporacion de Iran, Arabia Saudita, Emiratos Arabes Unidos, Argentina, Egipto y Etiopia. El
Gobierno considera que puede ser un paso fundamental para acelerar las exportaciones a sus principales
socios comerciales y para mejorar el acceso a financiamiento en areas estratégicas. Fuentes oficiales
confirmaron que ya hay conversaciones con el Nuevo Banco de Desarrollo que preside la ex presidenta de
Brasil, Dilma Rousseff. Un primer acercamiento arroja que entre China, India, Brasil, Rusia y Sudafrica, se
concentra mas del 42% de la poblaciéon y cerca del 20% del comercio mundial. El segundo dato para
entender las implicancias que tendra para Argentina integrar ese bloque, es que entre esos cinco paises
estan los tres principales socios comerciales que concentran alrededor de un 30% de la participacién en el
comercio exterior. Pese a que parte de la institucionalidad del bloque ain se encuentra en construccion, en
el Gobierno aseguran que integrar este grupo de paises servird como una plataforma para impulsar las
relaciones con los integrantes y también con el resto del mundo. “Se fortalecera la capacidad de negociacion
e incrementara nuestras oportunidades comerciales y de financiamiento”, sefialaron desde la Cancilleria.

El FMI volvié a pedir al Gobierno ajuste en salarios publicos y jubilaciones y suba de tarifas. EI Fondo
Monetario Internacional (FMI) dio a conocer el comunicado completo tras la reunion del directorio de ayer
en la que se aprobd el desembolso de U$S 7.500 millones. Sefiala que “los principales objetivos del
programa no se alcanzaron, como consecuencia de la sequia sin precedentes y desviaciones de las
politicas®. Agrega que “en un contexto de elevada inflacion y crecientes presiones sobre la balanza de pago,
se acordd un nuevo paquete de medidas centrado en fortalecer las reservas y reforzar el orden fiscal”. La
titular del FMI Kristalina Georgieva, sefialé que “con una inflacion elevada y crecientes presiones de balanza
de pagos como teldn de fondo, las autoridades estan poniendo en marcha un nuevo conjunto de medidas
para garantizar la estabilidad y apuntalar la viabilidad externa a mediano plazo, y centradas en reponer las
reservas y mejorar el orden fiscal”. Reitera que es “esencial” alcanzar el déficit fiscal primario acordado del
1.9% del PIB, un objetivo que resulta dificil de alcanzar por la caida de los derechos de exportacion
provocada por la sequia. El desequilibrio se ubica actualmente en 2.7% del PIB, segin célculos de la
consultora ACM.

Actividad econdmica: prevén una caida en torno al 3% para este afio. La actividad cayo en junio por cuarto
mes consecutivo y se contrajo 1,9% en el primer semestre frente al mismo periodo del afo anterior. El
impacto de la sequia se vio reflejado en la evolucion del EMAE de los Ultimos meses, mientras que hacia
adelante los efectos de la devaluacion y una mayor inflacion estimada haran mella en la economia. Al
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analizar la evoluciéon de la actividad en los Ultimos meses, consultoras privadas sefalaron: “Lo que se
evidencia en la actividad econdémica se ve explicado por el arrastre del sector agricola, que presenta una
fuerte estacionalidad en lo que es el segundo trimestre del ano. Sin ir mas lejos, la actividad agricola ha
descontado 4 puntos del producto en segundo trimestre. Adicionalmente, otros sectores claves de la
actividad como la industria manufacturera se contrajo en junio, tendencia que probablemente se mantenga
en lo que resta del afio”. En ese contexto, indicaron: “Esperamos que esta dinamica continte de tal forma
que implique una contraccion en la actividad cercana al 3% anual, manteniéndose asi nuestras
estimaciones respecto a la actividad econémica”.

Mercado global

La tecnologia arrastra a Wall Street a la espera de Powell. En la jornada de este jueves lo mas destacado
ha estado en el sector tecnologico, que habia puesto todas las miradas en los resultados trimestrales que
Nvidia presento tras el cierre del miércoles. Estos resultados, pese a ser mejor de lo esperado y adelantar
un mejor cierre anual del previsto por los expertos, no ha sido suficiente para el resto del sector, que ha
firmado una caida importante en bolsa hoy. En el caso del S&P 500 la caida ha ascendido hasta el 1,35%
frente al 1,08% del Dow Jones. El Nasdag 100 es el que se ha llevado la peor parte cayendo un 2,03%.
Desde el punto de vista técnico, "el alcance de la directriz alcista que viene guiando las subidas desde los
minimos de enero en el Nasdaq 100, que discurria por los 14.550 puntos, ligeramente por debajo del soporte
de los 14.650 puntos, ha provocado un rebote que no me sorprende, como tampoco lo haria que adn
pudiéramos ver mayores vaivenes antes de que asistamos a un nuevo impulso hacia sus altos histéricos
en torno a los 16.700 puntos", indican analistas. El mercado esta expectante ante las palabras que utilice
manana Jerome Powell en Jackson Hole. Se espera un tono algo mas dovish que en la Ultima reunién de
tipos y que, por tanto, aleje la posibilidad de ver mayores subidas aunque si se mantengan los niveles
actuales por mas tiempo. En este sentido, hoy ha habido ligeras ventas de bonos después de las fortisimas
compras de ayer.

Goldman Sachs, JPMorgan, Morgan Stanley y UBS acuerdan pagar 460 millones para cerrar una demanda
de accionistas. Goldman Sachs, JPMorgan Chase, Morgan Stanley y UBS han acordado pagar 500 millones
de ddlares (460 millones de euros, al cambio actual) para cerrar una demanda de accionistas en Estados
Unidos. Estos les acusaban, presuntamente, de conspirar para debilitar a la competencia, segin un
documento judicial presentado ayer miércoles en Nueva York. El acuerdo, que todavia debe ser ratificado
por un juez, contempla ademas que las cuatro cooperen con los inversores contra Bank of America, incluido
también en la demanda, tal y como recoge Efe. En el citado procedimiento, los inversores acusaban a los
bancos de haber "boicoteado a nuevos participantes en el mercado de préstamo de valores", segun el
resumen del pacto presentado por los demandantes. La frase hace referencia a la acusacion de que las
entidades utilizaron su control de la empresa EquiLend para mantener un monopolio del mercado,
hundiendo a las startups que trataban de hacerse un lugar en la industria. Como parte del acuerdo,
EquiLend se comprometera también a implementar un cédigo de conducta contra el monopolio, y requerira
que los miembros de su junta reciban cursos contra este tipo de practicas. Los inversores ya llegaron a un
acuerdo similar con la firma Credit Suisse (ahora parte de UBS) en 2022 por valor de 81 millones de dolares.

T-Mobile despedira 5.000 empleados para afrontar la guerra de precios. T-Mobile ha anunciado que
despedira a cerca de 5.000 empleados, el 7% de su plantillla, debido a la necesidad de recortar costes
estructurales en plena de guerra de precios en el sector telefénico tras el desembarco de las grandes
televisiones por calbe, como Comcast o Charter Communications. Las empresas ligadas al mundo de la
television de pago han entrado para ofrecer un nuevo producto a sus clientes y evitar las pérdidas de
sucriptores frente a las empresas de streaming. Este cambio en el sector esta provocando que la oferta por
una linea movil haya aumentado, abaratando los precios y desembocando en una guerra por atraer nuevos
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clientes. "En este momento, nuestra empresa se encuentra en una encrucijada fundamental", dijo el director
ejecutivo de T-Mobile Mike Sievert . "Lo que se necesita para atraer y retener clientes es materialmente
mas caro que hace apenas unos trimestres".

Efemérides
Un 25 de agosto de 1900 fallecio Friedrich Nietzsche, un filésofo aleman, dejé una profunda marca en el pensamiento

global y la cultura occidental. Abordo temas variados como arte, filologia, musica, historia, religion, ciencia y tragedia,

criticando la cultura, religion y filosofia occidental a través de un analisis genealdgico de los conceptos, basado en
actitudes morales hacia la vida. Aunque influido por Arthur Schopenhauer, su maestro, se distancié de sus ideas.
Nietzsche reflexioné sobre las consecuencias del secularismo ilustrado, plasmando la frase "Dios ha muerto", que
marco la agenda intelectual posterior. Su estilo y sutileza lo distinguieron tanto como sus temas. Introdujo una
cosmovision que reorganizo el pensamiento del siglo XX, influyendo en figuras como Heidegger, Foucault, Derrida y
otros. Reconocido en la segunda mitad del siglo XX, influyo en existencialistas, tedricos criticos, fenomendlogos,
postestructuralistas, posmodernos y en Max Weber. Se le considera uno de los "maestros de la sospecha" junto a Marx
y Freud. Su legado perdura en la filosofia contemporanea y su analisis critico de la cultura y la moral sigue siendo

relevante.
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Foto del dia

"Escape" - Milford Sound es un espectacular fiordo ubicado en la costa suroeste de la Isla Sur de Nueva
Zelanda. Conocido por su belleza natural impresionante, esta rodeado por altas montafias, exuberantes
bosques y cascadas que caen desde acantilados escarpados. El fiordo fue tallado por glaciares en la
Ultima edad de hielo, creando un paisaje dramatico y majestuoso. Milford Sound es parte del Parque
Nacional Fiordland, un Patrimonio de la Humanidad reconocido por la UNESCO. El area es hogar de
diversas especies de flora y fauna, incluidos pingtinos, focas y delfines. Los viajeros pueden explorar el
fiordo en barcos de turismo, disfrutando de las vistas panoramicas de los picos nevados y las aguas
tranquilas. Las cataratas Bowen y Stirling, asi como la famosa Piedra de la Sirena, son puntos destacados
en este iconico rincon natural de Nueva Zelanda.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
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presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



