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«Pon el corazén, mente y el alma incluso en los actos mas pequenos. Ese es el

secreto del éxito»
Swami Sivananda

Grafico del dia
Las expectativas de inflacion en Estados Unidos cayeron al
menor nivel desde 2021

Inflation Expectations Fall
Consumers see lower inflation at one-year, three-year and five-year horizons
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Las expectativas de inflacién a corto plazo de los consumidores estadounidenses disminuyeron en julio por
cuarto mes, alcanzando el nivel mas bajo desde abril de 2021, segln una encuesta del Banco de la Reserva
Federal de Nueva York. La mediana de las expectativas de inflacién a un afio cayo6 al 3,5% el mes pasado,
desde el 3,8% de junio, informd el lunes la Fed de Nueva York. Las expectativas de inflacion a tres y cinco
anos bajaron del 3% al 2,9%. La mejora de las perspectivas de inflacion a corto plazo fue “generalizada” en
todos los grupos demograficos, y los consumidores dijeron que, durante el préximo afio, esperan menores
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aumentos de los precios de los gastos basicos, como alimentos, atencion médica y alquiler, en todo los
cuales las expectativas disminuyeron a los niveles méas bajos desde al menos principios de 2021. También
se observé un mayor optimismo en los hogares sobre sus finanzas y el mercado laboral, seguin la encuesta.
Los consultados declararon un menor temor a perder el empleo y menos probabilidades de que la tasa de
desempleo en Estados Unidos aumente dentro de un afio. Las probabilidades percibidas de poder encontrar
un nuevo trabajo tras haber quedado desempleado aumentaron. Los resultados coinciden con otros
informes que revelan que las presiones de los precios y las expectativas de inflacién de los consumidores
se estan enfriando. Pero las autoridades de la Fed podrian enfrentar un camino desigual en sus esfuerzos
por reducir la inflacion hasta su objetivo del 2%. Una medida clave de los precios al consumidor, que excluye
alimentos y energia, subio un 0,2% en julio, y registré sus menores incrementos consecutivos en dos afios.
Pero los precios al productor aumentaron el mes pasado mas de lo esperado, principalmente debido a alzas
en ciertas categorias de servicios. Por su parte, las expectativas de inflacién del consumidor, medidas por
la Universidad de Michigan, cayeron inesperadamente a principios de agosto, a pesar del aumento de los
precios de la gasolina y los comestibles.

Fuente: Yahoo! Finance (Link de referencia)

Mercado local

FMI se reunira la semana que viene para aprobar desembolsos para Argentina. EI Fondo Monetario
Internacional (FMI) Fondo Monetario Internacional avalo las ultimas medidas adoptadas por la conduccion
econémica. En una declaraciéon conocida este lunes, Julie Kozack, Directora de Comunicaciones del
organismo sefalo que “Valoramos a las acciones de politicas recientes de las autoridades y al compromiso
de salvaguardar la estabilidad, reconstruir las reservas y fortalecer el orden fiscal”’. El comunicado también
recuerda que se espera que el Directorio Ejecutivo del FMI se relina el 23 de agosto proximo “y apruebe
los desembolsos acordados”. Como antecedente, el 28 de julio, las autoridades argentinas y el personal
técnico del FMI llegaron a un acuerdo a nivel de personal técnico sobre la quinta y sexta revisiones en el
marco del acuerdo de Servicio Ampliado del Fondo (EFF, por sus siglas en inglés) de 30 meses de
Argentina. Este acuerdo esta sujeto a la aprobacion del Directorio Ejecutivo del FMI, que se espera se retina
el 23 de agosto y apruebe los desembolsos acordados de 7.500 millones de ddlares. Para noviembre se
esperaria por otro desembolso de 3.250 millones de dolares que eleve la cifra por encima de 10.000
millones de délares, y que llegarian con la aprobacién de metas de ese mes, pero ese monto no esta
confirmado. El Fondo se pronuncid tras la decision de la conduccién econémica de disponer este lunes una
correccion de 22% en el tipo de cambio oficial, llevandolo a $350 pesos hasta octubre, y un aumento en las
tasas de interés 209% tasa efectiva anual para evitar fuga de depdsitos.

Bonos en dolares y ADRs se hundieron hasta 14% por el inesperado respaldo a Milei en las PASO. El
inesperado triunfo en las PASO del candidato libertario de La Libertad Avanza (LLA), Javier Milei, tuvo un
impacto muy negativo sobre los bonos en ddlares, que se desplomaron hasta 14%, aunque las esquirlas
también alcanzaron a las acciones argentinas que, con fuerte volatilidad, cedieron hasta 9,2% en Wall
Street, mientras que el dolar blue coqueted con los $700. En una jornada en la que el Banco Central (BCRA)
decidio devaluar alrededor de 20% el peso frente al dolar y subir la tasa 21 puntos al 118% anual, los titulos
soberanos argentinos en moneda dura cayeron hasta mas de 14%, en una plaza oferente y sin tomadores
ante la creciente incertidumbre por el futuro politico y econémico del pais. Asi, el Global 2041 cay6 14,4%,
el Bonar 2030, un 11,2%, el Global 2029, un 10,9%, el Global 2030, un 10,8%; y el Global 2035, un 10,7%.
En tanto, el riesgo pais medido por el banco JP Morgan subia ocho puntos basicos a 1.914 unidades. En
Wall Street, en cambio, los ADRs argentinos, que habian arrancado la jornada con fuertes caidas (de hasta
16%), moderaron parcialmente sus bajas, que fueron lideradas por Grupo Supervielle (-9,3%), Banco Macro
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(-7,8%), Telecom (-6,5%), IRSA (+5,8%), Y Grupo Financiero Galicia (-5,8%). En ese marco, y ante el sato
del délar CCL (+8,9%) el indice lider S&P Merval de BYMA, el tnico indicador con buen desempefio debido
a movimientos especulativos registré un alza del 3,3% tras abrir con fuerte baja. Las subas mas importantes
del dia las anotaron las acciones de Cresud (+9,8%); YPF (+7,4%); BYMA (+6,4%); Pampa Energia
(+6,3%); y Edenor (+6,2%). Por el contrario, los bancos sufrieron las bajas mas relevantes: BBVA cedi6
4,4%, y Galicia 2,4%.

Nuevas restricciones para el délar MEP: CNV fija limites sobre compras semanales. En el marco de las
nuevas medidas que tomo el Gobierno para el dolar y la decision de contener los tipos de cambio paralelos
que viene implementando en el Gltimo tiempo, la Comision Nacional de Valores (CNV) anunci6 este lunes
la puesta en marcha de nuevas limitaciones para operar délar MEP. A través de la Resolucion General 971
del regulador financiero establecioé un limite de 100 mil valores nominales (el equivalente a unos US$40.000)
para las operaciones en este mercado del délar financiero. Asi, ese es el nuevo tope de venta de valores
negociables de renta fija nominados y pagaderos en dolares emitidos y bajo ley local y extranjera con
liquidacion en moneda extranjera que la CNV aplicara para el segmento de negociacion PPT de ahora en
mas. Sin embargo, segun detallaron fuentes oficiales, el objetivo de la medida es "reducir la volatilidad del
mercado financiero y su impacto sobre el normal funcionamiento de la economia, acompafiar los esfuerzos
por evitar desequilibrios en los llamados ddlares financieros y desalentar movimientos especulativos". Todo
ello, sin afectar a la gran mayoria de las personas que realizan esta operatoria de forma genuina. La
vigencia de la medida es de tiempo indeterminado, ya que se explicé que "la resolucién regira mientras
duren las circunstancias que hagan necesaria su implementacion y se aplicara para cada subcuenta
comitente”, para el conjunto de subcuentas comitentes de las que fuera titular o cotitular un mismo sujeto y
para el conjunto de las operaciones con liquidacién en moneda extranjera.

Mercado global

El Dow Jones se desmarca de la caida semanal en Wall Street. Ha sido una semana compleja para la renta
variable estadounidense que se cierra con un claro ganador. El Dow Jones se salva de las caidas en Wall
Street al sacar un 0,62% en las dltimas cinco sesiones. Por contra, el S&P 500 y el Nasdaq 100 ceden un
0,31% y un 2,13%, respectivamente. El Nasdag 100 encadena dos semanas consecutivas a la baja y pone
en peligro los 15.000 puntos, lo que explica que el mayor castigo de las ultimas jornadas se concentre en
compaifiias tecnolégicas. Datadog o Marvell acumulan recortes superiores al 10% mientras Nvidia, que ha
tirado del indice durante los Ultimos meses, se deja desde el lunes casi un 8,5%. Los datos de precios al
productor (IPP) publicados este viernes no descartaron una pausa de los tipos de interés en Estados Unidos
y eso provoco una nueva presion vendedora en el mercado de renta fija. El bono estadounidense a diez
afios supera de nuevo el 4,15% de rentabilidad mientras el euro pelea por mantener los 1,095 délares al
cambio.

La confianza del consumidor en EEUU se estanca en julio. La recuperacion de la economia de las familias
de EEUU parece haberse estancado en julio, segun los datos de confianza de consumidor de la Universidad
de Michigan publicados este viernes. El dato principal de confianza cay6 cuatro décimas, del 71,6 al 71,2,
mientras que la valoracion de las circunstancias econémicas subié ocho décimas, del 76,6 al 77,4. Las
expectativas de los consumidores, por su parte, retrocedieron un punto, de 68,7 a 67,7. Unos pequefios
movimientos mensuales que la Universidad describe como "poco relevantes”, pero que si muestran un gran
avance interanual: estan un 42% por encima de los minimos registrados en junio de 2022. El dato mas
positivo para la Reserva Federal, sin embargo, es el de las expectativas de inflacion: han caido una décima,
del 3,4% al 3,3%, y, aunque siguen siendo altas frente al objetivo del 2% del banco central, muestran un
avance en la buena direccion.

EEUU: la inflacion mayorista (IPP) también subit el mes pasado. El indice de precios al productor (IPP) en
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Estados Unidos ascendid al 0,8 interanual en julio, segin acaba de informar la Oficina de Estadisticas
Laborales del pais (BLS, por sus siglas en inglés), que también ha corregido ligeramente al alza el dato de
junio (del 0,1% de la estimacion preliminar al 0,2%). El repunte del séptimo mes, aunque esperado, ha sido
una décima mayor a lo anticipado por el consenso de analistas. A lo largo de los 12 meses pasados, el IPP
americano habia ido moderandose desde el pico que marc6 en el 11,3% interanual en junio de 2022.
Asimismo, los expertos preveian un incremento de la inflacién mayorista estadounidense del 0,2% en julio
en comparacion con el mes anterior y finalmente ha sido una décima mayor, del 0,3%, segun la BLS. En
junio, el IPP se mantuvo estable en tasa mensual (0,0%) y en mayo habia descendido cuatro décimas.
Estas referencias se conocen tan solo un dia después de que la BLS publicara el indice de precios al
consumo (IPC) de EEUU, que también mostré un incremento de la tasa general de inflacién por primera
vez en 13 meses. No obstante, el IPC subyacente se relajé mas de lo esperado, lo que avivé la expectativa
de que la Reserva Federal (Fed) no subird mas los tipos de interés en su actual ciclo de endurecimiento
monetario.

Efemérides

Un 15 de agosto de 1963 nacié Alejandro Gonzalez IAarritu, un destacado cineasta, guionista,
productor y compositor mexicano, famoso por ganar cuatro Premios Oscar. Reconocido a nivel
mundial, debuté con "Amores perros", aplaudida en el Festival de Cine de Cannes y hominada
al Oscar a la mejor pelicula de habla no inglesa en 2000. Su pelicula estadounidense "21
gramos" compitio en el Festival de Cine de Venecia y obtuvo el premio al Mejor Actor para Sean
Penn, ademaés de recibir dos nominaciones al Oscar. En 2006, su pelicula "Babel" le gané el
premio al Mejor Director en Cannes y obtuvo el Globo de Oro a la mejor pelicula dramatica.
"Biutiful", su cuarto filme, se llevo el premio a Mejor Actor en Cannes para Javier Bardem y fue
nominado al Oscar a la mejor pelicula de habla no inglesa. En 2014, triunf6 con tres Oscar,
incluyendo Mejor Director y Mejor Pelicula por "Birdman", y en 2015 repitié el galardén a Mejor
Director por "El renacido”, convirtiéndose en el tercer director en lograr dos Oscar consecutivos.
IR&rritu ha dejado su marca en la realidad virtual con "Carne y arena", galardonada con un
Oscar de logros especiales en 2017. También presidio el jurado del Festival de Cine de Cannes
en 2019 y fue honrado con un doctorado honoris causa por la UNAM ese mismo afio. Su

influencia y logros han consolidado su posicién como un icono del cine latinoamericano.
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Foto del dia

"Rojizo" - El Templo Dhammayangyi, situado en Bagan, Myanmar, es un monumento budista
del siglo XIl. Aunque nunca se termind debido a la muerte de su constructor, el rey Narathu,
sigue siendo uno de los templos mas grandes y notables en Bagan. Su arquitectura de ladrillo
presenta un disefio piramidal con muros gruesos y elaborados relieves que representan la vida
de Buda y la cosmologia budista. El templo combina influencias de estilos arquitecténicos de
Myanmar e India, y su propdsito exacto y construccion estan rodeados de misterio. A pesar de
esto, sigue siendo un sitio de peregrinacion y una atraccion turistica, destacando por su
impresionante tamafio y su significado en la historia cultural y espiritual de la regién.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



