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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.
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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

f\) * Scluciones persona’izadas
(\J C R I T E R I A para inversores unicos

«Lidera con tu conviccion mas que racionalmente, porque el racional a menudo

dira que es imposible»
Daniel Ek

Grafico del dia

El mercado laboral de EEUU no resuelve el verano a la Fed:
la creacion de empleo se suaviza, pero los salarios aceleran
de nuevo

Evolucion de la creacion de empleo en EEUU
Noéminas no agricolas

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de EEUU ell‘conomista..
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La creacion de empleo se suavizd en junio en EEUU hasta las 209.000 néminas no agricolas, la lectura
mas baja desde diciembre de 2020, por debajo de las 306.000 de mayo (dato revisado desde las 339.000
previas) y de las 230.000 esperadas, segun los datos publicados este viernes por la Oficina de Estadisticas
Laborales (BLS) del Departamento de Trabajo. Al mismo tiempo, el informe revela que los ingresos medios
volvieron a acelerarse: el 4,3% interanual de mayo se revisa hasta el 4,4% vy la lectura de junio se mantiene
en esa cota pese a esperarse un 4,2%. En términos intermensuales, el dato de mayo se corrige de un 0,3%
aun 0,4% y se mantuvo en ese porcentaje en junio. La mixtura de datos no aclara el horizonte de la Reserva
Federal con las subidas de tipos después de las vacaciones. El resto del informe va en la linea habitual,
con un paro en el 3,6%, muy cerca de minimos historicos, y una tasa de participacion laboral clavada en el
62,6%, aun notablemente por debajo del 63,4% prepandémico. El promedio de horas trabajadas a la
semana subid de 34,3 a 34,4. El menor aumento general en las ndminas, que habria sido mas pequefo sin
el incremento de 60.000 puestos de trabajo en el sector publico, reflej6 una brusca desaceleracion del
crecimiento del empleo en el sector servicios. Las néminas en el empleo temporal, el primero que en el que
se destruyen puestos cuando se avecina incertidumbre en la economia, también cayeron en 13.000
puestos. Los datos no resuelven el puzle de una Reserva Federal que quiere que la economia (el mercado
laboral) se enfrie para terminar de doblegar a la elevada inflacién bajo el dogma de que debilitando la
demanda los precios volveran a la calma. Si bien el dato de ndbminas ofrece al fin una lectura compatible
con los planes del banco central, la reaceleracion en los salarios va en la linea contraria al espolear las
presiones inflacionarias. Una tasa del 4,4% interanual en los ingresos medios "sigue siendo demasiado
fuerte para ser coherente con una inflacion del 2% y sugiere que todavia es necesaria una mayor relajacion
de las condiciones del mercado laboral", indica Andrew Hunter, de Oxford Economics. Segun las métricas
de la Fed, ese porcentaje deberia acercarse al 3,5%.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

El Merval gant 4,5% y los ADR volaron hasta 9,1%. Las acciones argentinas se dispararon hasta casi 10%
ayer y el S&P Merval marc6 su mejor dia en casi un mes. Esto sucedi6 por toma de coberturas en acciones
de buena liquidez ante la suba del dolar, en momentos de mayor apetito global por las colocaciones de
riesgo. El panel lider de ByMA salt6 4,5%, a 451.138,56 puntos, marcando un nuevo récord en pesos. En
ese escenario, todas las acciones subieron y las que marcaron mayores alzas fueron las de Edenor (9,6%),
Supervielle (8,7%) y Banco Macro (7,9%). Por su parte, las acciones argentinas que cotizan en Wall Street
operaron con mayorias de subas. La lista de los papeles con mayores incrementos de la jornada la
encabez6 Edenor con el 9,1%, seguido por Supervielle (5,6%) y Cresud (4,3%). En tanto, los Unicos ADR
que bajaron fueron los de Telecom (1,4%) y los de IRSA (0,6%). Las apuestas al resultado de las elecciones
presidenciales que se realizaran en octubre disparan posiciones especulativas, coinciden operadores. Por
otra parte, todavia no hay novedades de las negociaciones con el Fondo Monetario Internaciones (FMI) por
un alivio en las metas y adelantos de desembolsos y hay expectativa en el mercado. “Las acciones globales
contindan siendo apoyadas por la caida de la inflacion en Estados Unidos, ya que se espera que los bancos
centrales paren de subir los tipos de interés”, sefialaron analistas.

Licitacion: el Gobierno vuelve a ofrecer bonos a tasa fija ante la baja de la inflacion. Luego de varios meses
en los que la Secretaria de Finanzas se concentré en renovar deuda en pesos a través de instrumentos
indexados, casi con exclusividad, este viernes en la primera licitacion de julio volvera a testear el animo de
los mercados con letras a tasa fija. Asi figura en la oferta de titulos para la licitacion de este viernes en las
que el gobierno buscara renovar algo mas de $600.000 millones. ElI menu esta integrado por 8 bonos.
Primero, hay una Lelite corta, al 31 de julio, cuya oferta esta orientada a los Fondos Comunes de Inversion
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(FCI) que tienen un perfil que se enfoca en mantener liquidez. Luego se ofrece una nueva LEDE (S3103)
que vence el proximo 31 de octubre, un papel a tasa fija que hace mas de tres meses que no se incluia en
las licitaciones habituales. Con ello, Finanzas apuesta a que habra una suerte de estabilizacion de la
inflacion e inclusive alguna baja en los siguientes meses como mostré el Ultimo dato del INDEC de junio del
6% y ver si por ahi puede captar algo de atencion de los inversores. Por otro lado, se ofrecen dos LECER
(atadas a la inflacion) al 18 de octubre y al 23 de noviembre. Estas tres letras las podran comprar luego en

la segunda vuelta por hasta un 30% las entidades que forman el programa de creadores de mercado.

CEPAL: inversion extranjera en el pais crecio 123% en 2022. La inversion extranjera directa (IED) crecio
123,2% en Argentina en 2022, respecto de 2021, y llegd a un total de US$15.408 millones, el mayor nivel
desde 2012, de acuerdo con un informe de la Comisiébn Econ6mica para América Latina y el Caribe
(CEPAL). “En la Argentina, las entradas de IED se duplicaron con creces (123,2%) con relacion a 2021, y
llegaron a un total de US$15.408 millones, magnitud que no se alcanzaba desde 2012”, indic6 el informe
anual difundido ayer por CEPAL. Esto se enmarco en un nivel récord de la IED en América Latina y el
Caribe, con un flujo que aument6 un 55,2% interanual. “En 2022 la inversion extranjera directa alcanzo los
US$224.000 millones en América Latina y el Caribe, un 55% superior a la de 2021; es el maximo valor
desde que se llevan registros”, dijo el secretario ejecutivo de la CEPAL, José Manuel Salazar-Xirinachs. Al
exponer el informe en conferencia de prensa, Salazar-Xirinachs dijo que “es importante notar que desde
2013 las entradas anuales no superaban los US$200.000 millones, eso transforma a 2022 en un hito”. En
cambio, las entradas mundiales de IED en 2022 se redujeron un 12% y totalizaron US$1,29 billones, en un
proceso fuertemente marcado por cuantiosas desinversiones en Luxemburgo. De hecho, sin considerar
esta situacion, el incremento de las entradas mundiales de IED en 2022 fue del 11%.

Mercado global

El dolar se hunde a minimos de marzo de 2022. La fiesta continia en los mercados tras el buen dato de
inflacion estadounidense en junio conocido este miércoles, pero no en el dolar. La prevision de menos
subidas de tipos por parte de la Reserva Federal Estadounidense esta castigando a la moneda americana,
especialmente en su cruce frente al euro y el cambio ya toca los 0,89 euros, hundiéndose a niveles que no
alcanzaba desde marzo del 2022, en pleno estallido de la guerra entre Rusia y Ucrania. La deflacion, sin
embargo, esta generando un caracter comprador potente entre los principales indices de Wall Street que,
tras las nuevas subidas de este jueves, vuelven a marcar nuevos maximos del afo. La subida del 1,73%
del Nasdag 100 le impulsa hasta los 15.571 puntos y sus ganancias anuales ya se acercan al 42%. El S&P
500, por su parte, alcanza los 4.510 puntos tras una revalorizacion del 0,85% y su cotizacion regresa ya a
niveles de comienzos de abril del ejercicio pasado. El Dow Jones, sin embargo, mantuvo leves alzas con
una subida del 0,14%. Las compras también son el denominador comun en el mercado de la renta fija. El
T-Note, el bono estadounidense con vencimiento a 10 afos, vuelve a reducir su rendimiento alrededor de
10 puntos basicos y su rentabilidad ya se situa en el 3,76%. La caida del papel a 2 afios es aun mayor y
con pérdidas de casi 13 puntos basicos, se establece en el 4,6% de rentabilidad.

Los precios de produccion (IPP) de EEUU se asoman a la deflaciéon. Parecia imposible hace unos meses,
pero la palabra deflacién asoma para hablar de los precios en EEUU. El indice de Precios del Productor
(IPP), un proxy de la inflacion mayorista que publica la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS), avanz6 en
junio un 0,1% interanual frente al 0,9% de mayo (abril y mayo se han revisado a la baja) y el 0,4% esperado
por los analistas. Es la lectura mas baja en casi tres anos, es decir, desde lo peor del covid tras su estallido
en Occidente en el primer segmento de 2020. En términos intermensuales, la lectura del 0,1% supone una
aceleracion tras el -0,4% de mayo, pero es menor al 0,2% esperado. Para hacer una idea de la caida, a
mitad de 2022 hubo cinco lecturas mensuales por encima del 10% interanual. "La moderacion de los precios
de produccion refleja la mejora de las condiciones de la cadena de suministro", explica Matthew Martin, de
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Oxford Economics. Aunque el verdadero catalizador para los mercados fue el IPC de junio conocido ayer,
estos datos del IPP va en linea con la senda de desinflacion esperada en EEUU que telegrafia un camino
algo mas facil para la Reserva Federal. Se refuerza la tesis de que la de julio sera la Gltima subida de tipos
del ciclo. "Las implicaciones inmediatas para la politica monetaria son minimas, ya que es muy probable
que la Reserva Federal siga adelante con sus planes de subir los tipos en la reunién de julio del FOMC. Sin
embargo, junto con la publicacion del IPC de ayer, el informe afiade peso a nuestra opinion de que sera la
Ultima subida de este ciclo", soslaya Martin, de Oxford Economics.

Bullard, el halcén de la Fed, deja el cargo tras quince afios. El presidente del Banco de la Reserva Federal
de San Luis, James Bullard, quien pidié aumentos agresivos de los tipos de interés para combatir el reciente
aumento de la inflacion, ha renunciado a su cargo después de 15 afios en el cargo para convertirse en
decano de una escuela de negocios universitaria. Bullard, de 62 afios, renunci6 a su cargo como jefe del
banco central del estado a partir del jueves y dejara sus labores por completo el 14 de agosto para
convertirse en el decano inaugural de la Escuela de Negocios Mitchell E. Daniels, Jr. en la Universidad de
Purdue, segun un comunicado de la institucion publicado este jueves. Bullard ha sido un halcon lider desde
mediados de 2021, presionando a la Fed para que aumente los tipos abruptamente para frenar la inflacion
mas rapida en décadas. Argumenté que la Fed se equivoco al considerar que las presiones sobre los
precios eran "transitorias" y fue una de las primeras en pedir aumentos agresivos, incluidos movimientos
de tres cuartos de punto.

Efemérides
Un 14 de julio de 1881 fallecio Billy the Kid, cuyo nombre real era William H. Bonney. Fue un infame pistolero y forajido

del Viejo Oeste estadounidense. Se le atribuye ser uno de los mas conocidos y emblematicos forajidos de la historia
americana. Nacido en Nueva York, se traslado al oeste y se involucré en una serie de actividades delictivas,
principalmente el robo de ganado y el asesinato. Gané notoriedad como lider de una banda de forajidos conocida como
"The Regulators". La vida de Billy the Kid esta rodeada de leyendas y mitos, y su nombre se ha convertido en sinénimo
de la figura romantica y despiadada del forajido del Oeste. Supuestamente, participé en varios tiroteos y
enfrentamientos, y se convirtié en un fugitivo buscado tras matar a varios hombres. Su captura y muerte a manos del
Sheriff Pat Garrett se considera uno de los episodios mas famosos de la historia del Oeste. La historia de Billy the Kid
ha sido ampliamente retratada en peliculas, libros y canciones, y su figura sigue siendo objeto de fascinacion y debate
entre los aficionados a la historia del Viejo Oeste. Su legado ha perdurado a lo largo de los arnos, convirtiéndose en un

icono cultural de la época de los forajidos y las leyendas del Oeste.
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Foto del dia

"Absorbente" - Las Minas de Sal de Wieliczka, ubicadas en Polonia, son una maravilla subterranea que
se extiende a lo largo de méas de 300 kilbmetros. Han estado en funcionamiento continuo desde el siglo
Xl hasta 2007, convirtiéndose en una de las minas de sal mas antiguas y extensas del mundo. La mina
es famosa por sus impresionantes camaras subterraneas, estatuas esculpidas en sal, capillas y lagos
subterraneos. Las Minas de Sal de Wieliczka han sido declaradas Patrimonio de la Humanidad por la
UNESCO y atraen a millones de visitantes cada afio. Sus impresionantes galerias y laberintos
subterraneos ofrecen una vision fascinante de la historia y la labor minera. Ademas, se organizan visitas
guiadas que permiten explorar sus tuneles y descubrir la importancia historica y cultural de esta mina de
sal. Es un destino turistico imperdible para los amantes de la historia y la belleza subterranea.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
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aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



